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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios
FRENOSEGURO CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FRENOSEGUROQ CIA. LTDA.
que comprenden el estado de situacién al 31 de diciembre del 2011, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacis 'FMQS estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intern alks ‘& d .

Financiera y del control interno necesario para permitir | pfewat‘ab?én’fd@
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude ggfror.” "
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Responsabilidad del auditor , Mario vuiarezo ,

N 0\"
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre lo -.financieros
adjuntos en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de incorreccién material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoracicnes del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacién fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. . Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracién, asi como evaluar la presentacion global de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
M base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Carchi 601 y Quisquls, Edif Quil Azuay 336 y Republica Herrera Chang & Asociades es una Firma
Telf.: (593-4) 2292 000- Fax: ( 593-4) 2281 946 Edif, El Portédn Of 1 Correspansal  de  RSM  International,
P.0.Box; 09-018325 Telf.: (593-2) 2240 840 - 2267818 asociacidn de firmas independientes de
admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoria

Guayaquil - Ecuador www.herrerachang.com




b
» ¥ _ Herrera Chang & Asociados RSM

Fundamento de la opinion con salvedades

Fuimos designados como auditores de FRENOSEGURO CIA. LTDA., durante el afio
2012, por consiguiente no pudimos observar los inventarios fisicos al cierre dei periodo
2011, ni quedar satisfechos sobre esas cantidades de inventario, a través de
procedimientos alternos. Debido a que los inventarios afectan la determinacion de los
resultados de las operaciones no pudimos determinar si habrian sido necesarios
algunos ajustes en los resultados de las operaciones.

Como parte de nuestra revisién, evaluamos el trabajo efectuado por terceros respecto
de la aplicacidon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), esto es, al afio base del 2010 y al 31 de diciembre del 2011. No
pudimos satisfacernos de la correcta aplicacién y los consiguientes efectos de
aplicacién NIiF a los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, asi como
al 1 de enero del 2010.

Opinién con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en los parrafos
de "Fundamento de la opinidn con salvedades”, los estados financieros presentan
fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de
FRENOSEGURQO CIA. LTDA.,, al 31 de diciembre de| 2011, asi como de sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes al afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

éiuin% ’Zhang de Herrera
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FRENOSEGURO CIA. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2011
En US$ dblares, sin centavos

Activos Nota
Efectivo y equivalentes de afectivo 7
Cusentas por cobrar clientes, neto "]
Otras cusntas y documentos por cobrar 8
Inventarios 10
Gastos pagados por anticipado

Total de activos corrlentes
Propiedades y equipos, neto 1
Otros activos
Activo por Impuesto Diferido NIIF
Total de Activos
Las notas adjuntas son parte integrante .
de los estados financieros TNCIA a
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2011 2010 2010
168.301 136.835 93.474
2.110.917 2.168.965 2.250.288
741.357 368.553 346.782
2.449.707 2.555.233 2.475.911
36.383 15.468 13.892
6.507.665 §.275.052 5.189.347
784.192 866.918 747257
24281 29.110 ©5.981
180.857 178.365 ©.206
6.515.966 6.349.445 8.041.881




FRENOSEGURO CIA. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADG DE SITUACION
31 de diclembre del 2011
En US$ dolares, sin centavos

Pasivo y Patrimonic de los Accionistas

Sobregire Bancarlo
Documentos por pagar
Vencimiento circulante de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas y gastos acumulados pof pagar
Totai de pasivos corrientes
Deuda a largo plazo menos vencimientos circulantes
QOtras cuentas por pagar largo plazo
Jubilacion y desahucio

Total de pasives

Patrimonio de [og Acclonistas
Capital soclal
Reservas
Utilidades acumuladas
Total de Patrimonio

Total de Paslvos y Patrimenio

Las notas adjuntas son parie integrante
de los estados financieros

/.mwpﬁ

Presidente Ejecuivo

1°. Enero
2011 2010 2010
Nota US$

18.608 100.054 140.161

12 487.049 507.418 478.308
18 558.713 908.394 9.323
2.985.697 2.8089.939 3.005.038

13 325.054 548.529 489117
4373.212 4.165.334 4.121.947

15 188.993 260,203 19.160
8.217 22.247 0

18 531.128 436.817 0
5.101.550 4.893.601 4141107

18 300.000 300.000 200.000
18 95.322 95.322 05.322
18 1.018.124 1.080.522 1.805.452
19 1.414.446 1.455.844 1.900.774

uss 8.515.956 8.349.445 6.041.881

has Broncano Chéez
Contador General
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FRENOSEGURO CIA. LTDA,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2011
En US$ ddlares, sin centaves

Ventas netas Nota US$
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de vantas, administrativos, talleres y tecnicentro
Utilidad Cperacional

Intereses pagados
Qtros ingresos
Otros egrasos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 14
Utilidad neta USs

las notas adjuntas son parte intagrante
de los estados financieros

Ing. Renato Aguilar Marzo

Prasidente Ejecutiva

2011 2010
14.801.913 18.021 946
-9.912.481 -10.778.248
4.889.432 5.243.700
-4.772.609 -4.841.827
116.823 401.873
-232.912 ~198.573
281.817 0
-7.453 -10.302
158.075 194,998
-116.477 -111.002
42.508 83.908
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FRENOSEGURO CiA LTDA.
{Guayaquil - Ecuador)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
En USS délares, sin centavos.
Aporte para Utilidades Acumuladas
Capital futuro aumento Reserva Reserva Reserva Conversion Reserva Utilidades
__pagado de capital legal facuktativa por valuacién NIF de capitat acumuladas Suma Total
Salkdo al 31 de diciembre del 2009 uss 200.000 42285 53.036 1.333.303 290.766 1.624.069 1.919.390
Efecto aplicacion NIIF -18.616 .-18616 -18616
Saldo ajustado a NilF, al 1°. Enero del 2010 200.000 0 42285 53.036 0 -18.616 1.333.303 290.766 1.605.453 1.900.774
Distribucion utilidades. -290.766 -290.766 -290.766
Aporte para futuras capitalizaciones 100.000 o 100.000
Efecto aplicacion NIF 128.700 -466.860 -338.160 -338.160
Capitalizacion aportes (nota 18) 100.000 -100.000 0 0 0
Utilidad neta 83.996 83.996 83.996
Saldo al 31 de diciembre del 2010 300.000 v) 42.285 53.036 128.700 -485.476 1.333.303 83.996 1.060.523 1.455.844
Distribucion de dividendos -83.996 -83.996 -83.996
Utilidad neta 42.598 42598 42.598
Saldo al 31 de diciembre del 2011 uss 300.000 0 42.285 53.036 128.700 -485.476 1.333.303 42.598 1.019.125 1.414.446

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

WV\
Ing. Renato Aguilar Marzo >

Presi Eiecuti




FRENOSEGURQ CIA. LTDA.
(Guayaquill - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por 8! afio terminado al 31 de diciembre del 2011
En US$ délares, sin centavos

Flujos de efactivo en las actividades de operacién:

Utilidad neta
Ajustes para conciliat la utllidad neta con el efectivo neto
provisto por las aclividades de operaclon

Deterioro ¢de cuentas por cobrar comerciales
Provisién para beneficios soclales

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Amanrtizacién cargos diferidos

Depreciacién de propiedad, planta y equipos

Efectivo recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Otros flujos, neto
impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujcs de efectivo en las actividades de invarsion:
Adquisicién de propiedades, muebles y equipos
Efectivo nete utilizado en las actividades de inversion

Flujos de afectivo en las actividades de financlamiento:
Importes procedentas de créditos a corto plazo
Importes procedentes de créditos a largo plazo
Intereses pagados
Dividendos pagados
Pagos de préstamos y sobregiros bancarios

Efectivo neto provisto y utilizado an las
actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivaientes de sfactivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de fos estados financieros

/WV\
Ing. Renato Agullar Marz
Presidente Ejecutivo

2011 2010
us$ 42.568 83,996
¢ 20.040Q
27.885 46.052
84,311 28.228
0 23,879
175.783 181.014
340.587 301.220
15.020.273 16.116.955
-15.205.961 -15.941.159
244 B75 -10.302
-115.477 -111.002
284.287 445712
-112.854 -230.164
-112.854 -230.164
204.601 148.122
3.078.4866 2.528.186
-232.912 -186.573
-184.449 -333.214
-3.007.683 -2,318,718
-141.877 -172.187
20.466 43.381
136.835 93.474
us$ 166.301 136.835
~___F
T roncanc Choez

ontador Genera!
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(1)

Frenoseguro Cla. Lida,
Notag a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
{Expresado an Délares de Estados Unidos de América — USS)

Entidad que Reporta

Frenoseguro Cia. Ltda (la Compafila) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Replblica
del Ecuador, el 3 de junio de 1954.

Su actividad principal consiste en la importacién y comercializacién de repuestos
automotrices; mantiene la representacion de firmas fabricantes o distribvidoras de partes,
suministros y accesorios; asi como también, es proveedora de servicios diversos para
mantenimiento de vehicuios en general, a través de sus estaciones de servicios y talleres
para toda clase de vehicuios. Las operaciones de la Compalfifa estan sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Al 31 de diciembre de! 2011, 'a Compafila cuenta con 243 empleados en relacién de
dependencia distribuidos entre empleados de cperacion, administrativos, comercializacion y
servicios.

Frenoseguro Cia. Ltda. es una de [as empresas lideres en los productos y servicios que
comercializa y provee, en las principales ciudades del Ecuador.

(2) Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a) Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de confoermidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Para Frenoseguro Cfa. Ltda. éstos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con las NIIF. La Compafila ha seguido los procedimientos y criterios
astablecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera” en la preparacion de esfos estados financieros.

En la nota 19 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NiIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero
del 2010 y sobre |la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamante reportados por la Compalila al y por el afio que termind el 31 de diciembre
del 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién de la
Compafiia en sesion del 31 de Mayo del 2012.

() B Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.



(c)

(d)
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Mongda Funcional y de Presentacién

La Compafila, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de Ameérica representa su
moneda funcional, y las transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se
consideraran “moneda extranjera” cuando aplicare.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estén presentados en délares
de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafiia, de curso legal y de
unidad de cuenta det Ecuador desde marzo del 2000,

Uso de Estimados y Juicios

El procase de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién efectle las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especlficamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacion de poiiticas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocides en
los estados financieros adjuntos se describe en las siguientes notas:

Nota 9 - Cuentas por cobrar clientes y provision por deterioro de cuentas
* Nota 11 - Propiedades y equipos
Nota 14 = Impuesto a la renta

La informacién relacionada con los supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se
incluye en las siguientes notas:

Nota 16 — Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones
de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

(3) Politi ontabilidad $ignifi

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros vy en la preparacién del estado
de situacién financiera de apertura al 1 de enero dal 2011, para propésitos de transicién a las
NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Cortientes v no Cotrigntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
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vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de ia Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
pariodo,

Instrumentes Financieros

iv.

Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en
la fecha en que se originan.

La Compafila procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por ia Compafia se
reconoce como un active o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son ¢compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

ii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

E! efectivo y equivalertes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente llquidos (cuando aplicable), sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos. Los
sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracién de efectivo de la Compafiia, estén incluidos come un componente del
efectivo y equivalente de efectivo para propdsitos del estado de flujos de efectivo.

Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Un activo financierc es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenidc para negociacién {mantenido para la venta) o es
designado como tal en el reconocimiente inicial. Los activos financieros son
desighados al valor razonable con cambios en resultados si la Compafiia administra
tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores
razonables de acuerdo con la administracidn de riesgo o la estrategia de inversion
documentadas por la Compafiia. Al momento de reconocimiento inicial, los costos de
transacciones atribuibles son reconocidos an resultados a medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados
al valor razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en resultados,

Préstamos y Partidas por rar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no s& cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
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valorizan al costc amortizado usando el meétodo de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas y documentos por cobrar.

v. Pasivos Financieros n i

La Compafia reconoce iniclalmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados
al valor razonable con cambios en resultados), son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccidn en la que la Compafila debe responder en funcion de las
disposiciones contractuales del documento aplicable. La Compafia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el mento neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar ios8 montos y tiene el propodsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar ef pasivo simultaneamente.

La Compafia tiene 08 siguientes pasivos financieros no derivados: sobragiros
bancarios, préstamos o créditos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialimente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
Inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

vi. Participacidn Social

Los aportes de los Socios, establecides como Participacion Social en la Compafia,
son clasificadas como patrimonio.

Inventarics

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor nete de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir lcs inventarios, y otros costos incurridos para llevar el inventario a
su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizaciéon es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos todos ios costos y gastos estimados para completar la venta. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, ¢ se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja
de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se raconoce an el
gjercicio en que ocurre la pérdida. El costo de inventarios incluye el Impueste a la Salida
de Divisas.
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(d) Propiedades y Equipos

Reconocimiente y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son vaiorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo
puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido.
Especificamante, los vehiculos se presentan a su valor razonable con base en avallios
practicados por un funcionario de la empresa, y, las demas propiedades y equipos se
presentaron a su costo de adquisicidn, debido a que la Administracién considerd
innecesaria la comparacién con avallios relacionados, basado en la naturaleza y
costos involucrados de los activos citados a la fecha del presente informe. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del active o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compafila y si su costo puede ser confiablemente
estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una partida de
propiedades y equipos poseen vidas uOtiles distintas, son registradas de forma
separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

iacién

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos
su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en al método
de linea recta, considerando la vida Util establecida para cada componenie de
propiedades y ecguipos, las cuales se corresponden a las aceptadas por entes
reguladores locales; y, para el caso de vehiculos, en funcion de un anélisis interno
efactuado por un funcionario de la Compafiia.

Las vidas uties estimadas para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avaluo efectuado ¢ la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tlempo Porcentaje

Instalaciones 10 afios 10%
Maguinarias y equipos 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Muebles y enseres 10 afios 10%
578y 10 20%, 14%,12%
Vehiculos anoes y 10%
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Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se gjustan si es nacesario.

(e) Deteriore

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en
los flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reastructuraciéon de un valor adeudado a
la Compafiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracion,
indicadores que el deudor o emisor serd declarado moroso o entrard en quiebra, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversién, si aplicare.

La Compafila evalda la suficiencia legal y aconomica del deterioro de las partidas por
cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por incobrabllidad.

Una pérdida por deteriorc relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva (cuando el plazo de cobro es mayor a 180 dias). En general, los activos financieros
son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de las
negociaciones cotidianas), pues son cobradas en el corto plazo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las cuentas
incobrables. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través del
reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta digminucldn se reversa en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocuirido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida en periodos anteriores.

(f} Beneficios a Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio:
La cbligacién neta de la Compalila con respacto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida per el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempa minimo de servicio de 25
afios en una misma compafiia; obligacién la cual representa un plan de beneficios
definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro
con esa obligacion.
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El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidén laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al niumero de afios
de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el perlodo actual y periodos previos, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de crédite unitario proyectado. La Compafiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

ii. Beneficios g Corte Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laberales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; y, son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
{prestacién laboral).

Se raconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicic entregado por el empleado
{prestacién laboral) en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera remunaeracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando aplicable, la participaciéon de los trabajadores en las utilidades
de la Compafila.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por tarminacion intempestiva o cese laboral son reccnocidas
como gasto cuando es tomada !a decision de dar por terminada la relacién contractual
con los empleados.

Provisionas y Contingenciag

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen come pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion
referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provislén correspende a lu mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada
como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
conformada por la ocurrencia o no ocurrencta de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.
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Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimignte de Ingresos Ordinasios ast

Los ingresos provenientes de la venia de bienes y servicios en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, baonificaciones ¢ rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son raconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador o los
servicios han sido provistos a los clientes, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados 0 por la
posible devolucién de los bienes negociados, o reclamos por inconformidades en los
servicios provistes.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingr Financier: Fi

Les ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y
cambios en la valuacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en
resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estéan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos, la actualizacién del valor presente de las provisiones, y las pérdidas por
deterioro reconogidas en los activos financieros, Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a |a adquigicion o la construccién de un activo que califica como tal
{capitalizable) se reconocen en resultados usando el método da interés efectivo.

impuesto a la Renfa

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Tanto el impuesto a Ia renta corriente como el diferido son reconocidos en
resultados, exceptc que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado
es reconocido en otros resultados integrales o an el patrimonio, respactivamente,

El impuesto corriente as el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afo
utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccidon de declaracicnes de
impuestos de periodos anteriores, las disposiciones vigentes establecen que solo aplican si
dicha correccion implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en
es8as circunstancias esgpecificas, el impuesto carriente por pagar lo canformaria también
dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido as reconocido sobre lag diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferide por las
siguientes diferencias temporarias; el reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo én una
transaccion que no as una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
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financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el costo atribuido a las propiedades y
equipos en la medida en que sea probable que tales diferencias no seran revertidas en el
futuro previsible.

El impuesto a la renta diferide es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
memento de la reversion de |as diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustanciaimenta promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estén relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma gutoridad tributaria,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
pérdidas futuras y diferer ias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que se generen o estén disponibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados
en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Contables, Nuevas vy Revi i ro aun no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas pero aun no son

efectivas.
NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmienda a la NIC 1 " Prasentacién Estados Financieros Jutio 1, 2012
(Componantes de Otros Resultados Integrales)

NIF 13 Madiciones de Valor Razonable Enerc 1, 2013
(Una sola fisnte de gulas para medicion)

Enmienda a la NiiF & Instrumaritos financieros Enero 1, 2015
{Fecha de vigancia}

Enmiendas a la NIC 12 impuestos diferidos- Recuperacion de activos subyacentes  Enero 1, 2012

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién de la Compafila, estima que (a adopcién de normas y enmiendas
antes descritas, no tendran un impacto significativo en ios estados financieros de la
Compabia.

(5} Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafila requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valorizacién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando es aplicable, se revela mayor informacién
acerca de los supuesios efectyados en la determinacién de los valores razonabies en las
notas especificas referidas a ese activo o pasivo.
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(a)

Inventarios

El valor neto realizable de los inventarios se determina sobre la base del precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos todos los costos estimados (adicionales
a aquellos de importacion) y gastos estimados necesarios para terminar su produccién y
los necesarios para llevar a cabo la venta.

Deudores Comercial nt r Cobrar

La cuenta Deudores Comerciales y Otras cuentas a cobrar se reconocen iniciaimente por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizade de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Este
valor neto se determina para propdsitos de revelacion.

Propiedades y Equipos

La Compafila ha optado por ufilizar el valor razonable como costo attibuido para
vehiculos, mediante el usc de montos estimados por un perito funcicnario de (a
Compalfiia; dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los
precios de mercado para activos similares, cuando estén disponibles, o el costo de
reposicién si un precic de mercado no estaba disponible.

Al resto de los equipos se les asignd como costo atribuido el costo, neto de depreciacién
vigente al 31 de diciembre del 2011, pues la Administracion considerd que este es
comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

El valor razonable es el precio por el cual los activos podrian intercambiarse a la fecha
de los estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

{6) Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de las operaciones, Frenoseguro Cia. Lida. esté expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros”:

(a)

+ Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, as{ como por el desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion de
riesgos de Frenoseguro Cla. Ltda.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de 0s limites. Se
revisan regularmente tas politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracidn,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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b)

c)

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafila.

Ri rédi

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Frencseguro Cla. Ltda., no tiene concentracion significativa de riesgo de crédito, a nivel
individual, relacionado a la cartera de cuentas por cobrar, debido a una diversa base de
clientes, que no permite una concentragion relevante en una sola persona, ya sea
personal o juridica. Sin embargo, si tiene riesgo de recuperacion del crédito en su
conjunto, respecto del universo de sus clientes.

Ante elio, 1a Administracién mantiane politicas para el ctorgamiento de créditos en
general, por lo que la exposicidn al riesgo crediticio es monitoreada constantemente,
segln el comportamiento de pago de los deudores. El crédito esta sujeto a evaluaciones
en las que se considera la capacidad de pago, el historial y las referencias del cliente, la
antigliedad de saldos, dificultades histdricas y recientes de pago, entre otros elementos.
Aquellos clientes que se califican como "alto riesgo” se incluyen en lista de clientes para
ser tratadas con asistencia legal.

La estimacién por deterioro, rapresenta el mejor criterio de la Administracion respecto de
la dificultad de recuperacién de cobros de clientes, en forma individual,

La méaxima exposicion al riesgo crediticio estd representada por aproximadamente
US$150.000 basado en historias de crédito con la Compafila, vy de los cuales la
Administracion mantiene una provision por U5$129.224, al 31 de diciembre del 2011.

Ri Ligui

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus abligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicicnes
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compafiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
excluya el posible impacto de circunstancias extremas gque no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puadan ser consideradas como riesgo de liquidez.

La Compatiia cuenta con una solvencia adecuada que le permite tener acceso a lineas
de crédito en entidades financieras an condiciones de mercado aceptables.
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Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compafifa al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los
precios de mercado de los repuestos automotrices, aditivos, lubricantes, aceites, llantas,
entre otros, asi como en el manejo de la mano de obra para no encarecer el servicio de
mantenimiento de vehiculos. Ademas, existe riesgo por cambios en las tasas de cambio
y tasas de interés que pudieran afectar los ingrescs de la Compafia o el valor de los
activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar lag exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compafiia mantiene una participacién y posicionamiento importantes en el segmento
de distribuidor de repuestos para, y de servicios de mantenimiento de, todo tipo de
vehiculos en Ecuador.

La Administracion considera que las variaciones en los precios de repuestos
automotrices, aditivos, lubricantes, aceites, llantas, entre otros, asf como el costo de la
mano de obra, tasas de interés y tasas de cambios, en el futuro previsible, no tendrian
un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compafiia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
varledad de causas asociadas con los procesos, &l personal, la tecnologla e
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requarimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacicnales surgen de todas las operaciones
de la Compafiia. El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional de
manera de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafic a la reputacién de la
Compafila con la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control
que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar
el riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas de la Compafiia para ta administracién del riesgo
operacional en |as siguientes areas;

¢+ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

+ Requerimientos de conciliacion y monitorec de transacciones.

¢ Cumplimiento de requarimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

+ Documentacién de controles y procedimientos.

+ Requerimientos de evaluacidn petiddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

s Desarrollo de planes de contingencia.

o Capacitacion y desarrollo profesional.

¢ Normas éticas y de negocios.

s Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efactivos.

El cumplimientc de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por funcionarios de la empresa, en funcion de
directrices y requerimientos estratégicos disefiados por fa Administracién. El monitoreo
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de gjecucion y reportes de los resultados de las revisiones antes citadas, esta a cargo de
la Administracion.

(h  Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores y el metcado, y sustentar el desarrollo futuro del negecio. La
Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La Administracion
monitorea regularmente los rendimientos obtenidos de cada valor de capital invertide
(nuevas Agencias, personal ejecutivo y de planta, stock de repuestos automatrices, etc),

Efectivo y Equivalen f

El detalie de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de
enero del 2010, es el siguiente:

2011 2010 2009
Depésitos en Bancos uss$ 65.588 80.843 21.723
Efectivo en Caja 100.713 56.192 71.751

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 166,301 136.835 03.474

Qtras Cuentas y Documentos por Cobrar

E! detalle de Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es
el siguiente:

2011 2010 01-ene-10
Cuentas por cobrar: $
Relacionadas 246.379 198.005 51.139
Empleados 249.812 99.017 182.504
Anticipo a Proveedores 135.191 0 0
Otras cuentas por cobrar 100.975 101.531 113.139
$ 741,357 398.553 346.782

Cuentas por cobrar, clientes vy provisién por deterioro de cuentas

El siguiente es el movimiento de las cuentas por cobrar, y de la provisién por deterioro de
cuentas y documentos por cobrar comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2011 y 201Q:

2011 2010 01-ene-10
Cuentas por cobrar. uss$
Clientes 2.240.141  2,310.702 2.341.375
Menos: Provision Cuentas Incobrables -129.224 -141.737 -82.087
Total uss 2.110.817  2.168.965 2.259.288
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Saldo al inicip del periodo {saldo NEC 20410)
Estimacién deterioro (segun NIIF, inicio}
Saldo al inicio del periodo, segun NIIF
Adiciones

Bajas

Saldo al final del periodo

(10} )nventarios

011 2010 01-ene-10
uss 141,737 82.087 63.474
0 38.610 18.613
141.737 121.697 82.087
0 20.040 0
-42.5613 1] 0
uss 129.224 141.737 82.087

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es el

siguiente:

Repuestos y mercaderia para la venta US$

Suministros y materiales
Importaciones en transito

Us$

(11) Propiedades vy Equipos

uss$
2011 2010 01/01/2010
2.358.768 2.449.957 2.380.088
73.339 95.213 89.472
17.600 10.083 8.353
2.449.707 2.555.233 2.475.911

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de

diclembre del 2011 y 2010 es el siguients:

2011
Equlpoc Muables y
Magquinarias Computacion Ensares Vehlculos Otros Totales

Costo uss

Saldo iniclo de afie 1.008.303 334.230 132.383 291.774 228.558 1.895.228

Adiclones 21.082 30.282 5.2289 13.734 33.547 112.854

Ventas y bajas - 25 - -1.381 B5 -1.471

Salde final de afio 1.029.368 373.487 137.502 304,127 262.040 2.108.811
Depreciaclén Acumulada uss

Saldo inlcio de afio -354.198 -264.339 -84.722 £69.603 -184.187  -1.147.028

Gasto del aho -87.27% 47685 -6.4587 40,175 -14.158 -175.784

Vantas y bajas - - - 3g1 - 301

Saldo final de afio B21.474 -312.024 -101.209 -108.387 -178.325  -1.322.419
Propiedades y equipos, Neto uss 407.891 £1.483 36.383 184.740 83.715 784.192




2010
Maquinarias COE?:J:’.?IO“ MEU::I::'V Vehiculos Otros Totales

Costo uss

Saldo inicio de afia 921.407 7Tt 114.300 112,221 219,189 1.740.913

Adicicnes 86.808 57.912 18.054 57.942 9.3560 230.183

Ventas y bajas - -447 - -7.089 - -7.538

Efacto NIIF - -97.013 - 128.700 - 31.687

Saldo final de afio 1,008,303 334,229 132.363 291.774 228.558 1.995.227
Depreciacién Acumulada uss

Saldo inicio de afio -486.158 -222.265 -88.228 48,144 -150.761 -883.656

Gasto del afio -88.037 -81.790 -8,393 -19.386 -13.407 -181.013

Ventas y bajas - 447 - 7.089 - 7.538

Efacto NilF - 39.268 - 8.556 - 48.824

Saldo final de afo -554,105 -264.340 54,721 -50.885 -164.168 -1.128.309
Propiedades y equipos, Neto uss 454,108 89.889 a7.642 240.889 64,380 866.918

Nota: Ver Nota (12) por propiedades y equipos dados en garantla por préstamos con instituciones financieras

locales.

(12) Decumentos por Pagar

Un detalle de documentos por pagar al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del

2010, es el siguiente:

Con instituciones financieras

Préstamos pera financiar capital de trabajo, con
vencimientos hasta Abril del 2012 (Agosto del
2011 para saldos dsl 2010) y con Interds anual
que fluctia entre 5,74% y 10.28% (9.74% vy

11.28% para 2010).
Otros documaentos por pagar
Total saldo fin de afio

uss
2011 20190 01-ene-10
uss
474,131 493.386  467.513

12.918

14.032 10.795

us§ 487.049 507.418  478.308

En garantla de lineas de crédito otorgadas por instituciones financiaras locales, una
compafila relacionada mantiene hipoteca abierta sobre sus propiedades;, ademas,
Frenoseguro Cia. Ltda. mantiene prenda industrial sobre vehiculos cuyo valor neto en libros
al 2011 de US$49.465 (hipoteca abierta sobre propiedades de la compafila relacionada, v,
prenda industrial sobre vehiculos de Frenoseguro Cia, Ltda. con valor neto en libros al 31 de

diciembre del 2010 de US$62.482).

(13) Qtr n Gastos Acumulad

r Pagar

Un detaille de otras cuentas y gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre de 2011,
2010 y 1 de enero del 2010, es el siguiente:

Compalila relacionada uss

OCbligaciones triburarias
Cuentas por pagar varias
Ndmina y beneficios sociales

uss

2011 2010 01-ene-10
40.249 0 0
41.010 81.804 131.732
66.751 253.996 141.843

177.044 212.639 215.542
325.054 548,520 489117
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(14) Impuesto a la Renta

La ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las scciedades que reinviertan
sus utilidades en el pals podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la
adquisiciébn de maquinarias nuevas ¢ equipos nuevos Que se utilicen para su actividad
productiva y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que e genararon las utilidades materia de la reinversion.

La siguiente es la conciliac:én antre el gasto de impuesto a la renta corriente y aquel que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% a la utilidad antes de
impuesto a la renta (25% para el 2010):

2011 2010

Utilidad contable antes impuesto a la

renta Us$ 158,075 194,907
Tasa de impuesto a |a ranta 24% 25%
Impuestos a la tasa vigente 37.938 48.749
Efecto de los gastos no deducibles 24.170 9.168
Efecto de [as otras deducciones -48.388 -37.803
Impuesto a las ganancias calculado 13.720 20.144
Anticipo Impuesto a la Renta 115.477 111.002
Gasto por impuesto a las ganancias

{Anticipe > IR Calculado) uss 115,477 111.002

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios gue terminaron al 31
de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

uss
2011 2010

Saldo al inicio del afio uss 9.858 0
Retenciones del afo 111.623 116.473
Anticipo pagado 0 4.387
Impuesto causado -115.477  -111.002
Total impuesto a la renta

pagado en exceso uss 8.004 9.858

Como se menciona en Nota 3 Politicas de Contabilidad Significativas, literal {j), y en apego a
las NIIF correspondientes, no se reconoce impuesto a la renta diferido por diferencias
temporarias derivadas de transacciones cuyo efecto (revertido por pérdidas tributarias o
ganancias gravables aplicables en un futuro previsible) no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable, como es el caso de diferencias relacionadas en el costo atribuido a
vehiculos, debido a lo improbable de que tales diferencias sean revertidas y por lo tanto
sujetas a normativa tributaria aplicable a |la facha de dicha reversién.

{15) Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del
2010, es el siguiente:
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2011 2010

Con instituciones financieras uUss

Préstamos para financiar capital de trabajo, con vencimientos

hasta Marzo del 2014 (Marzo del 2014 para saldos del 2010) y 745.706 368.597

con interés anual que fluctia entre 8,73% y 11.23% (11.23%

para 2010).
Total deuda a largo plazo 745.708 368.597

Menos: Vencimiento corriente -556.713 -98.394
Total deuda a largo plazo, excluyendo vencimiento corrients uss 188.903 260.203

Los vencimientos de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes al 31
de diciembre dsel 2011, son como sigue:

Afio uss
2013 152.283
2014 38.710

Ver garantias de las obligaciones con instituciones financieras en Nota (12)

El movimiento en el valor presente de las resarvas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, es el

siguiente:
Jubllaclén Total
Patronal  Dowahuclo o 6n

Saldos atrbulbles & ejercicios  anterlores  (Resultades

Acumulades) uss 352.598 84,219 438.817
Ganancias {pardidas) actuariales 8.141 8.529 2.388
Costo por sendcios actuales 47,884 13.452 61.348
Costo Financlero del periodo 24.682 5.805 30.577
Obkligaciones por beneficlos definidos al 31 de diclernbre del 2011 418.033 112.095 531.128

{(17) Transacciones y Saldos con partes Relacionadas
Transacciones con Compafiias Relacionadas

Un resumen de las principales transaccionas con compafias relacicnadas en los afios que
terminaron el 31 de diciembre dal 2011 y 2010, @8 como sigue:

2011 2010
Ventas de invantarios de repuestos USS o] 337.697

Arriendos 206.840 208.840




(18)

25
uss
2011 2010 01-ene-10
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 246.379 198.005 51.139
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 40,249 0 0
246.419 198.005 51.139

En adicién, como se menciona en Nota (12), una Compafiia relacionada mantiene hipoteca
abierta sobre sus activos, garantizando préstamos de Frenoseguro Cla. Ltda con
instituciones financieras locales.

Saldos con Compafiias Relacionadas

Un resumen de ios saldos con compafiias reiacionadas al 31 de diciembre del 2011, 2010 y
1 de enerc del 2010, es el siguiente:

Transacciones con Personal Claye de Gerencla
Durante los afios 2011 y 2010, la gerencia clave de la Compafiia, recibi6 los siguiantes

valores por concepto de sueldos, baneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo, como sigue:

uss
2011 2010
Sueldos y salarios 216.000 192.000
Beneficios a corto plazo 26.993 23.993
242.993 215.993
ntas Patri ial miento | iotari

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el treinta de noviembre
del dos mil diez se resolvid aumentar el capital de la compafi(a en US$100.000; el cual fue
gjecutado y formalizado el 22 de febrero del 2011,

Reserva Legsl

De acuerdo con la Ley de Compafilas vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. La Reserva Legal no esta sujeta a distribucion, excepto por caso de liquidacién
de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Resul l

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los
saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.
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Reserva de Capitel. Acumula el saldo del efecto de la correccién monetaria por el Indice de
inflacidon e indice especial de correccién de brecha entre los Indices de devaluacién e
inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los actives no menetarios y
del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en
la parte que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas y las del (iltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; asf como también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Resuftados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF. Mediante
Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
determind que los ajustes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF", se deben registrar en
el Patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientss de la
adopcidn por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y
su saldo acreedor se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas an el caso de liquidacién
de la Compalfiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumuladoes vy los del
tltimo ejercicio econdmico concluide, silos hubiere,

(19) Conciliacion del Patrimonio Nato

Al 1 de enero del 2011, fecha del ultimo periodo presentado segin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) se aplicé |a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La Superintendencia de Compafias el 31 de diciembre del 2008, mediante Resoclucion
08.G.0SC.010 establecié el cronograma de aplicacién obligataria de las NIIF agrupando a
las compafiias en tres grupos, para que apliquen las NilF en el 2010, 2011 y 2012, La
Compafia se encuentra en el grupo para apiicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
por consiguiente su periodo de transicién es el 2010,

El patrimonio neto de Frenosaguro Cia. Licda. al 1° de enero del 2011, per efecto de aplicar
las NIF se disminuye de US$1.812.620 a US$1.455.844; es decir se disminuye en
US$356.7786, asl;

Ref 31-dic-10 M-ene-10

Patrimonio de la Compafiia reportado segun NEC Uss 1.812.620 1.919.391
Efecto de adopcidn de NiIF:

Propiedades y equipos {ajuste por costo atribuide) 1 128.700
impuesto difarido activo (sfecto en partidas tamporales deducibles) 2 178.366 9.206
Determinacion del valor razonable de las Cuentas por cobrar 3 93.815 65.738
Determinacién del valor razonable de las Cueritas por pagar 3 38.032 37.825
Reconocimisnto de pasivos por beneficios definidos 4 436.817
Correccién de error en Inventarios 5 64.487
Comeccién de error an Propiadades y equipos 5 48,189
Correccién de error en Cargos Diferidos (Mejoras Locales) 5 46.868
Impuesto diferido pasivo (sfecto en partidas temporales gravables) 2 11.897
Total ajustes por adopcién de NIIF 356.776 18.617
Patrimenio de la Compafila segun NIIF Uss 1,455,844 1.900.774




(20)
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Explicacién justes por aplicacién de !

1= Los saldos de Vehiculos fueron ajustados aplicando la NIIF 1 “Adopcién por primera
vez de las NIIF", considerando como costo atribuido, la medicién de valor razonable en
base a avallos efectuados por un perito de la Compafiia. Como resultado de este ajusts al
rubro de vehiculos incrementd su valor en US$128.700. La Compailia tomé la decisién de
no modificar los saldos de los otros actives fijos porque considera que los valores y vidas
utiles estimadas que ha venido aplicando a tales rubros reflejan en forma adecuada el uso
futuro de taies activos. En el afio 2010 se disminuye el cargo a resultados por US$9.556
como producto de! recélculo del gasto de depreciacion

2 = La Compariia reconocid el efecto del impuesto diferido aplicando el método del
balance sobre las diferencias temporariag que se originan entre la base tributaria de un
activo o pasivo y su valor contable en el balance. El efecto neto es un activo por impuesto
diferido de US$11.897 y US$166.467 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010
respectivamente.

3 = La NIIF 9, NIC 39 y 32, establecen que los préstamos a cobrar y por pagar, se midan al
costo amortizado y a valor razonable, considerando los flujos de efectivo descontados
cuando aplique. La Compafila cakuld el interés implicito en préstamos otorgados a
funcionarios y se determiné el valor presente de esos flujos futuros, a la tasa de interés del
7% anual,

4 = La NIIF 19, establece que los valcres futuros que deban ser cubiertos por beneficios
laborales contractuales o determinados por Ley regulatoria, sean provisionados utitizando
la técnica de medicién actuarial. La Compafiia procedié entonces a reconocer la provisién
por futura Jubilacién Patronal y por Desahucio, establecidos como obligaciones laborales
en las leyes reguladoras locales.

5 = Los saldos de las cuentas Inventarios, Propiadades y Equipos y Cargos Diferidos, fue
modificado para reconocer regularizaciones determinadas a esa fecha,

Eventos subsecuentes

No existen hechos posteriores de cardcter financiero ¢ de otra indole, ocurridos entre el 1 de
enero de 2012 y la facha de emision dde estos Estados Financieros, Mayo 31 del 2012, que
puedan afectar significativamente sus saldos y notas correspondientes.




