GREETOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A., es
una sociedad radicada en el Ecuador. El domicilio de su sede social y
principal centro de negocios hasta el mes de noviembre del 2014: Av.
Republica del Salvador No. 309 y Suiza y su ubicacion actual a partir de
diciembre del mismo es: Alpallana E7-212 y Diego de Almagro; con nimero
de RUC 1791742656001, fue constituida el 10 de febrero de 2010 mediante
Escritura Publica e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de febrero de 2010.
Su actividad principal es prestar asesoria relacionada con la actividad petrolera
y/o medio ambiente y/o relaciones comunitarias.

El capital suscrito es de USD $ 800 divididos en 800 acciones de USD $ 1.00
cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

Accionistas No. Valor  Monto del % Dividendos
Acciones Nominal capital repartidos
Francisco Espinosa 496 1.00 496,00 62%
Luis Miguel Espinosa 40 1.00 40,00 5%
Milton Navas 264 1.00 264,00 33%
Total 800 800,00 100%
BASES DE ELABORACION

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF s exigen la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a
transacciones y hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se
establecen en la nota 5.

En algunos casos, la Administracion debié emplear estimaciones y otros
juicios profesionales para aplicar las politicas contables dela Empresa. Los
juicios que la gerencia efectud en la aplicacion de las politicas contables y que
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tienen la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados
financieros se establecen igualmente en la nota 5.

MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF’S

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos
establecidos en las NIIFs y en las politicas contables definidas por la Empresa.

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS
PETROLEROS S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las
siguientes:

e Estado de Situacion Financiera.- La compaiiia clasifico las partidas del
Estado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.
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e Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcion de su “naturaleza”

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utiliz6 el método Directo, el cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante el periodo por actividades de operacién, de inversion y de
financiamiento.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
importes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas
de resultado integral y transacciones con propietarios.

Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC
18, los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en
funcién del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se lo reconocerd como un gasto, en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconocido.

Activos fijos y otros activos

5.4.1 Medicion Inicial

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.
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5.4.2 Reconocimiento

Se considerard como propiedad y equipo todo bien adquirido cuyo costo sea
mayor o igual a USD$100.00; Terrenos, Vehiculos y Edificios no tendran

restriccion alguna.

5.4.3 Vidas utiles

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para
todos los elementos de propiedad y equipo asi como sus valores residuales

para cada clase sobre el costo de activacion se muestran a continuacion:

RUBRO VIDA UTIL PORCENTAJE VALOR
DE ) RESIDUAL

DEPRECIACION

Muebles de oficina y | 10 afios 10% 10%

enseres

Equipos de oficina 10 afios 10% 0%

Equipo y sistemas de | 3 afios 33% 0%

computacion

Equipo de proyectos 10 afios 0% 0%

Vehiculos 8 afios 25% 25%

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afio
y serdn modificados en funcion de las probabilidades de venta que exista para
cada clase de activos, los cambios en el valor residual seran tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8 Politicas Contables, Estimaciones

y Errores.
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5.4.4 Medicion posterior

5.5

La Compaiiia medird los elementos que compongan la clase de propiedad y
equipos, de acuerdo a:

a) Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto inmuebles y
vehiculos:

Costo

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo.

b) Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmuebles y vehiculos:

Valor Razonable (Incluye revaluacion)

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de
que el valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe
en libros, al menos se debera valorar los activos cada 5 anos.

Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provision: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes
casos:

- Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compaiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y
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- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe contratar los
servicios de un actuario calificado por la Superintendencia de Compaiiias para
la determinacién de las obligaciones de caricter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a
los Empleados, para el reconocimiento de esta obligacién, el Actuario
contratado para el efecto, deberd utilizar el método de “la unidad de crédito
proyectada” para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo
actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, Unicamente serdn reconocidas si se
producen cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos que se deban a la variacion en los siguientes factores:

e Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de
incremento de salarios inesperadamente altas o bajas para los
empleados, asi como variaciones en los beneficios o en los costos
de atencion médica;

e FEl efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de
rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones en
los beneficios o en los costos de atencién médica cubiertos por el
plan;

e El efecto de las variaciones en la tasa de descuento.
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5.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
5.6.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas
entre la base fiscal y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que
se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y
tasas impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcién de las tasas vigentes para el ejercicio posterior
y de las probabilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por
impuestos diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los
activos y pasivos por impuestos diferidos en funcion de las reformas que se
realicen tanto a la normativa contable como a la tributaria.

5.6.2 Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales vigentes a
la fecha de cierre de los estados financieros. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos no deben ser descontados.

5.6.3 Impuesto a la renta corriente
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
causado se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

5.6.4 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del



5.7

GREETOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas
tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de que estos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o
cuando existe cualquier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
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del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

5.8 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Adopcion NIIF
por primera vez”, que generaron un saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
los tuviera.

6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

. Propiedades y equipo: La determinacion de las vidas utiles y
valores residuales que se evaltan al cierre de cada afio (Nota 5.4.3).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza
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estudios actuariales practicados por profesionales
independientes(Nota5.5).

o Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado Ia
estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se
revertiran en el futuro (Nota 5.6.)

. Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos

utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos (Nota 5.3).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos de administracion al 31 de
diciembre son los siguientes:

2014 2013
Costos de proyectos 757.738,87 240.324.27
Gastos de Administracion 412.810,17 448.046,93
Gastos financieros 20.267,70 3.542,89

1.190.816,74 691.914,09

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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2014 2013
Costos de proyectos:
Pasajes de aviéon 8.811,50 13.128,29
Hospedaje y alimentacién 20.720,61 27.748,19
Combustibles y lubricantes 598,77 1.093,85
Transporte y movilizacién 62.867,76 48.727,05
Mantenimiento vehiculos y equipos 7.206,23 15.487,90
Honorarios profesionales 555,56 10.441,68
Alquiler de camionetas - 31.220,00
Alquiler equipo 99.888,51 39.257,00
Materiales varios 25.419,20 -
Gasto Centralizadores 510.369,89 -
Varios 21.300,84 53.220,31
757.738,87 240.324,27
Gastos de administracion:
Sueldos y salarios 217.507,23 211.102,80
Bonos 41.330,01 50.807,17
Aporte Patronal 31.485,23 30.225,61
Seguros (Pdlizas) 5.585,39 1.869,79
Arriendos 2.000,00 20.000,00
Décimo cuarto 4.164,13 3.522,74
Décimo tercero 21.594,84 22.226,16
Fondos de reserva 19.088,33 16.106,09
Mantenimiento equipos 22.967,78 5.306,74
Atenciones sociales 100,00 2.078,40
Agasajos navidefios 2.243,97 1.972,94
Depreciaciones 34.533,55 31.002,31
Vacaciones 2.219,37 1.562,91
Provision desahucio - 783,00
Provision deterioro activos 6.538,50 -
Gasto participacion trabajadores - 3.562,71
Varios 1.332,52 1.635,59
412.690,85 403.764,96
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Otros gastos

Intereses y multas 90,80 2.467,60
Otros gastos no deducibles 28,52 41.814,37
119,32 44.281,97

Comisiones, Garant.Banc. 207,69 -
Gastos bancarios 363,90 -
Intereses Inst. no financieras 18.324,18 -
20.267,70 3.542,89

Total de costos y gastos 1.190.816,74 691.914,09

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

2014 2013

Efectivo en caja 1.915,16 922,40
Bancos(1) 6,98 206,73
1.922,14 1.129,13

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de

riesgo; Banco del Pichincha AAA- y Banco Produbanco AAA-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales (1) 122.287,30 67.164,43
Cuentas por cobrar provision (2) 421.396,18 145.554,39
543.683,48 99.819,11

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de

diciembre son los siguientes:
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2014 2013
1 —30 dias 122.287,30 51.066,43
31 - 60 dias - -
61- 90 dias - 6.858,00
91 - 180 dias - 9.240,00

Mas 180 dias - -
122.287,30 67.164,43

De acuerdo a politicas establecidas por la compaifiia, para determinar la
antigiiedad de cartera se considera como vencimiento la fecha de emision
de los comprobantes de venta; por lo tanto, se trata de cartera sanasobre
la cual la Compaiiia tiene probabilidades de recuperar el total de saldo de
cartera comercial, sin generar en costos ni plazos anormales de
recuperacion que produzcan deterioro del activo.

Al cierre del afio 2014 y 2013 corresponde a servicios prestados y

facturados:

2014 2013
Andes Petroleum 107.273,70 32.654,48
Petrooriental 2.235,20 -
Fast Dream 9.240,00 -
Otros 3.538,40 -

122.287,30 32.654,48

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013
Otras cuentas por cobrar 8.894,56 190.502,43
Oswaldo Vega 15.000,00

23.894,56  190.502,43
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Crédito tributario de IVA 32.695,98 2.153,02

ANTICIPO PROVEEDORES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Anticipo proveedores 180.202,16  160.552,10

OTROS ACTIVOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013
Importaciones en trinsito 64.607,32 -
Garantias 31.850,93

96.458,25 -
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PROPIEDAD Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

COSTO

Muebles y Enseres
Equipo y herramientas
Mejoras de Equipos
Equipo de computacion
Equipo de proyectos

DEPRECIACION ACUMULADA
Muebles y Enseres

Equipo y herramientas

Mejoras de Equipos

Equipo de computacion

Equipo de proyectos

2014 2013

2.657,24
243.451,49 243.451,49
99.437,20 94.074,12
1.485,00 1.365,00
1.000,00 1.000,00
348.030,93  339.890,61
2014 2013

17,72
72.845,61 48.187,53
20.607,38 11.187,05
1.136,96 799,50
183,26 83,30
94.790,93 60.257,38
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2014 2013
NETO
Muebles y enseres 2.639,52
Equipo y herramientas 170.605,88  195.263,96
Mejoras de Equipos 78.829,82 82.887,07
Equipo de computacion 348,04 565,50
Equipo de proyectos 816,74 916,70
253.240,00  279.663,23
ACTIVOS DIFERIDOS
El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:
2014 2013
Impuesto diferido (1) 4.656,83 4.656,83
4.656,83 4.656,83
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El rubro al 31 de diciembre estd conformado por:
2014 2013
Proveedores (1) 395.692,32  134.260,60
Provisiones - 545,81
Otras - 17.841,68
395.692,32  152.648,09

(1) EIl plazo de vencimiento con proveedores al 31 de diciembre son los

siguientes:
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Deuda corriente
31 - 60 dias
61- 90 dias

91 — 180 dias
Mas 180 dias

OBLIGACIONES BANCARIAS

El rubro al 31 de diciembre esta conformado por:

Banco Produbanco
Sobregiros bancarios

CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

El rubro al 31 de diciembre estd compuesto por:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
Impuesto a la Renta (1)

(1) Ver nota a los estados financieros No. 19.

OBLIGACIONES LABORALES Y OTROS

El rubro al 31 de diciembre estd compuesto por:

2014 2013
237.992,43 21.393,48
38.656,10 38.820,77
5.389,78 31.483,06
36.622,32 8.051,63
77.031,69 34.511,66
395.692,32  134.260,60
2014 2013

- 5.437,17

1.865,75 1.603,26
1.865,75 7.040,43
2014 2013
7.318,45 3.225,75
1.824,31 1.602,11
19.078,32 17.792,21
28.221,08 22.620,07
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Sueldos y salarios por pagar
Obligaciones patronales (1)
Provisiones acumuladas (2)
Participacion Trabajadores (3)

2014 2013
58.641,59 22.315,49
128.752,76 78.698,83
23.757,07 7.386,89
27.650,40 21.653,51
238.801,82  130.054,72

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS, , fondos de reserva y prestamos

IESS.

(2) Al cierre del afio 2014 corresponde a provision de décimo tercero y

décimo cuarto sueldo

(3) Ver nota a los estados financiero No.19, numeral 19,2

PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Activo Corriente:
Construandes S.A.
Magquiserv S.A.
Francisco Espinosa
Luis Miguel Espinosa

Pasivo corriente:
Green Oil S.A.
Construandes S.A.

2014 2013
161.871,66 -
14.764,18 9.840,87
2.948,00 2.948,00
18.354,80 6.258,26
197.938,64 19.047,13
25.539,43 55.764,90
- 5.896,64
25.539,43 61.661,54
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21. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

2014 2013
Jubilacion patronal (1) 7.942.43 7.942.43
Desahucio (1) 1.828,50 1.828,50

9.770,93 9.770,93

(1) De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

A efectos de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contrat6
los servicios de un actuario calificado por la Superintendencia de
Compainias. De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC
19, para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado,
debera utilizar el método de *“unidad de crédito proyectada” para
determinar tanto el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual
y el costo de servicio pasado.

Los saldos indicados corresponden al valor actual de las obligaciones
futuras para 45 trabajadores los cuales no completan el requisito exigido
por la legislacion tributaria para utilizar el gasto como deduccion, es
decir 10 afios de servicio.

22.1 Revisiones fiscales

La Compaififa ha sido fiscalizada desde su constitucion, no existen glosas
pendientes de pago o en impugnacion.

22.2 Aspectos tributarios

Cddigo Organico de la Producciéon - Con fecha diciembre 29 del 2010 se
promulgdé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de
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la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece la reduccion
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6
una tasa de impuesto a la renta del 22% y 23% respectivamente.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo
No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacién
de activos fijos.

Sin embargo, la Compafiia decidié continuar tomando como gasto no deducible
al determinar la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicién
de las NIIF, consecuentemente, la Compafia mantendra el pasivo por impuestos
diferidos por este concepto en vista que el aumento en la valoracion de un activo
no estd respaldado en un comprobante de venta u otro documento contemplado
en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y demds normativa
conexa.

PATRIMONIO

23.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social autorizado es de 800
conformado por 800 acciones ordinarias nominales de un délar cada una y un
voto por accion. Los accionistas de la Compafiia son Ecuatorianos.

23.2 ReservasLegal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participaciéon a trabajadores e Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede
pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

23.3 Ganancias acumuladas
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Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen.
Con la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.Véase estado de cambios
en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 incluye ajuste en ganancias acumuladas por -
6.746,48 resultante de la adopcién por primera vez de las NIIF. Este valor
puede ser usado Unicamente para absorber pérdidas o incrementar el capital
social, de acuerdo con la resolucion de la Superintendencia de Compaiiias.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administraciéon es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgos de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administraciéon hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
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procedimientos de administracién de riesgos y revisa si su marco de
administracion de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Sucursal.

A continuacién se detalla los principales riesgos a los cuales estd expuesta la
Compaiiia:

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados principalmente con la entrega de efectivo. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compaiiia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte
de planeacion de un afio y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar el

nivel de liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros.

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros se detallan en cada nota de
los estados financieros adjuntos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y activos por impuestos corrientes.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas se encuentran aprobados por
parte de la Junta General de Accionistas.



