GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A., ¢s
una sociedad radicada en el Ecuador. El domicilio de su sede social y
principal centro de negocios es Av. Republica del Salvador No. 309 y Suiza;
con nimero de RUC 1792237890001, fue constituida el 10 de febrero de 2010
mediante Escritura Piblica ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 26 de febrero
de 2010. Su actividad principal es el arrendamiento de partes, piezas y equipos
para la perforacién de pozos.

El capital suscrito es de USD $ 800 divididos en 800 acciones de USD $ 1.00
cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

Accionistas No. Valor  Montodel % Dividendos
. _ _Acciones Nominal _ capital __repartides
Francisco Espinosa 496 1.00 49600 62%
Milton Navas 264 1.00 26400  33%
Luis Miguel Espinosa 40 1.00 40.00 5%
Toml 800 800,00 100%
BASES DE ELABORACION

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables @
transacciones y hechos, Las politicas contables mas importantes del grupo se
establecen en la nota 5.

En algunos casos, la Administracion debié emplear estimaciones y otros
Juicios profesionales para aplicar las politicas contables dela Empresa. Los
Juicios que la gerencia efectud en la aplicacion de las politicas contables y que
tienen la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados
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financieros s¢ establecen igualmente en la nota S,

MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

Declaramos que los estados financicros cumplen con los requerimientos
establecidos en las NIIFs y en las politicas contables definidas por la Empresa,

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en
estos estados financicros.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable. empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS
PETROLEROS S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en
marcha, por ¢l movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en ¢l futuro de acuerdo a su constitucion.

Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las
siguicntes:

* Estado de Situacion Financicra.- La compaiia clasifico las partidas del
Estado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.
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¢ FEstado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcion de su “naturaleza™

s Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé ¢l método Dirccto, el cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante el periodo por actividades de operacion, de inversion v de
financiamiento.

* Estado de Cambios en ¢l Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
importes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados. partidas
de resultado integral y transacciones con propietarios.

Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC
18. los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en
funcién del devengamiento de la transaccién, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual ¢l cobro ha
dejado de ser probable se lo reconocerd como un gasto. en lugar de ajustar cl
importe del ingreso originalmente reconocido.

Activos fijos y otros activos

5.4.1 Medicion Inicial

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

5.4.2 Reconocimiento
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Se considerari como propiedad y equipo todo bien adquirido cuyo coslo sea
mayor o igual a USDSI100.00.Terrenos, Vichiculos ¥ Edificios no tendrin
restriccion alguna.

5.4.3 Vidas dtiles

Las vidas dtiles estimadas v los porcentajes de depreciacion a utilizar para
lisdos los elementos de propledad v equipo asf como sus valores residuales
para cada clase sobre ¢l costo de activacion se muestran a continuacion:

"RUBRO VIDAUTIL | PORCENTAJE | VALOR |
DE RESIDUAL

1 |
Muebles de oficina v | 10 afos 10% 10% l
CTNSErcs o
_Equipos de oficina 10 afos 10% 0% J
Cquips y wisicmas de | 3 aflos % "

Computacion

[&m#m 10 afos "% %

| Vehiculos | B aflos | 25% 'H‘h B

Los valores residuales deberdn ser revisados por lo menos al final de cada aflo
¥ serén modificados en funcidn de las probabihidades de venta gue cxista para
cada clase de activos. os cambios en ¢l valor residual serin tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC B Politicas Contables. Estimaciones
¥ Ermores.
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5.4.4 Medicioén posterior

5.5

La Compafia medira los clementos que compongan la clase de propiedad y
equipos, de acuerdo a:

a) Modelo de Costo para todas las clases de bicnes excepto inmuebles y
vehiculos:

Costo

(-) Depreciacion Acumulada

(<) Importe Acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta v Equipo.

b) Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmucbles y vehiculos:

Valor Razonable (Incluye revaluacion)

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de
que el valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe
en libros, al menos se¢ deberd valorar los activos cada 5 afos.

Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provisién: 1.a compaiia reconoce una provision, solamente en los siguientes
casos:

- Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos. los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y
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- Se puede estimar con fiabilidad ¢l importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe contratar los
servicios de un actuario calificado por la Superintendencia de Companias para
la determinacion de las obligaciones de caricter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a
los Empleados, para el reconocimiento de esta obligacion. el Actuario
contratado para el efecto, deberd utilizar ¢l método de “la unidad de crédito
proyectada”™ para determinar tanto ¢l valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos. como el costo por los servicios prestados en el periodo
actual y, en su caso, ¢l costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, Onicamente serdn reconocidas si se
producen cambios en ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos que se deban a la variacion en los siguientes factores:

e Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de
incremento de salarios inesperadamente altas o bajas para los
empleados. asi como variaciones en los beneficios o en los costos
de atencion médica:

e El cfecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de
rotacion, de mortalidad. de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados. asi como el efecto de las variaciones en
los beneficios o en los costos de atencion médica cubiertos por el
plan;

e [l efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

5.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
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5.6.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas
entre la base fiscal y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIFs,

L.os pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que
se espere pagar (recuperar) de Ja autoridad fiscal, utilizando la normativa y
tasas impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcién de las tasas vigentes para ¢l cjercicio posterior
y de las probabilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por
impuestos diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los
activos y pasivos por impuestos diferidos en funcién de las reformas que se
realicen tanto a la normativa contable como a la tributaria.

5.6.2 Medicion

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales vigentes a
la fecha de cierre de los estados financieros. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos no deben ser descontados.

5.6.3 Impuesto a la renta corriente
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta

causado se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

5.6.4 impuesto a la renta diferido
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El impuesio a la renta diferido e provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen cntre las bases tributarias
de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesio 8 fa renta difcrido se determina usando las (asas
tributarias vigentes a la fecha del estado de situscidn financiera y que se
espera seriin aplicables cuando el impuesto & la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de que estos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imponie recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aleance de |o pérdida
por deterioro (de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles
pra su uso son sometidos a una comprobacién de deterlore anualmente, o
cuando existe cualguier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

lus pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
s¢ debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidon o un
incremento on la revaluacidn.

Los sctivos sujetos a depreciacion se someten a pruchas de deterioro cuando
s¢ producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en hibros. Las pérdidas por defenoro corresponden al monto en el que el
vitlor en libros del active excede a su valor recuperable, El valor recuperable
de los activos cormesponde al mayor entre ¢l monto neto gue se obtendrd de su
venia o su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
%¢ agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen Mujos de electivo
identificables. (unidades generadoras de efectivo). Los saldoz en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financicros pars verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que ¢l monto del valor en libros del active exceda a su monto
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recuperable, la Compafia regisira una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes v considera gue no s¢
han producido cventos que indiquen que sus aclivos no financieros
significativos no podrizn recuperarse a su valor en libros.

58 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF" que s¢ registraron ¢n el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Adopeion  NIIF
por primera vez”. que generaron un saldo dewdor podri ser sbsorbido por los
resultados acumulados ¥ por los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si
los tuvicra.

6. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y wtilice supuestos que afectam los montos incluidos en estos
estados financieros ¥ sus nolas relacionadas. |.as estimaciones realizadas y
supucstos wlilizados por la Compafia sc encuentran basados en la expericncia
histérica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados (inales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aguellas que som importanies para reflejar correctamente la  situscion
financicra ¥ los resuliados de la Compaidiia vio las que reguicren un alio grado
de juicio por parie de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se
encueniran relacionadas con los siguientes conceplos:

- Propicdades v equipo: La determinacidn de las vidas dtiles y
valores residuales que se evalian al cierre de cada afto Nosa 5.4 .31

®  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
cilculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desshucio, pars lo cual utiliza
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independientes/Nora3. 5).
» Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la

estimaciin de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencins entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se

revertirdn en el futuro (Noda 5.6.)

» Ingresos.  Ordinarios: Los ingresos ordinarios son  medidos
wilizando el valor ruzonable de la contrapartida, recibida o por recibir,

derivanda de los mismaos (Nora 5.3).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALETA

Un resumen de los costos operstivos v gastos de administracion al 31 de

diciembre son los siguienies:

i3 iz

Costios de provecios 21338911 183.854,24
Crastos de Administracion 448 046,93 36817352
Gastos financieros __lsem 9.011,60
674979.11 561.009 36

Un detalle de cosos v gastos por su naturaless es como sigue;
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03 w2
Costos de proyectos:
Pasajes de avidn 13.128.29 12.532.2%
Hospedaje y alimentacidn 27.748.19 9.324,15
Combustibles v lubricantes 1.093.85 1.683,13
Transporte y movilizacion 48.727,05 70.933,97
Muantenimienio vehiculos ¥ equipos 15.487.90 11.540,71
Honararios profesionales 10,441 68 112297
Alquiler de camioneias 31.220,00 15.3%90,00
Alquiler equipo 39257.00 30, 182,00
Varios 3628535 3114502
17338931  1E3AS4.24
Gastos de administracién:
Ll L
¥ s 21110280 14026649
Bonos S0.B07.17 E2161.72
Aporte Patronal 3 10.225.61 26.852 B6
Seguros (Polizas) 1.869.79 1.528.77
Arriendos 20.000,00 17.13230
Decimo cusrto 352274 242663
Decimo tercero 1222616 14.288.82
Fondos de reserva 16.106.09 6.364 54
Mantenimiento equipos 5.306.74 4.338.57
Atenciones sociales 2.078.40 1.348.24
Agasajos navidefos 1.972.04 F
[Depreciaciones 31.002.31 26.117.18
Vacacioncs 1.562.91 76,64
Provision desahucio TE1.00 -
Gasto participacion trabajadores 3.562.71 1.155.84
Varwos 1.635.59 4.526.64
Imtereses ¥ multas 2.467.60 2704 43
Otros gastos no deducibles 4L.B1437  3632BIRS
AB04691 36817382
aastos Minancieros:

Imtereses hancarios 271978 1.251.83
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5% salida divisas - 243798
(iaxios hancarios TR £321.79
Gasto fMnanciers Beneficios Definidos 95,00 -
S8l
Total de costos ¥ gastos 67497913 55988352

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 es Ia siguiente:

A W12

Efectivo en caja 92240 104,00
Bancos(1) 206,73 -
112913 100,00

{1} Comprende depdsitos & la vista én banco local, con calificacion de riesgo;
HBanco Produbanco AAA-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es lu siguiente:

L K] 012
Cuentas por cobrar comerciales (1) 6716443 36.746,48
Cuemas por cobrar provision (2) 1265448  63.760.26

S9R19,11  100.506,74

(1} Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de
diciembre son los siguientes:
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3 012

| =30 dias 5106643 36, 746,48

11 — 60 dias - -

fil= 90 dias 6.R58.00 =

91 — 180 dias §,.240, 04 -

Mis 180 dins -

6706443 3674648

De acucrdo a politicas establecidas por la compafia, para determinar la
antigiiedad de cartera sc considera como vencimiento la fecha de emision
de los comprobantes de venta; por lo tamto, se trala de cartera sanasohre
la cual la Compafiia tiene probabilidades de recuperar el total de saldo de
cartera comercial, sin generar en costos ni plazos anormales de
recuperacion que produzean deterioro del setivo,

(2} Al cierre del afio 2013 ¥ 2012 corresponde a servicios prestados que atin
no han sido facturndos:
2013 012

Andes Petroleum 12.654 48 36,746,458

LT

365448 36aTd6 AR
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i3 Al cierre del afio 2013 v 2012 corresponde principalmentc a los siguienies:

)

(%)

(6)

013 012

Aruiijo Juan 3850000  20.500,00
Castro Robeno 1.120.50 -
Toulink 1.562.91 -
Silva Javier 1220000  12.200,00
lrma Reyes 5000.00 5.000,00
Luis Miguel Espinosa 9782 1169780
Luis Saraguro 7.400,00 7.500.00
William Cumbicus 1.570.00 -
Orros 4540107 3305307
16055210 11005069

Al 31 de diciembre de 2013 comresponde a anticipos realizados a Alejo

Celis por las imponaciones en transito.

Al cierre del afo corresponde al descuento que realiza el cliente Andes
Petroleum del 10% como garantia de cada factura emitida segin lo

acordado en afios anteriones.

Al 1] de diciembre de 2013 comesponde principalmente a 5.250,00
entregado a William Cumbicus y 4.201.30 entregado a la Clinica Inglaterra
mediante cheque del Banco Produbanco como préstamo a uno de los

trabajadores de la empresa.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

PR oz
Crédito wributario de IVA (1) 2.153.02 5211.40
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (2) 3.320,02 2.976,66
Impucstos daferdos 465603 465683
Anticipo empleados 503.29 17169
Anticipo proveedores (11 160.552,10  123.050,69
Imponaciones cn trmsito (4) &4,107,32 5568732
Iterés prepagado 209,08 151265
Clarantiss {5} 10922818 4538797
hros (6) 11.797,76 5.250,00

(1) Al 31 de diciembre de 2013 ¥y 2012 comesponde al crédito iributanio por
Impuesio al Valor Agregado generado en compras v relenciones de [VAL

(2) Al cierre del afio 2013 corresponde al crédito tributario del Impuesio a la
Renta luego de haber compensado con refenciones en la foemie del
ejercicio por 14.562,55 y crédito de afios anteriores por 2.976.66 v en el
afio 2012 por 10.0181.30 ¥ 16.73 (ver nota a Jos estados linancicros No.
19.2)
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i3 Al cierre del afio 2013 v 2012 corresponde principalmentc a los siguienies:

)

(%)

(6)

013 012

Aruiijo Juan 3850000  20.500,00
Castro Robeno 1.120.50 -
Toulink 1.562.91 -
Silva Javier 1220000  12.200,00
lrma Reyes 5000.00 5.000,00
Luis Miguel Espinosa 9782 1169780
Luis Saraguro 7.400,00 7.500.00
William Cumbicus 1.570.00 -
Orros 4540107 3305307
16055210 11005069

Al 31 de diciembre de 2013 comresponde a anticipos realizados a Alejo

Celis por las imponaciones en transito.

Al cierre del afo corresponde al descuento que realiza el cliente Andes
Petroleum del 10% como garantia de cada factura emitida segin lo

acordado en afios anteriones.

Al 1] de diciembre de 2013 comesponde principalmente a 5.250,00
entregado a William Cumbicus y 4.201.30 entregado a la Clinica Inglaterra
mediante cheque del Banco Produbanco como préstamo a uno de los

trabajadores de la empresa.
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{Expresados en dolares estadounidenses)

PROPIEDAD Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es la siguiente:

2013 2812
COSTO
Equipo ¥ herramientas 24345149 22232225
Mejoras equipos 9407412 5937439
Equipo de computacidn 136500  1.175.00

Equips de proyectos 1.004.00 -
. 33989061 28287164

2013 11
DEPRECIACION ACUMULADA
Equipo v herramienias 4818751 25.081.02
Mejoras equipos 11.187,05 181366
Eguipo de computacion 799,50 360,39
Equipo de proyectos 8330 -

60.25738 1925507




GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

013 2012
NETO
Equipo y herramientas 1952639 197.241.23
Mejoras equipos B2.EBET.07 55.560.73
Equipo de computacion 565.50 81461
Equipo de provectos 916,70 .

_IM9.63323 25361657

Los movimientos de propiedad plania v equipo fucron como sigue:

Mejorag
Maquinaria, Maguinaria,
Equiposy  Equiposy  Equipo de

Equipo de

Herramientas Herramient computacién  proyedio TOTAL

COsSTO

5aldo al 01 de enero de 2013 221232225 5937439 117500
Adquisiciones 1111924 M.E59.T3 190,00
Depraciacisn 4818753 1118705 795,50

0,00 282871564

100000 57.01897

8330 60.257.38

Saido al 31 de diciembre de 2013 195.263.9¢  H1.B87.07

70 A4D0.147,53

DEPRECIACION

ACUMULADA

Salda al 01 de enero de 2013 1508102 381366 360,39 000 2925507
Gasto 1310651 737339 439,11 B30 31.002.31
Saldo al 31 de diciembre de 2013 48.187,53 1118705 799,50 83,30  50.257,38
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro al 31 de diciembre estd conformado por:

013 2012

Proveedores (1) 134 260 60 92 B65.50
Provisiones (2) 545,81 1.891.89
(hras (3) 17.841.68 28.541,22
152.648,00  123.298.61

(1) El plazo de vencimiento con proveedores al 31 de diciembre son los

siguientes:
013 012
Deuda corrienie 21.393.48 30.748.22
31 - &0 dias 3882077 3354268
il - 90 dias 31 48306 -
9l - 180 dias B.O51.63 -
Mas | RO dias 34.511.66 28 574,60
134,260,660 92.865.50

{2} Al cierre del afio 2012 y 2013 comesponde a provision de cuenta por
pagar por el interés bancario del préstamo con el Banco Produbanco.

{3} Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 comesponde a los pagos pendientes
de la larjeta corporativa Visa compras realizadas por Javier Silva v Luis

Miguel Espinosa.
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GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

El rubro al 31 de diciembre esta conformado por:

2013 2012

Banco Produbanco (1) 543717 15.434.81
Sobregiros bancarios (2) 1.603.26 -
7.040,43 15.434,81

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a préstamo bancario
otorgado con fecha 17 de Septiembre de 2012.a una tasa de interés anual

de 11.33% con un plazo de vencimiento de 24 meses,

(2) Al cierre del afo 2013 corresponde a sobregiros bancarios en Banco

Produbanco por 1.603.26.

CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

El rubro al 31 de diciembre esta compuesto por:

2013 2012

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renia 3.225,75 3.966.33
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 1.602,11 1.698.46
Impuesto a la Renta (1) - -
4.827 86 5.664,79

(1) Ver nota a los estados financieros No. 19,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
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PROVISIONES A CORTO PLAZO

EY rubro al 31 de diciembre estd compuesto por:

2013 012
Sueldos y salarios por pagar 2231549  1R.703,75
{¥bligaciones patronales (1) (0185976 41.351.63
Provisiones scumuladas (2} 116092 -
Participacion Trabajadores (1) 4.7T18.55 I.155 84

13008472 6121122

i1} Al 31 de diciembre de 2013 y 2002 incluve aportes al Instituto
Ecumtoriano de Seguridad Social — IESS, décimo tercer sueldo, décimo
cuario suchdo, fondos de reserva v prestamos TESS.

2} Al cierre del afio 2013 comesponde  liquidaciones de ex personal de la
Compafiia.

{3} Vernoto a los esiados financiero No.19, numeral 19,2

PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los sigulentes:



GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en délares estadounidenses)
i w2
Active Corriente:
Magquisery S.A. 9.840.87 g
Francisco Espinosa 204800 294800
Luts Miged Baginon 6.258.26 s
19.047,13 1.948.00
Pasive corriente:
Cireen Oil 5.4 35.764.90 123511
Maquiserv §.A 3 661.00
Construandes S A 5 K964 343229

E1.661.54 526,40

La Administracidn de la compafita, considera que las transacciones realizadas
con panecs relacionadss durante el epercicio fiscal 2013, obedecen &
condiciones de mercado v de libre independencia.
OBLIGACION POR BENEFICTHOS DEFINIDOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es la siguiente:

2013 012
Jubilacitin patronal (1) 794243 5.265.43
Dresahucio (1) 1.828.50 1.176,50

97093 664193

(1) De scuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinle y cinco afos o mas hubicren prestado sus servicios en
forma continuada o nterrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su
condicidn de afiliados al Instituio Foustoriano de Segunidad Social

A efiecion de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contraté
los servicion de un actuario calificado por la Superintendencia de
Compafias. De conformidad con lo dispussio por el phrrafo 64 de la NIC
19, para ¢l reconocimiento de esta obligacion, ¢l Actuario contratado,
deberd wtilizar ¢l método de “unidad de crédito provectada™ para
determinar tanto ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre def 2013

{ Expresados en dolancs estadounidenses )
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual
v ¢l costo de servicio pasado,

Los saldos indicados coresponden al valor actual de las obligaciones
futuras para 45 wabajadores los cuales o completan el reguisito exigido
por la legisiacidn tributaria para utilizar ¢l gasto como deduccion. es
decir 10 afos de servicio.

El movimiento del nubro es el siguiente:

Jubilscién  Bonificacii Totsl
patronsl s
Desahucio

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2443 4% 299
Costo (ingreso) de los servicios del
periodo corriente 2048 561 2,609
Costo por intereses m 34 2035
Pérdidas (ganancias) sctusriales 603 M5 Rug
Saido al 31 de diciembre de 2012 268 1377 6642
Costo {ingrese ) de bos servicios dei
peniodo corriente 1018 T3 1%
Costo por intereses L) 95 464
Pérdidas (ganancias) sctusnales (1) «158 426 6Rd
Efecto de reducciones v
Liguidaciones anticipadas {2) A - -449
Beneficios pagados % - s
Saldo al 31 de dicicmbre de 2013 ) 1841 1829 LRl

(1} Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia reconociola ganancia v pérdida
actuarial dentro de Otro Resultado Imtegral v paso a registrar la pérdida
actuarial directamente a resuliados del periodo.

(2} Al 31 de diciembre de 2013 corrcsponde a la reduccion de la Jubilacidn

Patronal por concepto de la salida de empleados que no cumplieron los 25
afos de servicio en la Compafiia ¥ por los cuales se mantenia provisionado
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GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.a.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dilares estadounidenses )

Para ¢l cilculo de la jubilacion patronal v desshucio, se consideraron las
siguientes hipdtesis actuariales:

Tasa de descuento: 7,00%

Tasa de incremento salerial: 3 00%

Tasa de incremento de pensiones: 2.50%

Tabla de rotacion (promedio): £.90%

Vida laboral promedio remanente: 7.8

Tabla de mortalidad ¢ invalidez- TM [ESS 2002

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Cargo a resaltados. -
El cargo a resultados por impuesio a la renta es el siguienic:
013 2012

Ciastos por imipuestos cormentes 14.219.1% 122137
Impuesio difendo (1) - .
1421918 722137

i1} Corresponde al activo por impuesto diferido generado en el afto 2011 por
adopcitn por primera vez de Normas Intermacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) y que al cierre del afo 2013 fuc dado de baja contra
impuesto 3 la renta del afio.



GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(1 xpresados en dolarcs estadounidemses |

18.2 Conciliacién tributaria

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orginica de Régimen Tributario
Interno, ls Compafia prepard la respectiva conciliacion tributaria: un detalle
de la misma es el siguiente:

013 iz
Utilidad anies de ParticipscidnTrabajaderes 2375142 7.705.57
(-} 15% Paricipacion Trabajadores -1.562.71 115584
Utilidad antes de Impuesto als Hents 20,188.71 6.548.73
i#) Cimston no deducibles (1) 4444307 MR475)
(=) Ohras rontas cxcntas - -
i~ 1 Partichpacsin de | rabajadores stribuible 2
(Hras renias cuentas = Z
(#) Ajuste por precios de transferencia (1) * -
Base Impamibic HA1263 I
Tasa legal % %
Impessto & ks Renta causado 1421008 732197
{-) Anticipe de Impucsto a la Renta -6.256.70 -1.953.33
Antigipo | menor ) mayor que ¢l impucsio causado 6.256,70 295333
Impuesto causado menor al anticipo determinado 796248 .
{~) Retenciones en la fuente del ejercicio ~14.562.55 1018130
{-) Crédito de Impuesto a la Renta afos anteriores <1976, 66 16,73
Saldo o favor del contribuyente A.3%0,00 197666

Impuesto & la Renta & pagar - i
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GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

(1) El detalle de gastos no deducibles es el siguiente:

2013 2012
Gastos no deducibles:
Repuestos 839111 8.000,55
Comisiones 7.500,00
Multas, intereses ' 17.328.18 2.308.23
Provision jubilacion patronal 2.935.00 6.641,93
Otros 15.789.63 396,82

4444392 2484753

(2) Ver nota a lo sestados financieros No, 19,5

Revisiones fiscales

L.a Compaiia ha sido fiscalizada desde su constitucion, no existen glosas
pendientes de pago o en impugnacion.

Aspectos tributarios

Cédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2010 se
promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que establece la reduccion
progresiva en la tarifa de impucsto & la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para ¢l afio 2012 y 22% a partir del aio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos. la Compailia utilizo
una tasa de impucsto a la renta del 22% y 23% respectivamente,

Depreciacién de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, ¢l Servicio de Rentas Internas promuigd el Decreto Ejecutivo
No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Intemno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria y los contribuyentes consideraban sin cfectos tributarios la revaluacion
de activos fijos.

Sin embargo, la Compaiia decidio continuar tomando como gasto no deducible
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al determinar la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efoctuada a la fecha de transicion
de las NIIF. consecuentemente, la Compaiiia mantendrd el pasivo por impuestos
diferidos por este conceplo en vista que el aumento en la valoracion de un activo
no esti respaldado en un comprobanic de venta u otro documento contemplado
en la Ley de Régimen Tributario Intermo. su Reglamento v demis normativa
COMEX.

18.5 Precios de Transferencia

19.

De acverdo con las disposiciones tnbutarias vigentes establecidas en la
resolucion N* NAC-DGERCGC09-00286, publicada en el Registro Oficial N*
585 del 7 de mayo de 2009, las transacciones con paries relacionadas
domiciliadas en el exterior, paraisos fiscales o paises con regimenes de menor
imposicion ¥ que superen los 3.000.0000, deben presentar el respectivo
estudio de Precios de Transferencia, asi como las transacciones con compafiias
relacionadas locales que superen los 3.000.000 deben presentar el ancxo de
precios de transferenciala Compaflia prepard dicho esiudio al 31 de
diciembre de 2013.

Los consultores de precios de ransferencia manifiestan que de acuerdo a los
resultados obtenidos por GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS
PETROLEROS S.A., duranie el cjercicio fiscal 2013 con base en la
aplicacion de los métodos v las puias normativas de precios de transferencia
de la OCDE. se encontrd gue cumplen con ¢l principio de plena compelencia,

PATRIMONIO

19.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social autorizado es de 800
conformado por 800 acciones ordinarias nominales de un ddlar cada una v un
volo por accidn. Los accionistas de la Compaftia son Ecuatorianos.
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19.2 ReservasLegal

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores ¢ Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede
pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

19.3 Ganancias acumuladas

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su cjercicio de origen.
Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumplicendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumuiados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.Véase estado de cambios

en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 incluye ajuste en ganancias acumuladas por
13.970.49 resultante de la adopeion por primera vez de las NIIF. Este valor
puede ser usado Gnicamente para absorber pérdidas o incrementar ¢l capital
social, de acuerdo con la resolucion de la Superintendencia de Compaiias.
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COMPROMISOS

A continuacion un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compadia al 31 de diciembre de 201 3

20,1 Servicio de corrida de tuberia de revestimiento, completacidn,
centralizadores ¥ tuberia

Contratante: Andes Petroleum

Contratista: GREENTOOLS & EQUIPMENT SERVICIOS PETROLEROS
S.A.

La contratista s¢ obliga con Andes Petroleum ., a proveer el servicio de corrida de
tuberia de revestimiento, completacion, centralizadores v uberia de lavado en el
Blogue 17

Precio del contrato: USD § 2.100.000.00 (Dos millones cien mil con 00/100)
dilares de los Estados Unidos de Aménica, incluida VA

Flazo: 3 afos a partir del agosto del 2011

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En ¢l curso normal de sus negocios v actividedes de financiamiemto, ln
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturalesa linanciera que pueden
afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥
Bctivirs ¥, en consecuencia, sus resuliados.

La Administracion es responsable por establecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarnollo ¥ seguimicnto de las politicas
de administracion de resgos de la Compafiia,

Las politicas de administracion de ricsgo de la Compaiia son establecidas con el
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ohjeto de identificar v analizar los niesgos enfrentadas por la misma. fijar limites
v controics de ricsgo adecusdos, asi como para monitorear jos ricsgos v el
cumplimiento de los limes. Se¢ revisan regularmente las politicas v los sistemas
de administracin de riesgos de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
lns condiciones de mercado v en las actividades. La Compafia, a través de sus
normas ¥ procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado v constructive en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimieno de las politicas v los
procedimienios de administracidn de riesgos vy revisa si su marco de

sdministracion de resgos o8 apropiado respecto a los ricsgos a8 s gue se
enfrenta la Sucursal.

A continuacion se detalla los principales riesgos a los cuales estd expucsia la
Compaiin:

Riesgo de Liquides

El riespo de liquidez & el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financicros. que son
liquidados principalmente con la entrega de cfective.  FEl enfoque de la
Administracion para adminisirar la liquidez es contar con los recursos suficienies
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurric én pérdidas inaceptables o armiesgar su reputacion.

La Compaiia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonie

de plancacion de un afio ¥ planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar ¢l
nivel de liquidez que le pormita atender sus obligaciones con terceros.

lLos vencimientos de sus sctivos v pasivos financicros se detallan en cada nots de
los estados financicros adjunios.

Rigsgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia
si un cliente o contraparte ¢n un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractusles, ¥ se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales ¥ activos por impuestos cormientes.
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La exposicion mixima de la Compaiiia al riesgo de crédito al 31de diciembre
fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.129.13 100.00
Cuentas por cobrar comerciales 99.819,11  100.506,74
Total 100.94824  100.606,74
Riesgo de capital - La Compaia gestiona su capital para asegurar su capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas s¢ encuentran aprobados por
parte de la Junta General de Accionistas.

/./Z/,’;iu St Jypuda i
Sanfiago Espinosa Leda.Isabel Puga Alej Padilla
GERENTE GENERAL GERENTE FINANCIERO CONTADOR



