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A los seniores miembros del Directorio y Accionistas de

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

He auditado el Balance General adjunto de la Cia. CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA

CIA.LTDA., al 31 de Diciembre del 2.001 y 2000, y los correspondientes Estados de Resultados,
Estado de Cambio en la Posiciéon Financiera y Estado de Evolucién del Patrimonio por el ario
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Compariia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en
base a mi auditoria.

Mi examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de
si los estados financieros estdan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen,
mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria provee una base razonable
para expresar mi opinion.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de la Cia. CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL

AGORA CIA.LTDA., al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, el resultado de sus operaciones por €l
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Segun se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador esta atravesando
por una profunda crisis econémica, caracterizada por la reduccién de su actividad econémica y
liquidez en sus mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado
relativa estabilidad en relacién a los dos arios anteriores, debido principalmente a la recuperacion
de los precios del petréleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la dolarizacion de la economia.
Sin embargo, el futuro econémico del pais atin es incierto ya que depende de las medidas que
adopte el gobierno tendientes a su recuperacién y reactivaciéon. Dichas acciones estan fuera del
control de la Compania y la resolucion definitiva de esta situacién no puede ser determinada a la
fecha. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias antes
mencionadas.

Adicionalmente, debido a la crisis econémica del pais, el 9 de Enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreté la dolarizacién de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda
de curso legal en el Ecuador. Como parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos
por Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25.000 por cada US. $1. Segun se menciona en
la Nota 4, los estados financieros al 31 de Marzo del 2.000, fueron convertidos de Sucres
Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NECj 17.

Como se mencionaf/en la Nota 5 a los estados financieros, la Compariia cambié el método para
reconocer en los resultados del ario el efecto por inflacidon, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad(NECR6.

Guayaquil,Ecuador
22 de Abril del 2002
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

CUENTAS

ACTIVO:
ACTIVO DISPONIBLE

CAJA BANCOS
Caja Chica
Bancos Ctas.doé6lares

ACTIVO EXIGIBLE

Cuentas por Cobrar

Impuesto Renta Anticipado
Impuesto Retenido en la Fuente
Seguros Anticipados

ACTIVO F1IJO

Terrenos

Locales Escolares

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Mobiliario escolar
Depreciacion Acumulada

OTROS ACTIVOS NO CTES.
Otros Activos

Menos: Amortizacion Qtros Activos
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BALANCE GENERAL

Expresado en U.S.{Dolares Americanos)
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000

NOTAS

Dra. Piedad Ortega

Gerente General

2001

64.00
295,133.10

24.587.84
553.99
39.08
—667.05

73,866.11
593,086.61
32.148.90
9,700.30
16,295.92
-199.792.60

197.813.00
-27.748.08

Las Notas adjuntas son parte integrante de este Balance General
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2000

34.00
25,197.10 16,787.58

13.981.20
553.99
29.38

25,847.96

73,866.11

593,086.61

31.317.37

9,700.30

16,295.92

525,305.24 -163.436.80

197.813.00

170,064.92 _-27.748.08

746,415.22
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907.54

16,821.58

15,472.11

560.829.51

170,064.92

763,188.12

vadiie Herrera

Contador



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL

Expresado en U.S. (Dolares Americanos)
Al 31 de Diclembre del 2001 y 2000

CUENTAS NOTAS 2001 2000

PASIVO:

PASIVO CORRIENTE 10

Proveedores Locales 4.346.88 1,166.20

Cuentas por Pagar 27,299.24 18,781.70

Otros Pasivos Corrientes 28,095.36 59,741.48 30,810.46 50,758.36
PASIVO NO CORRIENTE 11

Documentos por Pagar-L /Plazo 379,703.12 379,703.12 383,700.00 383,700.00
TOTAL PASIVOS 439,444.60 434.458.36
PATRIMONIO:

Capital Social 12 13,571.84 13,571.84

Aporte para futura capitalizacién 13 47,572.68 37,017.09

Reservas 6.062.82 6.062.82

Reserva de Capital 14 272.078.01 331.594.97

Utilidad (Pérdida del Ejercicio) 15 -32,314.73 306,970.62 -59.516.96 328.,729.76
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 746.415.22 763,188.12

/"3

Dra. Piedad rtega | pddie Herrera

Gerente General Contador

Las Notas adjuntas son parte integrante de este Balance General
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

Expresado en U.S, {(Dolares Americanos)
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000

INGRESOS: 2001 2000

Ventas Netas 247.738.34 146.994.94

EGRESOS:

Costos 238.053.32 186.095.11

MARGEN DE UTILIDAD(PERDIDA) 9,685.02 -39.100.17

OTROS INGRESOS:

Intereses Ganados 304.84 720.65

RE] 0.00 61,964.40

Ingresos varios 15,196.43 15,501.27 11,766.45 74.451.50

OTROS EGRESOS:

Intereses Bancarios 95,113.95 89,698.84

Impuesto Circulacion de Capitales 0.00 4,895.15

Egresos varios _2,387.07 57,901.02 274.30 94.,868.29
PERDIDA DEL EJERCICIO -32,314.73 -59,516.96

’

—— Sl ——

Aitleg i e 7
Dra. Piedad rtega - Eddfe Herrera

Gerente General Contador

Las Notas adjuntas son parte integrante de este Estado.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Expresado en U.S.(Dolares Americanos}
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000

Capital Aporte Reserva Reserva de  Pérdidas
Social Accionistas Legaly Capital Acumuladas Total
para futura Facultativa
capitalizac,
Saldo al 31 de diciembre de 1999 17,376.72 23.474.11 7,762.54 50,853.59 -13,037.66 86.,429.30
Convertido a Délares de E.U.A. Ala
tasa de cambio de S5/.19.525,89
por cada US.$1.
Aplicacion resultados ejercicio anterior 13,037.66 13,037.66
Entrega de aportes por accionistas 18,682.97 18,682.97
MAas (menos)
Incremento (disminucion) neto por
la aplicacion de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC)17. -3,804.88 ~9,139.99 -1,699.72 280,741.38 270,096.79
Pérdidas del ejercicio -59.516.96 -59,516.96

Saldo al 31 de Diciembre del 2000 13,571.84 37,017.09 6,062.82 331,594.97 -59.516.96 328,729.76

Entrega de Aporte por Accionistas 10.555.59 10.5565.59
Aplicacion resultado ejercicio anterior -99.516.96 59.516.96 0.00
Pérdida del Ejercicio -32.314.73 -32.314.73

Saldo al 31 de Diciembre del 2001  13.571.84 47.572.68 6.062.82 272.078.01 -32.314.73 306.970.62

bl i, S S P

Mg/ ilae
Dra. Piedad/Ortega

Gerente General

Contador

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este Estado.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Expresado en U.S.(Dolares Americanos}
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ajustes para conciliar el resultado con los recursos
Generados por actividades de operacion:

Depreciaciones y Amortizaciones
Pérdida del Ejercicio

Cambios netos en Activos:

Aumento(Disminucién) en Cuentas por Cobrar
Aumento(Disminucion) en Cuentas por Cobrar Empleados
Aumento{Disminucion) en Otras Cuentas por Cobrar
Aumento(Disminucion) en Gastos diferidos

Cambios netos en Pasivos:

Aumento(Dismintucion) Proveedores Locales
Aumento(Disminuciénj en Cuentas por pagar
Aumento(Disminucidén} en Otras Cuentas por pagar
Aumento(Disminucién) Cuentas por Pagar - Provisién empleados

Aumento{Disminucionjen Impuestos por Pagar
Aumento(Disminucién) en Ctas. por Pagar-Largo Plazo
Aumento{Disminucion)Aportes de Accionistas

Total de Recursos generados en actividades de operacidn.....

Recursos Utilizados en Actividades de Inversion:
Adiciones en Activos Fijos

Aumento(Disminucion) Neta de efectivo en Caja y

Efectivo en Caja y Bancos
Saldo al inicic del ano...........

Saldo el final del afio..............

Dra. Pledad Ortega

Gerente General
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2001

36.355.80

(32.314.73)

(11.024.93)

(422.95)
0
240.49

3.180.68
8.517.54
(2.715.10)
0

0
(3.996.88)
10.555.59

8.375.51

8.375.51

16.821.58

25.197.09

20

o S i

58.821.01
(59.516.96)

(6.434.73)
(59.90)
(239.88)
(14.723.71)

678.72
(557.99)
24.191.93
(2.408.18)

(1.150.98)
0
0

(1.400.67)

(179.20)

(1.579.87)

18.401.45

16.82].58 /
y
=/

Eddie Herrera
Contador




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Expresado en U.S.(Dolares Americanos)
Al 31 de Diclembre del 2001 y 2000

NOTA N°1:
OBJETO SOCIAL:

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.,. se constituyé en Noviembre 4
de 1992 mediante escritura ptublica inscrita el 4 de Enero de 1.993, bajo el #37 del Registro
Mercantil y anotada con el numero #95 del Repertorio, siendo su objeto social inicial el
establecimiento, administracion y beneficio de un colegio que funcionara en la ciudad de
Guayaquil, cuyo modelo curricular es de cardcter integral, diferencial y experimental, estara
dotado de recursos econdémicos, técnicos y fisicos que permitan asegurar la eficiencia
académica y cientifica de un proyecto educativo experimental, que garantice el aprendizaje
de jovenes educandos, cuyo niveles de productividad educativa presentaren fluctuaciones
entre las dificultades significativas, tales como el autismo y los problemas de comunicacién,
hasta los rendimientos optimos. Para la consecucion de su objetivo la compariia celebrara
convenios de cooperacién con instituciones ptblicas y privadas que tiendan a la realizacion
de proyectos educativos concretos y de intercambio de experiencias académicas Yy
pedagogicas. Implementara la infraestructura fisica y diddactica del plantel, acorde con las
caracteristicas del modelo educativo, ademds de otros ambitos como el recreativo, deportivo
y talleres de capacitacion en oficios. Se reformé mediante escritura de aumento de capital y
reforma de estatutos celebrada el 18 de Noviembre de 1996, inscrita el 28 de Enero de

1.997, bajo el numero 1.544 del Registro Mercantil y anotada bajo el numero 2.602 del
Repertorio.

. NOTA N°2:

CRISIS ECONOMICA EN ECUADOR

Durante los dos ultimos afios, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad econémica,
debido principalmente a la recuperacion en los precios de exportacion del petrdleo e
inversiones en el sector petrolero, a la dolarizacién de la economia adoptada en enero del
2000 y a la reduccién en las tasas de interés. Sin embargo, la estabilidad econémica del
Ecuador no dependera unicamente de que se mantengan los factores antes mencionados,
sino de la aplicacién de medidas econémicas complementarias que ayuden a fortalecer el
sistema econémico actual. De no conseguirse una estabilidad econdémica, pueden existir
eventos economicos que podrian afectar la situacién financiera y resultados de operacién de
la Compania, dichos eventos se reconocerian en los estados financieros a medida que
ocurran.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizaciéon de su economia,
adoptando al Délar de E.U.A. en reemplazo del Sucre Ecuatoriano a una tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1l. Al 31 de marzo del 2000 los estados financieros fueron
convertidos en Sucres Ecuatorianos a Délares de E.UA., de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad(NEC) 17 (Véase Nota 4).
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NOTA N°3:

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

a) Preparacion de los estados financieros.-

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estdn de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
efectile ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a difenr
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Actualmente, se encuentran en proceso de aprobacién la adopcion de varias Normas
Internacionales de Contabilidad(NIC), que se espera tengan vigencia para los afios fiscales
que terminen el 31 de diciembre del 2002, o posteriores. En aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad(NEC}
se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como pnncipios de

contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad(NEC) y principios de Contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales
de Contabilidad(NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Cambio en la moneda de reporte

o Como parte del proceso de Dolarizacién, los estados financieros al 31 de Marzo del 2000
Jfueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC}17 y a partir de esa fecha, toda la informacién
Jinanciera se procesa y se reporta en Délares de E.U.A. (Véase Nota 4).

b) Activos Fijos.-

e Se muestran el valor del activo reexpresado Yy su correspondiente depreciacion
acumulada al 31 de Diciembre, sé reexpresaron aplicdandoles los porcentajes del ajuste
anual. El gasto por depreciacién por efecto del ajuste se registra con cargo a las
operaciones del afno utilizando los porcentajes adecuados para depreciar.

c) Impuesto a la Renta.-

e No genera Impuesto a la Renta por reportar pérdida, los valores retenidos y anticipados
se mantienen como Crédito Tributario.

d) Registros contables y unidad monetaria.-

» Los registros contables de la compania se llevan en computacion, en Délares de E.U A.
que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el ario 2000 (Véase Nota

3(a).
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NOTA N°4:

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES E.U.A.

De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad(NEC) 17, relacionada con la
Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion, los
saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000, fueron converfidos de Sucres
Ecuatorianos a un valor en Délares de E.U.A., que se aproxima al costo historico.

El procedimiento de conversion consistié en ajustar las partidas no monetarias en Sucres
Ecuatorianos a esa fecha, por el indice de inflacién y por el indice especial de correccion de
brecha(diferencia entre inflacion y devaluacién). Posteriormente, los saldos de los estados
financieros ajustados se convirtieron a la tasa de cambio de S/. 25.000 por cada US$1.

NOTA 5:

CAMBIO DEL SISTEMA DE REGISTRO PARA RECONOCER EL EFECTO POR INFLACION

En el ario 2000, la Compariia aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabiidad(NEC) 16, que
trata sobre el Sistema de Correccién Monetaria Integral de los Estados Financieros y su
afecto se registro en los resultados de dicho ario. A partir del mes de marzo del 2000, los
estados financieros se preparan sobre la base del costo historico sin tomar en cuenta los

cambios en el nivel general de precios. La inflacién correspondiente al 2001, ascendid al
22.4% anual. |

NOTA 6:
CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el disponible es el siguiente:

. CAJA BANCOS
2001 2000
Caja Chica 64.00 34.00
Banco Guayaquil Cta.Cte.#01370472 266.31 4.19
Bco. Bolivariano Cta.Cte.003500193-3 1.408.15 1.482.30
Produbanco Cta.Cte.01006285-8 1.031.14 925.55
Produbanco Cta.Ahorros #1100855531 240.55 711.93
US$ Banco Guayaquil Cta. Ah.1260825 8.948.08 67.80
US$ Banco Boliv. Cta. Ahorro 0038004602 13.238.87 95.81
Depodsito Plazo Beco.Bolivariano 0.00 13.500.00
Total Caja Bancos 25.197.10 16.821.58

Las cuentas bancarias fueron conciliadas en su debida oportunidad
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NOTA 7:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el rubro se compone de:

CUENTAS POR COBRAR

2001 2000
Pensiones - Lectivo 1999-2000 0.00 744 .15
Pensiones - Lectivo 2000-2001 832.38 12.588.88
Pensiones - Lectivo 2001-2002 22.715.56 0.00
Seguro Accidentes Personales 6.15 37.37
23.554.09 13.370.40
Empleados

Préstamos a empleados 793.87 370.92
Proyecto Atenas 239.88 239.88
1.033.75 610.80

Crédito Fiscal
Impuesto retenciones en la Fuente 39.08 29.38
Impuesto Renta Anticipada 553.99 553.99
Seguros Anticipados 667.05 907.54
1.260.12 1.490.91
Total Cuentas por Cobrar 25.847.96 15.472.11

NOTA N° 8:

ACTIVO FIJO

El movimiento de las cuentas de activo fijo durante el ario y los saldos al 31 de diciembre del 2001
y 2000 estaba constituida de la siguiente manera:

2001 2000  Tasa Anual deprec.
Terrenos 73.866.11 73.866.11
Locales Escolares 593.086.61 593.086.61 5% y 10%
Muebles y Equipos de oficina 32.148.90 31.317.37 10%
Equipos de Computacion 9.700.30 9.700.30 20%
Mobiliario Escolar 16.295.92 16.295.92 10%

725.097.84 724.266.31
199.792.60 163.436.80
925.305.24 560.829.51

Menos: Depreciacion Acumulada
Total Activo Fijo
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NOTA N° 9;

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

2001 2000
Pérdidas ejercicios anteriores 100.332.61 100.332.61
Reexpresion Monetaria Diferida 07.480.39 97.480.39
197.813.00 197.813.00
Menos: Amortizacidon acumulada 27.748.08 27.748.08
Total Otros Activos No Corrientes 170.064.92 170.064.92
NOTA N° 10:
PASIVO CORRIENTE
. CUENTAS POR PAGAR
Las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:
Proveedores Locales 2001 2000
Vcto. Cte. Obhigac.Financ.L.P. 3.906.88 0.00
Empresa Prov.Agua Potable 350.00 1.056.91
La Union Cia. Nac.de Seguros 0.00 109.29
4.346.88  1.166.20
CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en la Fuente 53.68 42.56
Retenciones a Empleados 8.09 13.44
Retenciones IVA 4.80 26.27
Otras Retenciones 49.67 36.94
116.24 119.21
APORTES JESS Y BENEFICIOS SOCIALES
Aportes IESS 5.155.75 875.17
Beneficios Sociales 6.313.42 6.101.21
11.469.17 6.976.38
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Intereses y comisiones por pagar Bco.Gquil. 0.00 4.447.72
Comité de Padres de Familia 3.592.16 1.719.14
Actividades Extracurriculares 0.728.31 4.586.29
Programa de Formacion 2.393.36 732.96
Reservacion de matriculas 0.00 200.00
Cuentas por Pagar Accionistas 28.095.36 _30.810.46
43.809.19 42.496.57
Total Pasivo Corriente 59.741.48 50.758.36
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NOTA N° 11:

PASIVO NO CORRIENTE
2001 2000
B.G. Multibco. Préstamo Multisect. 379.703.12 383.700.00
NOTA N° 12:
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de dictembre del 2001 y 2000 esta
constituido por 13.500 acciones ordinarias y nominativas de US.$.1,00. cada una. .

La composicion ordinaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

Participaciones 2001 2000
Fundacion Comunicar 37.323 1.492.92 1.492.92
Alais Ortega 54.897 2.195.88 2.195.88
Elizabeth Larrea 46.043 1.841.72 1.841.72
Silvia de Witmer 46.043 1.841.72 1.841.72
Ec.Walter Spurrier 73.966 2.958.64 2.958.64
Dr.Oswaldo Rossi 30.537 1.221.48 1.221.48
Dr.Jorge Afves;r 30.537 1.221.48 1.221.48
Corina Rodriguez 19.950 798.00 798.00

339.296 13.571.84 13.571.84

NOTA N° 13:

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

' 2001 2000
Aportes para futura capitalizacién 47.572.68 37.017.09
NOTA N° 14;
RESERVA DE CAPITAL
2001 2000
Reserva por revalorizac.Patrimonio 48.934 .58 48.934.58
Reexpresion Monetaria 282.660.39 282.660.39
Aplicacion pérdida ejercicio anterior 59.516.96 0
Total reserva de capital 272.078.01 331.594.97

La reserva de capital esta formada por las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria. El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas o del ario, si las hubiere, o ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion.
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RESERVAS

2001 __2000

Reserva Legal 480.16 480.16
Reserva Facultativa 5.582.66 5.582.66
Total reservas 6.062.82 6.062.82

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA N° 15:
RESULTADOS ACUMULADOS
2001 2000
Pérdida Ejercicio anterior 0.00 (59.516.96)
Aplicacidon con reserva de capital 0.00 59.516.96
Utilidad /Pérdida Ejercicio (32.314.73) 0.00
Total resultados (32.314.73) 0
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