INFORME TRIBUTARIO DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Miembros de Ia Junta General de Accionistas del CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA.

He auditado el Balance General adjunto del CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA., por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2.000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de cambio en la situacidn financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en mi auditoria.

1. Mi exdmen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el objeto de
formar una opinion sobre los estados financieros en su conjunto. Tales normas requieren que planifique vy
realice mi trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de seguridad de que los estados financieros
no contienen errores de cardcter significativo e incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas en los estados financieros.

2. El cumplimiento de la Compaiiia de las disposiciones descritas en los literales a, b, y ¢, asi como los criterios
de aplicacion, de estas disposiciones son responsabilidad de [a administracion de la Compaiiia y tales criterios
podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

3. Como parte de la obtencidén del grado razonable de seguridad de que los estados financieros no contienen
errores de caricter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo establecido en la Ley
de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos en relacion a:

a) Que los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiiia, que tales registros
se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b) Que la informacidon contable incluida en las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones
en la fuente e impuestos, han sido tomados fielmente de los registros contables;

c) Que se han presentado las declaraciones de retencion en la fuente y se han practicado vy
pagado las retenciones a que esta obligada la Compaiiia en calidad de agente de retencion de
conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos que fijan los porcentajes respectivos.

4. La Compaiiia por naturaleza de sus actividades no esta obligada a presentar declaraciones por impuesto a los
consumos especiales.

Los resultados de mi prueba no revelan situaciones, en las transacciones y documentacion examinadas, que en
mi opinion se consideren incumplimientos por parte de CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA
C.LTDA., con las referidas disposiciones tributarias, por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2.000, que
justifiquen ser mencionados expresamente.

Rafael Cé{cﬁl aya

Reg.Con r # 1304
R.N. 141




Guayaquil,

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas del CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA.

He auditado el Balance General adjunto del CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA., al 31 de
Diciembre del 2.000, el correspondiente Estado de Resultados, Estado de Cambio en la Posicion Financiera y
Estado de Evolucion del Patrimonio por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
esos estados financieros en base a mi auditoria.

Mi examen fué efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que la auditoria sea diseitada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. La auditoria incluye el exdmen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras
y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria provee una base razonable
para expresar mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA. al 31 de
Diciembre del 2.000, el resuitado de sus operaciones por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Segtin se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador esta atravesando por una
profunda crisis econdmica, caracterizada por [a reduccidon de su actividad econdmica y liquidéz en sus mercados
financieros. Durante el 2.000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en relacion a los dos
afos anteriores, debido principalmente a la recuperacion de los precios del petrdleo, a la reduccidn de las tasas de
interés y a la dolarizacion de la economia. Sin embargo, el futuro econdmico del pais aun es incierto ya que
depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a su recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estan
fuera del control de la Compaiiia y la resolucion definitiva de esta situacion no puede ser determinada a la fecha.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias antes mencionadas.

Adicionalmente, debido a la crisis econémica del pais, el 9 de Enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decreto la
dolarizacion de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como Ia moneda de curso legal en el Ecuador. Como
parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Doélares de E.U.A. a una tasa de cambio de
§/.25.000 por cada US.$ 1. Segun se menciona en la Nota 4, los estados financieros al 31 de Marzo del 2.000,

fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Ddlares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17.

Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Compaiifia cambié el método para reconocer en los
resultados del aio el efecto por inflacién, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad(NEC)16.

Rafael Cepeda Amaya
Registro N°1304
RNA N°0O141



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.
BALANCE GENERAL

Expresado en U.S.(Ddlares Americanos)
Al 31 de Diciembre del 2000

CUENTAS
ACTIVO:
ACTIVO DISPONIBLE
CAJA BANCOS
Caja Chica
Bancos
INVERSIONES TEMPORALES

ACTIVO EXIGIBLE

Cuentas por Cobrar-Pensiones
Cuentas por Cobrar-Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Impuesto Renta Anticipado

impuesto Retenido en [a Fuente
Seguros Anticipados

ACTIVO FiJO

Terrenos

Locales Escolares

Depreciacion Acumulada-edificio

Muebles y equipos de oficina

Depreciacion Acumulada-MyE de Oficina
Equipos de computacion

Depreciacion Acumulada-Eq.Computacién
Mobiliario escolar

Depreciacion Acumulada-Mobil.Escolar

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Pérdidas ejercicios anteriores
Menos: Amortizacién Acumulada P.E.A
Reexpresion Monetaria Diferida

Menos: Amortizacion Acumulada R.M.D

NOTAS #:

05

06

07

08

TOTAL ACTIVOS

PARCIAL

34.00

3,287.58

13,571.90
169.42
239.88
553.99

29.38
907.54

73,866.11
593,086.61

-(130,673.30)

31,317.37
-(15,572.43)
2,700.30
-(5,607.23)
16,295.92

-(11,583.84)

100,332.61
(13,126.05)
97,480.39

-(14,622.03)

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este Balance General

TOTAL

3,321.58

13,500.00

15,472.11

560,829.51

170,064.92

t

763,188.12

%

0.44%

1.77%

2.03%

73.48%




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.
BALANCE GENERAL

Expresado en U.S.( Délares Americanos).
Al 31 de Diciembre del 2000

CUENTAS NOTAS #:

PASIVO: 09
PASIVO CORRIENTE

Proveedores Locales

Cuentas por Pagar

Otros Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar-Provisiones Empleados

. Aportes IESS

Impuestos por Pagar

PASIVO NO CORRIENTE 10
Documentos por Pagar-Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO: 11
Capital Social

Aporte para futura capitalizacion

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reexpresion Monetaria

Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio

Utilidad (Pérdida del Ejercicio)

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este
Balance General.

PARCIAL

1,166.20
11,723.05
30,810.46

3,927.66

3,048.72

82.27

13,571.84
37,017.09
480.16

5,582.66
282,660.39
48,934.58

-(59,516.96)

TOTAL

50,758.36

383,700.00

434,458.36

328,729.76

763,188.12

%

6.65%

100.00%



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Expresado en U.S.(Ddlares Americanos)
Al 31 de Diciembre del 2.000

CUENTAS PARCIAL TOTAL
INGRESOS:
Matriculas 7,153.89
Ingresos por computacion 8,712.06
Educacion General 55,541.02
Educacion Especial-Prog. Indiv. 28,267.43
Departamento de Inglés 10,107.48
Derechos de Promocion 6,979.00
Vacaciones 20,409.17
Ingresos por reajustes 11,047.38
Menos: Descuentos por pronto pago -(1,222.49) 146,994.94
EGRESOS:
Gastos de educacion especial 10,333.50
Gastos de educacidn regular 26,703.11
Gastos departamento de Inglés 4819.73
Gastos de computacion 2,541.83
Gastos de comunicacion 7,159.14
Gastos de disciplina 1,499.98
Gastos de Educacién Fisica 573.83
Gastos de Tutoria 1,651.87
Gastos de Orientacion 473.46
Gastos de Audicion 374.11
Gastos de Administracién General 129,964.55 186,095.11
MARGEN DE UTILIDAD(PERDIDA) -(39,100.17)
OTROS INGRESOS:
Intereses Ganados 720.65
RE] 61,964.40
Ingresos varios 11,766.45 74,451.50
OTROS EGRESOS:
Intereses Bancarios 89,698.84
Impuesto Circulacion de Capitales 4,895.15
Egresos varios 274.30 94,868.29
PERDIDA DEL EJERCICIO -{59,516.96)

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.!



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA CIA.LTDA.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Convertido a Délares de E.ULA. A la
tasa de cambio de §/.19.525,89
por cada US.$1.

Aplicacion resulitados ejercicio anterior

Entrega de aportes por accionistas

Mds (menos)
Incremento {disminucién) neto por

la aplicacion de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC)17.

Pérdidas del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre del 2000

Expresado en U.S.(Ddlares Americanos}
Al 31 de Diciembre del 2000

Capital Aporte Reserva Reserva de Pérdidas
Social Accionistas Legal y Capital Acumuladas
para futura Facultativa
capitalizcidn
17.376.72 23,474.11 7,762.54 50,853.59 -13,037.66
13,037.66
18,682.97
-3,804.88 -5,139.99 -1,699.72 280,741.38
-59,516.96
13,571.84 37017.09 6,062.82 331,594.97 -59,516.96

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte

integrante de este Estado

Total

86,429.30

13,037.66

18,682.97

270,096.79
-59,516.96

328,729.76



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA..
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2000

Expresado en U.S.(Doélares Americanos))

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Aljustes para conciliar el resultado con los recursos
generados por actividades de operacion:

Depreciaciones y Amortizaciones
Pérdida del ejercicio

Cambios netos en Activos:

Aumento en Ctas. por Cobrar
Aumento en Ctas.por Cobrar-Empleados
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar
Aumento en Gastos Diferidos

Cambios netos en Pasivos:

Aumento Proveedores Locales

Disminucion en Cuentas por Pagar

Aumento en Otras Cuentas por Pagar

Disminucién en Cuentas por Pagar-Provisién Empleados
Disminucién en Impuesto por Pagar

Total de Recursos generados en actividades de operacidn.....

Recursos Utilizados en Actividades de Inversion:
Adiciones en Activos Fijos

. Inversion Temporal
Disminucion Neta de efectivo en Caja ¥ Bancos......ovcvvveccvinrncnceianens

Efectivo en Caja y Bancos

Saldo al inicio del afio...........

Saldo el final del afo..............

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de este Estado.

460,036,173

58,821.01
-59,516.96

-6,434.73
-59.90
-239.88
-14,723.71

678.72
.557.99
24,191.93
-2,408.18
-1,150.98

-1,400.67

-179.20
-13,500.00

-15,079.87

18,401.45

3,321.58



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

NOTA N°1:

OBJETO SOCIAL:

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL AGORA C.LTDA. se constituyd en Noviembre 4 de 1992 mediante
escritura publica inscrita el 4 de Enero de 1.993, bajo el #37 del Registro Mercantil y anotada con el numero
#95 del Repertorio, siendo su objeto social inicial el establecimiento, administracién y beneficio de un colegio
que funcionard en la ciudad de Guayaquil, cuyo modelo curricular es de caricter integral, diferencial y
experimental, estara dotado de recursos econdmicos, técnicos y fisicos que permitan asegurar {a eficiencia
académica y cientifica de un proyecto educativo experimental, que garantice el aprendizaje de jovenes educandos,
cuyo niveles de productividad educativa presentaren fluctuaciones entre las dificultades significativas, tales como
el autismo y los problemas de comunicacion, hasta los rendimientos optimos. Para la consecucion de su objetivo
la compaiifa celebrard convenios de cooperacién con instituciones publicas y privadas que tiendan a la realizacion
de proyectos educativos concretos y de intercambio de experiencias académicas y pedagogicas. Implementara la
infraestructura fisica y didactica del plantel, acorde con las caracteristicas del modelo educativo, ademas de otros
ambitos como el recreativo, deportivo y talleres de capacitacion en oficios. Se reform¢d mediante escritura de
aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 18 de Noviembre de 1926, inscrita el 28 de Enero de
1.997, bajo el numero 1.544 del Registro Mercantif y anotada bajo el ntimero 2.602 del Repertorio .

OPERACIONES:

Debido a la critica situacion gue ha venido atravesando el Colegio desde hace 4 afos y se agudizé en el periodo
fectivo 1999-2000 producto de la situacion del pais, el Consejo Directivo durante el periodo lectivo 2000-2001
decidid trabajar una serie de innovaciones para fortalecer {a oferta educativa y consolidar el Proyecto Educativo,
en el Ambito Académico, Tutorias, Formacién, Promocion, Extracurriculares y en cuanto al personal, se realizo
una reingenieria del sistema.

NOTA N°2:

CRISIS ECONOMICA EN ECUADOR

A partir del segundo semestre de 1.998, Ecuador atraviesa un periodo continuo de crisis economica,
experimentando profundas dificultades causadas principalmente por la reduccion de su actividad
econdmica, iliquidéz de sus mercados financieros .Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha
experimentado cierta estabilidad en relacion a los dos afios anteriores, debido principalmente a la
recuperacion en el precio de exportacion del petrdleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la
Dolarizacién de la economia. Sin embargo, el futuro econdmico del pais atin es incierto, ya que depende
de la medidas que adopte el gobierno tendientes a su recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estin
fuera del control de la Compiaiiia.
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Adicionalmente, debido a Ia crisis econdmica del pais, el 9 de Enero del 2000 el gobierno ecuatoriano

decreto la Dolarizacion de su economia adoptando al délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador.

Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por dolares de E.U.A. a una tasa de
cambio de $/.25.000 por cada U.5% 1. Los estados financieros al 31 de Marzo del 2000 se convirtieron

de Sucres ecuatorianos a Dolares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17 (Véase nota 4).

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad econdmica, se desconoce hasta que
erado podria afectar fas operaciones futuras de la compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningun ajuste que pudiera resultar de la situacion antes mencionada. Los efectos correspondientes a dicha

situacion, serdn expuestos en los estados financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar
razonablemente

NOTA N°3:

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

a) Preparacion de los estados financieros.-

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiifa estdn de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que 1a gerencia efecttie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar I3 evaluacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Audn cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Nuevos principios de contabilidad Ecuatorianos.-

En el Ecuador se adoptaron quince principios de contabilidad generalmente aceptados, conocidos como
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y estan en vigencia a partir de Enero de 1999.

Durante el 2000 se emitieron, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)16 y 17 relacionadas
con la Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros {Véase Nota 5) y la Conversion de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion,(Véase Nota 4),respectivamente,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC, excepto por los
requerimientos de presentar imformacion comparativa. Debido al cambio en la moneda de reporte
ocurrido en el 2000, no seria adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros del afio anterior a Ddlares de E.U.A., bajo los lineamientos de la NEC17. De
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe
obligacion de realizar la conversion antes mencionada.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcidon de varias Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), que se espera tengan vigencia para los afios fiscales que terminen el 31 de Diciembre del 2001, o
después. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
fas NIC proveerén los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
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a.- Cambio en la moneda de reporte

¢ Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros al 31 de Marzo del 2000 fueron
convertidos de Sucres Ecuatorianos a Dolares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC)17 y a partir de esa fecha, toda la informacidn financiera se procesa y se reporta
en Doélares de E.U.A. (Véase Nota 4).

b.- Inversiones Temporales

o Las Inversiones Temporales estan registradas al costo que no excede el valor del mercado.

¢) Activo Fijo.-

e El valor del activo reexpresado y su correspondiente depreciacion acumulada al 31 de Diciembre
1.999, se reexpresaron aplicindoles el porcentaje de ajuste anual. El gasto por depreciacién por
efecto del ajuste se registra en los resultados a partir del afto siguiente.

d) Impuesto a la Renta.-

e El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a pagar, en
virtud de reflejar pérdidas en el presente ejercicio no se produce el efecto impositivo en cuanto al

Impuesto a la Renta , por lo tanto el anticipo y los valores retenidos se mantiene como Crédito
Tributario.

e) Registros contables y unidad monetaria.-

e Los registros contables de la compaiiia se llevan en computacidén, en Ddlares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el afio 2000 (Véase Nota 3(a) ).

NOTA N°4:

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES E.U.A.

Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacién de su economia, adoptando el Doélar de
E.U.A como la moneda de curso legal en el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como
consecuencia del nuevo sistema monetario, se emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
N°17, mediante la cual, al 31 de Marzo del 2000, Ia compaiia convirtié sus estados financieros de
Sucres a Dolares de E.U.A. Los procedimientos para convertir dichos estados financieros consisten
principalmente en : (a) ajustar los estados financieros en Sucres por inflacion, (b) ajustar los estados
financieros en Sucres por el indice especial de correccion de brecha (diferencia entre inflacion y
devaluacion) y (c) convertir los estados financieros a justados a [a tasa de cambio de §/.25.000 por cada
Dolar de E.U.A. A continuacion se presenta un resumen de los procedimientos efectuados:

a) Ajuste por inflaciéon

e Las partidas no monetarias del balance general al 31 de Marzo del 2000, (principalmente
propiedades, mobiliarios y equipos, gastos anticipados, cargos diferidos, capital social, aporte para
futuras capitalizacion) fueron ajustadas por el indice de inflacion entre el 1 de Enero y el 31 de
Marzo del 2000.
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e El efecto de la aplicacion de este ajuste se registré en la cuenta resultado por exposicion a ia
inflacién, incluida en los gastos financieros en el estado de resultado adjunto.

b) Ajuste por el indice especial de correccion de brecha

e Las partidas no monetarias del balance general al 31 de Marzo del 2000, fueron ajustadas por el
indice especial de correccion de brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacion y
la inflacidon, para presentar dichas partidas a un monto similar al costo en Ddlares de E.U.A.
historicos de Ja fecha de adquisicion o de la fecha de la transaccion. Dicho indice surge de Ia
variacién acumulada entre las tasas de inflacidén y devaluacién por el perido comprendido entre el 31
de Diciembre de 1.991, o la fecha de origen de la transaccion en caso de ser posterior, y el 31 de
Marzo del 2000. El indice especial acumulado de correccion de brecha entre el 31 de Diciembre de
1991 y el 31 de Diciembre de 1999 no excede el 27% y fluctda hasta un 111%, dependiendo de
la fecha de origen; y el indice especial de correccidén de brecha entre el 1 de Enero y el 31 de Marzo
del 2000 fue de aproximadamente el (3.6%)-

e El efecto de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha, se registro en las siguientes
cuentas:

Reserva de Capital (reexpresion monetaria), dentro del patrimonio de los accionsitas, 1a parte
correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de Diciembre de 1999; vy,

Gastos Financieros —resultado por exposicién a la inflacion, fa parte correspondiente al periodo
del 1 de enero al 31 de Marzo del 2000.

e De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del 2000, no fueron ajustados, por inflacion ni por el
indice especial de correccion de brecha.

o El efecto de los ajustes antes mencionados se registrd en las siguientes cuentas, débito (crédito):

Patrimonio
Resultados de los
Del afio Accionistas
| Reexpresién Monetaria Integral T 76.297,37[ ~ 399.579,71
Ajuste por indice especial de correccion de T (14.332.97) 1 (67.984,74) |
| brecha. ] ) o

c¢) Conversion de estados financieros

o Una vez ajustados los estados financieros al 31 de Marzo del 2000 de acuerdo con los pasos
mencionados en (a) y (b), dichos valores fueron divididos para la tasa de cambio de 5/.25.000,
con la cual, se obtuvieron los saldos convertidos a Dodlares de E.U.A., a esa fecha, saldos que fueron
la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

d) Saldo al 31 de Diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio de los accionistas.
e Los saldos al 31 de Diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio de los accionistas, fueron

reexpresados y convertidos a Ddlares de E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en la
NEC 17, segin se muestra a continuacion:
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Capital Aporte Acc. Reserva Reval. Reserva de Utlidades y/o0
Social Fut.Capitalizac. Legal y Facult. Capital Pérdidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 339,296,000.00 458,352,844.00 151,570,447.00 0.00 -254,571,837.00 694,647,454.00
1999
Como fue reportado en sucres.
Mas (menos)
Ajuste de brecha por apficacidn
De Norma Ecuatoriana de
Contabilidad N°17. 992,961,611.00
Saldo al 31 de diciembre de 339,296,000.00 458,352,844.00 151,570,447.00 992,961,611.00 -254,571,837.00 694,647,454.00
1999
Como fue reexpresado
Saldo al 31 de diciembre de 17,376.72 23,474.11 7,762.54 50,853,59 -13,037.66 86.429,30

1999
Convertido a Dolares de E.ULA.

A la tasa de cambio de
§/.19.525,89 para cada US$ 1.

La cuenta reserva de capital estd conformada por las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria. La reserva por revalorizacidn del patrimonio no puede distribuirse como utilidad pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas o para capitalizarse.

NOTA 5:

CAJA Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2.000 el disponible es el siguiente:

Caja Chica 34,00
Bancos (Ctas.Ctes y Ahorro) 3.287,58
3.321,58

Las cuentas bancarias fueron conciliadas en su debida oportunidad

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2000 las inversiones temporales corresponde Depdsitos a Plazo en el Bano Bolivariano y
que son:

Octubre 17.2000 Certific. # 00301DPV003904-7 al 8.25% Interés vence: Enero 26/2001 3.500,00
Dicbre 8/2000  Certific. # 00301DPV0O04577-3 al 7.25% Interés vence: Febrero 28/2001 4.500,00

Dicbre 15/2000 Certific. #00301DPV004697-3 al 7.75% Interés vence: Marzo 26/2001 5.500,00
13.500,00
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NOTA 6:
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2.000 el rubro se compone de:

Cuentas por Cobrar-Pensiones

Ao Lectivo 1999-2000 744.15

Afo Lectivo 2000-2001 12,588.88

Cheques Protestados 238.87 13,571.90
Cuentas por Cobrar-Empleados 1692.42
Otras Cuentas por Cobrar 239.88
Impuesto Renta-Anticipos 553.99
Impuesto Renta-Retenciones 29.38

Seguros Anticipados

. Seguro de Incendio 475.43
Seguro de Robo y Asalto 313.82
Seguro de Responsabilidad Civil 6.14

Seguro de Equipos Electrénicos 112.15 907.54

TOTAL 15,472.11

e e e

Son valores recuperables, asi como anticipos aplicables a operaciones en curso.

Las Polizas de Seguro son contratadas con Atlas Cia.de Seguros y corresponden a:

Incendio #01-5262 valor asegurado U.5.$750.000 vigencia: hasta Abril 30/2001

. Roboy Asalto # 03-3297 valor asegurado $/140.000.000 vigencia: hasta Abril 30/2001
Respons. Civil # 13-0278 valor asegurado $/.20.000.000 vigencia: hasta Abril 30/2001

Eg..Electronico # 18-1030 valor asegurado U.S.$.50.000 vigencia: hasta Abril 30/2001

NOTA N°7:

ACTIVO H]JO

El movimiento de las cuentas de activo fijo durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2.000 estaba
constituida de la siguiente manera:
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US.$ Us.$ LS. $ us.$
Dic.31/99 Adiciones Dolarizacién Dic.31/00 %
Terrenos 30.926,94 O 42.939,17 73.866,11
Locales Escolares 246.233,39 0  346.85322  593.086,61 'O
10
Muebles y Ens.Ofic. 13.516,44 179,20 17.621,73 31.317,37
10
Mobiliario Escolar 8.026,95 0 8.268,97 16.295,92 0
Equipos Computac. 3.853,42 C 5.846,88 9.700,30
302.557,15 179,20 421.529,97 724.266,31
Menos:
Deprec. Acumulada 53.873,74 31.072,93 78.490,13 163.436,80
Activo Fijo Neto 248.683,41 (30.893,73) 343.039,84 560.829.51
@ rorancs:
ACTIVO DIFERIDO
US.§ Uus.$ US.$ LS. $
Dic.31/99 Adiciones Dolarizacion Dic.31/00 %
Pérdidas Ejerc.Anterior 40.032,01 12.825,81 47.474,79 100.332,61 20
Reexpr.Monet.Diferida. 97.480,39 0 O 97.480,39 20
137.512,40 12.825,81 47.474,79 197.813,00
Menos:
Deprec. Acumulada 0 ( 27.748,08) O (27.748,08)
Activo Diferido 137.512.40 ( 14.922,27) 47.474,79 170.064,92
NOTA N°9:
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR
Las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2.000 comprende:
a) Proveedores Locales
Cias.de Seguros 109,29

1.056,21

Empresa Prov. Agua Potable

Total _1.166,20



w

15

' - Corresponden a valores por consumos de agua realizados durante el mes de diciembre del 2000,y saldos de
polizas de seguro a 1a Unidn Cia.de Seguros fos que seran cancelados en Enero/2001.

b) Cuentas por Pagar

Intereses y Comisiones por Pagar 4.321,35
Otras Retenciones 163,31
Comité de Padres de Familia 1.719,14
Actividades Extracurriculares 4.586,29
Programa de Formacion 732,96
Bonos de eficiencia 30.810,46
Reservacion de Matricula 200,00

42.533,51

¢) Ctas.por Pagar-Provis.Empleados

Décimo Tercer Sueldo 329,02
Décimo Cuarto Sueldo 112,92
Vacaciones 3.485,72

3.927.66

d) Impuestos y Aportes IESS.

Aporte Individual al IESS 369,20
Préstamos Quirografarios e Hipot. 26,22
Aportes Patronales 479,75
Fondo de Reserva 2.173,55
Impuestos por Pagar 82,27
3.130,99
TOTAL PASIVO CTE. 50.758,36
NOTA N° 10:
PASIVO NO CORRIENTE
@ DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamo dentro del Programa de Crédito Multisectorial que opera la Corporacion Financiera Nacional y del que
participa Multibanco BG-Banco de Guayaquil S.A., para cuyo respaldo se ha otorgado a su favor fianza personal
de cuota u obligacién divisible de cuantia indeterminada por parte de los socios, mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Dr. Ovidio Correa Bustamante el dia 13 de Diciembre de 1.995.

Banco de Guayaquil Uu.s.$
Préstamo Multisectorial 383.700,00

Al 31 de Diciembre del 2.000 el saldo del capital demostrado en la tabla de amortizacion es de $383.700,00.

La politica empresarial de un modo general para el cierre al 31 de Diciembre del 2.000 utilizé el cambio de
$/.25.000 por cada dolar,
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En Noviembre 16/2000 esta operacion fue refinanciada a 10 afio plazos, con un periodo de gracia de 2 afios y a
una tasa de interés del 13.91% -reajustable cada 90 dias en base a la tasa activa referencial del Banco Central del
Ecuador menos 1 punto.

NOTA N° 11:

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2.000 estd constituido por 339.296
participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de US.$0,04 cada una. Con fecha 25 de Octubre del 2000 se
emitieron el nuevo libro de Socios y Participaciones de CEAGORA vy los Certificados de Aportacidon, expresados
en Dolares de E.U.A. segun disposiciones de la Superintendencia de Compafiias.

La composicion ordinaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2.000 es el siguiente:

PARTICIPACIONES us.$

Fundacion Comunicar 37.323 1.492,92
Alais Ortega 54.897 2.195,88
Elizabeth Larrea 46.043 1.841,72
Silvia de Witmer 46.043 1.841,72
Ec.Walter Spurrier 73.966 2.958,64
Dr.Oswaldo Rossi 30.537 1.221,48
Dr.Jorge Alvear 30.537 1.221,48
Corina Rodriguez 19.950 798,00

TOTAL 339.296 13.571,84

RESERVA LEGAL

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la Utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de 1a compaiiia, pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de Diciembre del 2000 el saldo de esta reserva
no excede este requerimiento.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

. Su saldo estd compuesto por entrega de los accionistas para futura capitalizacion:

LS. $.
Fundacion Comunicar 4.071,83
Piedad Ortega 1.691,69
Corina Rodriguez 1.295,13
Alais Ortega | 5.387,45
Elizabeth Larrea 5.082,49
Silvia de Witmer 4.071,32
Ec.Walter Spurrier 5.011,29
Dr.Oswaldo Rossi 2.620,49
Varios 5.164,91
Dr.Jorge Alvear 2.620,49

TOTAL 37.017,09



