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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Sefiores Accionistas de
DYVENPRO - Distribucién y Venta de Productos S.A.

He auditado el balance general adjunto de la compaiiia “DYVENPRO S.A’, al 31 de Diciembre
del 2000, y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucién del patrimonio y
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compafiia, siendo responsabilidad del auditor,
expresar una opinion sobre dichos estados financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
un examen a base de pruesbas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros; una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion; y una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de “DYVENPRO S.A.” al 31 de Diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), establecidas y sujetas al
control de la Superintendencia de Compafiias y Servicio de Rentas intemas del Ecuador.

Como esta indicado en la Nota 2 a, a los estados financieros adjuntos, en Marzo del 2000 el
Gobiemo Ecuatoriano adopto mediante Ley, el esquema de Dolarizacion, en el que consistio en
retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la Republica del Ecuador) y reemplazario
por US Dolares, y fijar el tipo de cambio en S/. 25.000 por cada US $ 1.00. Este proceso se
extendio hasta el 13 de Septiembre del 2000. De acuerdo con esta Ley, las compaiiias y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el
periodo del 1°. de Enero al 31 de Marzo del 2000, de Sucres a US Délares, de conformidad con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, y empezar a mantener sus registros



Las notas también explican que debido a que no se cuenta alin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y su eventual
incidencia en la posicibn econdémica y financiera de la compaiiia, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se describen.

Guayaquil, Julio 27 del 2001.

- Ing. Ricardo Valencia Cobos.
SC-RNAE # 100
a Reg. Cont. 8633




DYVENPRO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS
(En dblares)

CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
LARGO PLAZO

ACTIVOS FIJOS, NETO:

TOTAL ACTIVOS:

Ver nota a los Estados Financieros

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)

86.552,73
500.496,22
240.163,55

13.807,08

841.019,58
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DYVENPRO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PASIVOS Y PATRIMONIO
(En ddlares)

PASIVOS
CORRIENTE
Obligaciones Bancarias y Financieras (Nota 9) 218.000,00
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 10) 608.624,23
Pasivos Acumulados y Otros (Nota 11) 18.835,95
TOTAL PASIVO CORRIENTE ____845.460,18
LARGO PLAZO (Nota12)  14.010,82
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 1) 4.000,00
Aportes Futuro Aumento de Capital 11.261,40
Reserva de Capital -1.103,65
TOTAL DEL PATRIMONIO 14.157,75
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 873.628,75

Ver nota a los Estados Financieros



DYVENPRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(En ddlares)

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos de Operacion

Total Gastos de Operacion

Pérdida Operacional

Otros Ingresos (Egresos)
Intereses Financieros
Resultado por Exp. a la Inflacién
Otros Ingresos

Otros Ingresos (Egresos) Neto:

Pérdida Neta del Ejercicio:

Ver nota a los estados financieros

3.448.388,01
-3.210.292,72

-114.610,44
-93.525,23
-75.067,63

- - - - - . - -

- - - -~ 2 -

--22.553,68
-7.737,30
54.441,69

- - - - 2o o~ - o dn o b -

-20.957,30



DYVENPRO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(En dblares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Otros Ingresos extraordinarios

Efectivo neto desembolsado por actividades de Operacién:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo entregado por accionistas para

Capital de Operacion.

Efectivo provisto por Entidades Financieras
Efectivo provisto por Actividad de Financiamiento:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Entregas para puntos de ventas estratégicos
Recuperacion de Inversiones financieras
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion:

DISMINUCION NETO DE EFECTIVO:

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO:
EFECTIVO NETO AL FIN DEL ANO

Ver nota a los Estados Financieros

3.141.315,01
-3.380.389,82
54.441,69
-184.633,12

YT ORPS il A ghgly -

12.610,82
178.000,00
190.610,82

- o o o e ———

-21.335,76
1.015,88
-20.319,88

. - - - -

- —— -

100.894 91
86.552,73




DYVENPRO S.A.

CONCILIACION ENTRE UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(En délares)

Pérdida del Ejercicio:
Partidas que no constituyen desembolsos de Efectivo:

Depreciacién

Provisién de cuentas malas
Resultado por Exp. a la Inflacién
Ajustes partidas extraordinarias

Sub-total:
Cambios netos en Activos y Pasivos:

Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumentos en Inventarios
Disminucion en Pagos Anticipados
Aumento en Documentos por Pagar
Aumento en Pasivos Acumulados

Sub-total:

Flujo de efectivo desembolsado en Actividad de Operacién:

Ver nota a los Estados Financieros

-20.957,30

1.869,08
4.996,55
7.737,30
-18.513,58

-3.810,65

-24.767,95

-355.214,22
-125.793,18
6.488,41
297.856,25
16.797,57

-159.865,17

-184.633,12
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DYVENPRO S.A.

8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de Diciembre del 2000 el saldo de esta cuenta consistia en:

AL COSTO:

instalaciones
Muebles y Enseres
Equipos de Computacién
Equipos Varios

Total Costo:

Depreciacion Acumulada:
Activo Fijos, neto:

En miles de sucres En délares
Saldo al Correcc. Mo- Total al Conversibna  Ajust/Retiros Saldo al
31/12/1999  net. NEC # 17 _ 31-03-2000 | D6lar:TC.25000  y/o Adiciones  31/12/2000
23.748 28.931 52.679 2.107,16 - 2.107,16
59.243 66.082 125.325 5.012,99 - 5.012,99
93.130 85.564 178.694 7.147,77 - 7.147,77
11.618 15.749 27.367 1.094,69 - 1.094,69
187.739 196.326 384.065 15.362,61 - 15.362,61
-22.156 -30.847 -53.003 -2.120,12 -1.969,08 -4.089,20
165.583 165.479 331.062 13.242,49 -1.969,08 11.273,41

La Compaiiia recalculé sus actvos fijos desde la fecha de origen o de adquisicién, aplicando la correccién por Inflacién
y las 2 brechas correspondientes, de acuerdo a ia Nec. 17, esto es, hasta el 31 de Marzo del 2000. Auditoria Externa

revisd dichos célculos

Compras del afio:  US$ - 0-
Depreciacion del afio: US $ 1,969.08

Ver Nota a los estados financieros.




DYVENPRO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(En dolares)

(En miles de Sucres) Social Socios Rev. Patrim.  Acumuladas
Saldo al 31-12-99 2.000 404.535 233.302 341.967
Correccion Monetaria Nec # 17
a Marzo 31/2000 782.511 95.872 -519.472 358.911
Aumento de Capital Social 98.000 -98.000 -
Transferencias, absorciones y/o enjugues
de saldos negativos y partidas extras: -25.000 -519.472 -437.839 519.472 -462.839
Saido al 31-03-2000 100.000 281.535 496.341 - - - 877.876

En Délares:

Conversion a moneda extranjera
a t/c. de 25.000 ¢/d. 4.000,00 11.261,40 19.8563,65 35.115,05
Pérdida del Presente Ejercicio: -20.957,30 -20.957,30
Absorcion Pérdida del Ejercicio 2000 -20.957,30 20.957,30 -
Saldo al 31-12-2000; En Délares: 4.000,00 11.261,40 -1.103,65 - - - 14.157,75

Ver nota a los Estados Financieros




DYVENPRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EN DOLARES)

1.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

" El 23 de Octubre de 1.992, ante el Notario Décimo Quinto del Cantén del
Guayaquil, se constituy6 la compaiiia denominada (DYVENPRO) Distribucién
y Venta de Productos Cia. Ltda., con un capital social de 2,000.000 de
sucres.

Su objetivo principal es dedicarse a la compra, venta y distribucién de toda
clase de productos alimenticios, de tocador, de oficina, para bazares,
cosméticos, etc. pudiendo importarlos y exportarios. El capital accionario esta
divido en dos mil participaciones de mil sucres cada una. El aumento posterior
se describe en la Nota # 14,

2.- PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidén se resume los principales principios ylo practicas contables
seguidas por la Compafiia, en la preparacién de sus estados financieros,
conforme a los principios de contabilidad de general aceptacién y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Los estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base
del convencionalismo del costo histérico, modificado por la aplicacion del
Sistema de Correccidén Monetaria tal como se indica en la Nota #2b y 2¢.

A Continuacién se resumen los principios y/o practicas contables seguidos
por la compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros en base a
Acumulacién, conforme a principios de contabilidad dictados e inmersos
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y demas disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador por los Organismos de
Control, los que se encuentran en vigencia al 31 de diciembre del 2000.

Base de presentacion

Los estados financieros de la empresa estan preparados de acuerdo a
los principios de Contabilidad en el Ecuador a través de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Estas normas reemplazan a los
Principios de Contabilidad de General Aceptacion (PCGA), las que se
han divulgado con la participacion activa de la Superintendencia de
Compariias, Servicio de Rentas Internas y otros Entes de Control en el
Ecuador.



a) Cambio en la Unidad Monetaria Estable

En considerable aumento de los precios en la adquisicién de bienes y
servicios en los Ultimos nueve afios, cuyos indices inflacionarios en el
lapso de hasta dos afios consecutivos superaban el 100%, pusieron a
nuestro pais en un nivel de economia hiperinflacionaria, acompafiada
paralelamente de una devaluacion de nuestra moneda con un
incremento muy significativo en el tipo de cambio de sucres con
respecto al délar americano, fenémeno que en Enero del 2000
sobrepaso inclusive la barrera de los 25.000 sucres para volver a
- normalizarse.

El Gobierno Nacional en salvaguarda de los intereses econdmicos del

» Pais, dispuso mediante decreto ejecutivo adoptar el esquema de

& dolarizacién fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en
S/.25.000 sucres por cada délar americano.

Posteriormente y de igual forma como el fendmeno econdémico antes
mencionado distorsiona y afecta la presentacion de los estados
financieros de las empresas, considerando los efectos que la
devaluacion le provoca a nuestra moneda el sucre, era necesario
efectuar ciertos ajustes y para ello, el Gobierno Ecuatoriano en conjunto
y concordancia con los otros Organismos de Control estatal, emitié la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC # 17) que trata sobre la
conversiéon de los estados financieros para efectos de aplicar el
- esquema de dolarizacién, cuyo procedimiento debian adoptario todas
las empresas al cierre del 31 de marzo del 2000, esto es, empezar el
1ero. de abril con transacciones dolarizadas y terminar igualmente al 31

de diciembre del 2000 los estados financieros con la nueva unidad de
medida, esto es, délar americano.

b) Correccién Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, a partir del afio de 1991, se
encuentra en vigencia la aplicacion del sistema de correccidn monetaria
integral en el cual busca reexpresar contablemente las partidas no
L monetarias del balance general, cuyo valor en libros es susceptible de
; & ser diferente al valor del mercado.

En cumplimiento de estas disposiciones, la compaiiia ajustd las cuentas
de activos y pasivos no monetarios, y patrimonio, asi como de resultados
bajo el siguiente procedimiento:

¢) Método utilizado para la conversion

Conforme a la NEC # 17 publicado en el registro oficial No. 57 del 13 de
abril del 2000, donde se define el procedimiento a seguir para ajustar los



estados financieros de sucres a délares, la empresa, la empresa realizé
los siguientes pasos:

a) En base a los saldos ajustados al 31 de diciembre de 1999 (indice
fue del 53%), procedié a ajustar los mismos al 31 de marzo del 2000
con el indice del 32,81%. Cabe indicar que este aplicd a los activos y
pasivos no monetarios. Este efecto por inflacion afecta al REI

b) Para todos los activos y pasivos no monetarios adquiridos entre
Noviembre de 1991 y Diciembre de 1999, los reexpresé bajo la primera
brecha en base a su costo histérico de compra con el correspondiente
factor de esa brecha. Este efecto afecta a la Reexpresién Monetaria y
otras cuentas patrimoniales.

“ ¢) La segunda brecha (factor del 0.0359% negativo) se aplico para las
partidas no monetarias al 31 de marzo y originadas o adquiridas hasta el
e 31-12-99. Este efecto afecta al REL

d) Determinados los nuevos saldos del balance general ajustados en
sucres al 31-03-2000, se convirtieron a délares (base de S/.25.000), y
para las cuentas de resultados (ingresos, costos y gastos) en la misma
base de conversion.

e) Los activos y pasivos en moneda extranjera que mantuvo la compaiiia
hasta marzo del 2000, los vallo al tipo de cambio de cierre de esa fecha,
afectando a resultados para el afio 2.000.

f) Elefecto del NEC # 17 en los estados financieros por el afio 2000 se
describen en la nota No.1, asi como las cuentas de balance a las que
procedi6 a ajustar.

d) Analisis de indices Inflacionarios

Cabe recordar que desde el afio 1982, época en que se origind la
“sucretizacion” de la deuda externa, paralelamente se promulgaron
algunas leyes que tuvieron incidencia en la formacién financiera y que la
recogieron y aplicaron determinados entes de control gubernamental y

e - societario en el Ecuador como fue el procedimiento de revalorizacion de

activos fijos, los que eran ajustados por inflacién.

Posteriormente en los afios siguientes se fueron ampliando el grado de
ajustes a otras partidas de los estados financieros como inventarios,
inversiones, patrimonio de accionistas, etc., pero sin llegar a un ajuste
integral como practica total.

Finalmente llega la cuiminacién de este proceso de correccién con la
promulgacion del NEC # 17, procedimiento que ha sido explicado
anteriormente, el que debe aplicarse hasta Marzo 31 del 2000.



La historia de los indices se la puede observar a continuacion:

Ejercicio Porcentaje de
Contable Inflacion
1992 64.3%
1993 32.3%
1994 24.5%
1995 22.2%
1996 26.3%
1997 29.9%
1998 45.0%
1999 53.3%
2000 32.58% Enero — marzo/2000
2000 91.00% a Diciembre 31/2000 (En délares)

A pesar de tener un término la correccion monetaria al 31 de marzo del

2000, procedimiento que permitia actualizar bienes por inflacién y
devaluacion en toda la inversion que los accionistas expresan a través
del balance general, el control alcista de los precios no ha podido ser
manejado durante el afio 2000, siendo asi que el 31 de diciembre del
2000 la inflacién segun el INEC llegd al 91% a pesar de haberse
dolarizado nuestra economia. Siendo asi, los estados financieros no
estarian demostrando su valor real actualizado. De igual forma el
panorama de la evolucion futura de la economia nacional no es claro
aun, y no permiten en el ambito financiero, econémico y fiscal, que la
empresa pueda fijar planes o metas precisas para que no incidan
negativamente en el desenvolvimiento econdmico y financiero de la
misma. Por ello y por los motivos expuestos, los usuarios de la
informacién financiera deberan leer e interpretar los mismos a la luz de
las circunstancias que aqui se describen.

e) Valuacidén de partidas de estados financieros

e1) Propiedad, Planta y Equipos

Las propiedades y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicién
mas los efectos por la aplicacion del sistema de correccion monetaria, cuyo
célculo ha sido revisado por auditoria externa, segun lo dispuesto por la Ley de
Régimen Tributario interno.



e2) Depreciacién

La depreciacién es calculada sobre los valores originales mas las
revalorizaciones efectuada, en base al método de linea recta, en funcién de la
vida util estimada de los respectivos activos, la cual oscila entre 5 y 20 afios.

e3) Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras
Los gastos de mantenimiento y renovaciones en general se cargan a la cuenta
de Propiedades, Planta y Equipo, mientras que los reemplazos, reparaciones,

mantenimientos y otros conceptos que no extiendan la vida util de los activos
se cargan a la cuenta de gastos de operaciones cuando se incurren.

e4) Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta

La compaiiia en caso de generar utilidades esta sujeta al pago del 15% por
concepto de participacion a trabajadores, y 25% de Impuesto a la Renta, de
acuerdo a disposiciones legales vigentes.

3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2000, Caja y Bancos correspondia:

Caja General 40.00
Bancos Locales 62,891.78
Bancos del Exterior 23,473.27
Efectivo en Transito 147.68

TOTAL 86.552.73



4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, correspondian:

Clientes con facturas 499,655.11
Préstamos a empleados 4,631.50
Otras Cuentas por Cobrar 1.357.41
SUMAN: 505,644.02

(-) Provision Cuentas Malas (5.147.80)
TOTAL: 500,496.22

PROVISION PARA INCOBRABLES

Saldo al Inicio del 2000: 2,163.23
Ajustes por recuperacion (2,361.98)
Provision y Cargo a Resultados del afio

2.000 4,996.55
Saldo al 31 de diciembre del 2000 5,147.80

5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, el importe total de US $ 240,163.55
comprende mercaderia disponible para la venta como maquinas de afeitar y/o
rasuradoras Guillette, pafiales para infantes, productos envasados lacteos
Nestle, pasta Colgate, pilas Eveready, jabones de tocador diferentes marcas,
productos farmacéuticos, articulos de oficina, etc. Valuados al costo de compra
en su adquisicion y al costo promedio en la salida por venta del producto. Sus
importes al final del ejercicio no sobrepasan el valor del mercado o costo de
reposicion. Inventarios por US$ 200.000 se encuentran prendados al Lioyds
Bank.



6.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2000, comprenden:

Impuestos Anticipados 8,809.78
Retencidén Fuente y Otros
Dividendos Anticipados 4,997.30
Accionistas

TOTAL 13!807.08

7.- ACTIVOS LARGO PLAZO

Inversiones 21,335.76

Corresponde a varias entregas de
efectivo para organizar un punto
estratégico de ventas en la localidad, el
que se encuentra en proceso.

8.- ACTIVOS FIJOS.

(Ver nota en pagina siguiente)



9.- OBLIGACIONES BANCARIAS Y DE TERCEROS

Al 31 de Diciembre del 2000, comprenden:

BANCOS
LLOYDS BANK 190,000
Valor Vcmto. % Interes
$140,000 Marzo 28/2001  12.75%
- $50,000 Febrero26/2001  12.75%
ANTONIO QUEZADA PAVON 28,000
@ US$ 28.000 vencen en abril 4/2001 al

13% de interés anual .

TOTAL 218,000

Obligaciones se encuentran avalizadas por Difare S.A. y la firma del principal,
adicionalmente prenda comercial sobre los inventarios.

10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2000, comprende:

ﬁy Proveedores Locales 482,956.01
Compaitias Relacionadas 114,309.88
Difare S.A.
Oftras Cuentas por Pagar 11,358.34

TOTAL 608,624.23



11 .- PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS

Al 31 de Diciembre del 2000, comprende:

Impuestos fiscales y otras Retenciones a S.R.1 6,073.26
Beneficios Sociales de Ley del Personal 4,926.35
Obligaciones por Pagar al IESS ' 1,494.21
Gastos Acumulados a Pagar 3,844.70
Intereses por Pagar 2,497 .43

TOTAL: 18.835.95

12.- PASIVO LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS.

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Carlos Cueva Gonzalez 10,508.12
Antonio Quezada Pavon 3,502.70
TOTAL: 14.010.82

13.- EFECTO DEL NEC#17 EN LOS ESTADOS FINANCIEROS EN EL ANO
2000

Como producto de la aplicacion del NEC # 17 a las cuentas del balance general
en el periodo de transicién y las correspondientes brechas, las cuentas que se
afectaron con el referido procedimiento fueron las siguientes:



Y

CUENTAS DE BALANCE IMPORTE US$ EFECTO
DEL REI

ACTIVOS
Activos Fijos 7,853.04 Acreedor
Deprec. Acumulada (1,233.88) Deudor
PATRIMONIALES
Reexpresion Monetaria 20,778.88 Acreedor
Reserva por Rev. Patrimonio (31,300.44) Deudor
Utilidades Retenidas (3,834.90) Deudor
RESULTADOS (1)
Resultado por Exp. ala E—
Inflacion: (7.737.30) DEUDOR

(1) Efecto esta presentado en el estado de Pérdidas y Ganancias en Gastos

Operacionales.

14.- AUMENTO DE CAPITAL

En Junio 1ero. del afio 1.999 ante el Notario Vigésimo del Cantdn
Guayaquil, se reforman los estatutos sociales de DYVENPRO CIA. LTDA. A
Sociedad Anénima, asi como el aumento de capital en 98,000.000 de sucres, el
mismo que fue formalizado en el afio 2000. A la fecha de cierre del presente
ejercicio, esto es, 31 de diciembre del 2000, el capital social es de US $

4,000.00 ddlares americanos.

15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2000 y la fecha de elaboracién del
presente Informe (Julio del 2001) no se han producido eventos que en
opinidn de la Administraciéon de la Compaiiia pudieron tener un efecto
significativo sobre los Estados Financieros.




