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Varela & Patiiio
Cia. Ltda.

Auditores y Consultores
“INF DE LOS AUD RES IND NDIENTES

A la Junta General de Acciopistas
DYVENPRO DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A.
Guayaquil, 12 de marzo del 2018

Opinion:

- Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de DYVENPRO
. DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A. que comprenden el estado separado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, v los correspondientes estados separados de
- resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de fiujos de
e efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y notas explicativas a los estados financieros separados.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
e todos los aspectos materigles, la situacién financiera de DYVENPRO DISTRIBUCION Y
- VENTA DE PRODUCTOS S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus
— operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
- Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamen inion:

— Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {(NIA).
Nuestras responsabitidades bajo estas normas se describen mas detaliadamente en ta seccién
- de “Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los estados financieros
e separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia DYVENPRO
DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica del
- - Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos
- éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estadoes financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
i Cédigo de Ftica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra -opinién de auditoria.

- Otra informacidn:

- La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion del Informe anual del
e Gerente a la Junta General de Accionistas, que ne incluyen los estados financieres ni el inferme
~ de auditoria sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
- auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compafiia no incluye dicha informacién y
N NG expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre fa mismd.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer

- £l Informe anual.del Gerente.a la Junta General de Accionistas, y al hacerlo, considerar si.esta
' informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestre conocimiento obtenido durante Ta auditeria, o si por el contrario se encuentran
distorsionada de forma material,

Basados en e} trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales &
reportar sobre esta informacidn.

- Pireccibn: Luis Urdaneta# 1700 y Esmeraldas, ler. Piso Oficina 1

: Telefono 04 6054461 - 04 6054462 + Celular: 0999 407942 « Correo: cvare197ﬂahotma11 com-
Web Slte varelaypatino.wix.com/ audxtores
GUAYAQUIL _ECUAD R.
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La Administracion de DYVENPRO DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS SOCIEDAD
ANONIMA es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir
la preparacion de estos estados financieros separados que estén libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, fa Administracién es responsable de evaluar ia
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segdn
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizande la base contable de
negocic en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compafiia ¢ cesar
operaciones, o no tiene otra aiternativa realista sino hacero.

La Administracion de DYVENPRO DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS SOCIEDAD
ANONIMA es responsable de supervisar el proceso de informacién financiera separada de la
Compafiia. ;

Respon ilid itor en relaci on_la auditori 1 inanci

separados:

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, Y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman, basdndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o {a vulneracion de control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ef fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre ia eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por Ia
Administracion de la Compania.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
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evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si conciuimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de DYVENPRO DISTRIBUCION Y
VENTA DE PRODUCTOS SOCIEDAD ANONIMA en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance Yy momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cuzlquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia PDYVENPRO
DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS SOCIEDAD ANONIMA una declaracion de que
hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de la que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compafifa, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros separados del peripdo actual y que son, en consecuencia, los asuntos
claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto ne se deberia
comunicar en nuestro informe peorgue cabe razonablemente esperar gue las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

1 r rimi I ntarigs:
Nuestro informe sobre el curnplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencidn y percepcion por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del
2017, se emite por separado.
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DYVENPRO DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

4 Efectivo y equivalentes de efectivo
5 Activos financieros, neto
6 Existencias
12 Activos por impuestos corrientes
7 Gastos pagados por anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedades, maobiliario y equipos, neto
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PAT N T LOS N
PASIVOS CORRIENTES:
9 Obligaciones con instituciones financieras
10 Pasivos financieros
11 Pasivos corrientes por beneficios a empleados
12 Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
9 Obligaciones con instituciones financieras
13 Pasivo financiero no corriente
14 Pasivos no corrientes por beneficios a empleados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONI TO DE LO: CIONISTA
i5 Capital social
i6 Aporte para futura capitalizacion
17 Reservas

18 Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIQ’:NETO DE 1.OS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

\
Sr. Christian Arthur Konanz Schotel
Representante/fegal

Ver polfticas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2017 2016
338,292 117,673
12,398,249 1,072,516
18,082,853 2,973,046
103,051 25,139
28,760 6,648
30,951,205 4,195,022
468,899 209,900
468,899 209,900
—21.420,104 4,404,022
1,119,664 0
19,126,305 1,813,565
819,376 212,782
72,806 137,985
21,138,151 2.164.332
1,772,401 0
1,000,000 1,000,000
709,887 69,907
3,482,288 1,069,907
24,620,439 3,234,239
4,000,000 250,000
0 100,000
0 125,000
2,799,665 695,683
6,799,665 1,170,683




D I BN Y VENTA DE PROD S S.A

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dbélares estadounidenses)

Notas

2017 2016
INGRESOS:
19 Ingresos por actividades ordinarias 45,046,281 9,159,354
19 Otros ingresos 437,284 49,839
TOTAL 45,483,565 9,209,193
(-) COSTO DE VENTAS 29,603,726 5.430.266
UTILIDAD BRUTA 15,879,839 3.778.927
T P ALES:
20 {-) Gastos de venta 10,631,069 1,935,223
(-) Gastos de administracién 1,005,295 591,523
(-) Gastos financieros 432,392 84,603
{-} Otros gastos 0 0
TOTAL 12,068,756 2,611,349
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 3,811,083 1,167,578
i1 15% PARTICIPACION DE TRABAJADQRES EN LAS
UTILIDADES { 571,663) ( 175,137)
12 22% IMPUESTO A LA RENTA (___734,794) 61,372)
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 2,504,626 731,069
T R INTE 4
Ajustes, estimaciones actuariales 295,039 ( 35,386)

RESULTADO INTEGW TOTAL DEL ANO — 2799665 095,683

Sr. Christian Arthur Konianz Schotel ~ .
Representante L¢gal Contador Genera

I

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros
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ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

FL D EF’ VO P DE LA ADE
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras salidas de efective

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

FLUJO. EEECTIVO P S IDAD
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversidén :

F DE EFECTIV RLAS A DAD
DE _FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto

Dividendos pagados
Aporte en efectivo de los accionistas
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efective en caja y bances al finat dél afio

\

Sr. Christian , : ur onanz Schotel

34,505,340 9,378,918
{ 39,056,933) ( 8,575,032)
(_605,246) ( _ 131,380)

(__5,156,839) 672,506

(—343,924) (___88,768)

{ 343,924) ( 88,768)

2,892,065 ( 0)
( 695683) ( 559,682)

3,750,000 0
{__225,000) ( a)

—=5.721,382 _ 559,682

220,619 24,056

117,673 93,617

—_—28202 . 1i7.873

oxdrina Madina Gonzalez

Representante/Legal Con;:ador General

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros




DYVENPRO DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

2017 2016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,799,665 695,683
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 85,854 47,912
Provisién para jubilacidn patronal e indemnizacion 154,545 6,935
Provision participacién a trabajadores 571,663 175,137
Provisién impuesta a la renta 734,794 261,372
Perdida de inventario 616,457 52,221
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto ( 11,325,733} 169,725
Existencias ( 15,726,264) ( 1,776,123)
Otros entradas y salidas de efectivo { 835,746) ( 143,577)

Aumento (Disminucion) en:

Pasivos financieros 16,587,357 { 1,380,576)
Otros pasivos financieros 517,963 ( 0)
Pasivos financieros no corrientes 0 ( 0)
Provision de beneficios a empleados 727,827 ( 80,803)
Otros entradas y salidas de efectivo ( 65,221) ( _116,552)

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (.5,156,839) 672.506

Sr. Christian |Afthur Konanz Schotel . Roxafina Med onzalez

Representanté Legal Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




DYVENPR TRI ON_Y VENTA DE PRODUCTOS S.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

DYVENPRO DI ION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A.- Fue constituida en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador, ef 23 de octubre del afio 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el
19 de noviembre dei afio 1992, bajo el nombre de (Dyvenpro) Distribucién y Venta de
Productos C. Ltda., en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. £l 29 de marzo del 2001 cambio su
denominacion social a8 Dyvenpro Distribucion y Venta de Productos Sociedad Anénima e inscrita
en el Registro Mercantil el 29 de marzo del 2001 Su actividad principal es la venta al por mayor
de productos diversos para el consumidor.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en la urbanizacién Ciudad Col6n, Manzana
275 Solar 5 oficina 423. Ls Compahia mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0991249095001.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia cuenta con 192 trabajadores, en relacion de
dependencia.

i6n Financi . - Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia de DYVENPRO DISTRIBUCION Y VENTA DE
PRODUCTOS S.A. en enero 18 del 2018. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros
adjuntos no tendran modificaciones, mismos que serdn proporcionados al Directorio vy a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por ia Junta General de Accionistas
en abril 17 del 2017.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafila ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

SUM E LAS ALES PO S CONTABLE

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017.

Base de presentacién. — Los presentes estados financieros separados de [@a compaiiia han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)
emitidas por el IASBE (International Accounting Standart Board) gue han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicitas vy sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requieren que la Administracidon ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contabies de la Compafia. En fa Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los
mostos estimados por la Administracion.

10



DYVENPRO DSTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Pr nciami n licacion. — A la fecha de emisién de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.
El IASB considera como necesario y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de la
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIC 40 Aclaracidon sobre las transferencias de 01-Ene-2018
propiedades de inversion.
NIIF 2 Clasificacién y  valoracion de 01-Ene-2018
transacciones con pagos basados en acciones,
NIIF 4 Aplicacion de los instrumentos 01-Ene-2018
financieros “NIIF 9” con la NIIF 4.
NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos 01-Ene-2018
financieros.

Se ha revisade de forma sustancial ia
contabilidad de coberturas para permitir
reflejar mejor las actividades de gestion de

riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de 01-Ene-2018
ingresos que aplican a todos los contratos con
clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera 01-Ene-2018

con recursos recibidos por adelantado.

NIIF 16 Nuevo enfoque para el arrendatario 01-Ene-2019
deba conocer los activos y pasivos originados
en un contrato de arrendamiento.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, en funcidén a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF} vigentes al 31 de diciembre del 2017, se menciona a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica det Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos y pasivos financiergs.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estén registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baija
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
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DYVENPRO DSTRI TON Y VENTA DE PRODUCTOS S.A

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en détares estadounidenses)

flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, Ia baja es reconocida cuando fa obligacién
especifica expira o es cancelada.

Administracién de riesgos financiergs. - Durante el curso normal de las operaciones, la
Compafiia estd expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administracion
de riesgo de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia. La Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de
riesgos; la cual identifica, evallla y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado a continuacion:

* Riesqo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por ¢l riego
de mercado inciuyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafifa no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn

de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante al riesgo de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambio en los estados financieros.

= Riesqgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias por
lo que no esta expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge de! efectivo, equivalente de efectivo y depdsitos en banco. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

» Riesqo de liguidez. ~ La Compafiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a
sus clientes.

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial, - los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacidén, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
_ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
~ {Expresados en délares estadounidenses)

Medicién posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo ¢ al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccidon vy los necesarios para llevar a cabo su venta.

a ntici . - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
- devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, mobiliario y equipos.- En este grupo contable se registran todos ios bienes
tangibles adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que fa entidad obtenga los beneficios
- econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial. - Las propiedades, mobiliario y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
- asienta.

Medicién posterior. - Las propiedades, mobiliario y equipos se miden al costo menos la
= depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, mobiliarios y
_ equipos se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
" reduzca el importe en libros de un active como consecuencia de una revaluacion.

- Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en ia medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacion en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacidén.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso ¥y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
e depraciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas itiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

_ Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

. Activo Yasas
Instaiacicnes 33%
- Muebles v enseres 20% v 33%
- Equipos electronicos 10%
- Equipos de comunicacidn 33%
- Equipos de computacion 33%
) Vehiculos 20%

S La Gerencia de DYVENPRO DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A. debe
- establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un
- importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por
encima de su importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que pueda

T recuperarse (utilizacién o venta), por lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro.
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DYVENPRO DSTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Provision r benefici .-

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominaj y se reconocen en los resuitados
def periodo en el que se generan.

Ei calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Corapafia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros aplicando el método “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” para determinar el valor presente de la obligacian futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final de!
periodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de aita calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizarén los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacién) de los bonos gubemamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones. -~ En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidarlas. Las provisiones son
evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la facha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interes explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, consideranda un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés explicito o implicito).

Contratos onerosos. - surgen cuando los beneficios economicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisién, la
Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Impuestos.-

Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto a! valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimonio. -
Capital sgcial. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulades. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como la cuenta de superdvit acumulado {ganancias de afios anteriores).

nocimien e in . - La Compafia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferencia ail cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas reiativas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos
en funcién al método del devengado.

Reconocimientos de costos v gastos.-

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacién.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de ia Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22%
de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de ia
sociedad. Sl la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicardn la tarifa de
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre Ia
participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus ufilidades en el Ecuador podréan obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva,
asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo. El aumento de
capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impaositivo posterior a aguel en gue se generaron {as utilidades materia
de la reinversidn.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afo en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

E fluj fectivo.- Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

15



DYVENPRO DSTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Uso de estimaciones. - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de la
Compafia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la Compafiia, con el objeto de definir la valuacion v
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién
en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargeo, los resultados finales podrian varlar en relacidn con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.
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DYVENPRO DSTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

4. EFECTIVO Y ENT E EFE (4]

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Dédlares)
Caja 4,920 66
Bances, (1) 333,372 117,607
Total —— 2 2808 e AALET3,
(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:
2017 2016
(Délares)
Banco Bolivariano 81,857 0
Banco Internacional 243,522 0
Banco Pacifico 7,993 117,607
Total —e3ll ek 32607

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo

gue se encuentren restringidos para el usc de la Compaiiia.

5. ACTIV INANCIERQS TO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalie es el siguiente:

2017 2016
(Dolares).
Clientes:
Clientes no relacionados, (1) 0 1,226
Clientes relacionados, ver nota 21 8,604,186 1,065,791
Total, clientes —8.604,186 ___1.067.017
Accionistas, ver nota 21 2,642,693 0
Empleado 34,110 5,499
Otras cuentas por cobrar 1.117.260 Q
Total 32,398,249 __1.072,510
{1) Un detalle de los clientes no relacionados, fue cormo sigue;
2017 2016
{Ddlares)
Laboratorios H.G., C.A. 0 1,226
Total 0 1,226

No generan intereses y vencen en 15, 30 y 60 dias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31t DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

La Administraciéon de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a cfientes. A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada

afio;
2017 % 2016 %
Por vencer 459 0,005% 1,226 0,12%
Vencidas
Hasta 30 dias 449,505 5,22% 0 0%
31 a 60 dias 8,154,222 94,77% 1,065,791 99 88%
Total 8,604,186 100% 1,067,017 100%
6. TENCI
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalie s ef siguiente:
2017 2016
{Ddlares)
Inventario de materia prima 390,790 186,676
Producto en proceso 148,997 0
Inventario de suministros y materiales 431,494 205,518
Inventario de producto. terminado en almaceén 13,700,720 2,234,088
Mercaderias en transito 3,434,259 370,171

18,106,260 2,996,453

() Valor neto realizable { 23,407) ( 23,407)
Total —18.082.833 ..2.973.,046
El movimiento del valor neto realizahie, fue el siguiente:
2017 2016
{Ddlares)

Saldo al inicio del afio 23,407 2,889
Provisién del afio 0 23,407
Castigo g 2.889)
Saldos al final del afio 23,407 23,407
Mercaderia en transito.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden principalmente

a alcanfor, vaselina, balsamo, mentol, linimento, inhalador, acido undecilenos eucalipto, acido
fenico, aceite esencial salicilato de metilo, profinal, colcibra, caverta flebodia polygynax ideos
comp, diclofenace, enalaprii, edhancin ciruelax mixavit ginsavit, omeprazoi, ibuprofeno
apevitin, isoprinosine, dormiciona, aero expectuss losartan, parcetamol y ranitidin, la misma
que sera liquidada una vez que el producto ingrese a las instalaciones operativas de la
Compafiia.

Los inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraido para obtener liquidez.
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DYVENPRG DSTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

7.

A AGADOS POR ANTICIPAD

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Seguros, pagados por anticipados 28,760 6,648
Total 28.760 6.648

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPQOS, NETO

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedades, mobiliaric y equipos, neto y
depreciacion acumulada, es el siguiente:

+ » » MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
. . . . (Dolares)
Muebles y Enseres 35,935 0 0 35,935
Magquinarias y equipos 65,728 G 45,523 111,251
Equipos electrénicos de oficina 59,364 0 ( 48,822) 10,542
Equipos de computacion 34,319 42,827 ( 4,51Q) 72,636
Vehiculo 262,067 303,237 0- 565,304
Subtotal 457,413 346,064 ( 7,809) 795,668
Depreciacién acumulada { 247,513) | 82,555) 3,299 (____326,769)
Total —2a00.000 ___203.300 4.310) 408,899
. «» « MOVIMIENTO . . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/16  Adiciones Iransferencias 31/12/16
(Dolares)

Muebles y enseres 35,935 0 o 35,935
Magquinarias y equipos 65,728 0 0) 65,728
Equipos electrénicos de oficina 48,329 11,035 ( 0) 59,364
Equipos de computacién 33,511 808 0 34,319
Vehiculo 185,142 81,209 { 4,284) 267,067
Subtotal 368,645 93,052 ( 4,284) 457,413

Depreciacion acumulada { 199.658) ¢ 47.855) ( 0y 247,513)
Total —_1eg.o87 45,197 4.284) ___ 209900
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)

Banco Internacional

Prestamos contratado el 20 de febrero del 2017, a

una tasa de interés anual del 6.75% con vencimientos
trimestral hasta el 10 de febrero del 2019. 640,595 0
Prestamos contratado el 20 de abrif del 2017, a una
tasa de interés anual del 6.75% con vencimientos
trimestral hasta el 20 de abril del 2021, 2,222,859
Intereses 28,611 0

2,892,065 0
Menos: porcién corriente 1:.119,664 0
Total —re?72,401 O
10. PAS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)

Proveedores:

Exterior, (1) 15,456,174 468,348

Locales, (2) 2,926,923 1,268,696
Obligaciones patronales 225,244 17,785
Partes Relacionadas, ver nota 21 317,767 50,283
Otros, 200,197 8,453
Total —12.126.305 1,813,565

{1) Un detalie de los principales proveedores del exterior, fue como sigue:

2017 2016
(Ddlares)
Julpharma Group S.A. 11,799,019 261,042
Sun Pharmaceutical Industries Ltda 2,135,810 0
Adare Pharmaceuticals 519,785 0
Darlain S.A. 446,930 0
Biesterfeld International gmbh 5,700 54,525
Prosintesis S.A. 0 72,362
Otros 548,930 80,419
Total 15,456,174 468,348
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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{2) Un detalle de los principales proveedores del Locales, fue como sigue:

2017 2016
{Délares)
Indeurec S.A. 1,547,061 834,100
Aspenpharma S.A. 603,678 0
tLaboratorios H.G.C.A. 151,112 171,804
James Brown Pharma C.A. 41,126 39,241
Plasticos Koch C. Lida 17,365 37,659
Otros 566,581 185,892
Total 2,926,923 1,268,696
11. PASI CORRIENTE FICI A PLEA
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, uh detalle es el siguiente;
2017 2016
{Ddlares)
Vacaciones 175,227 30,707
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 25,430 3,490
Décimo tercer sueido (Bono navidefio) 47,057 3,448
247,714 37,645
Participacion de trabajadores -___571,662 175,137
Total —-812376 . 212,782

El movimiento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados por el afio terminado al 31
de diciembre del 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017 2016
{Dolares)
Saldo al inicio del afio 37,645 33,978
Provisiones 810,571 55,870
Pagos { 600,502) { 52,203)
Saldo al final del afio 247.714 37.645

El movimiento de ia provision por participacion a trabajadores por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, fue ¢l siguiente:

2017 2016
(Délares)
Salde at inicio del afio 175,137 128,949
Provisiones 571,662 175,137
Pagos { 175,137} (128,949
Saldo al final del afio 571.662 175,137
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12.

IMPUESTO RIENTE
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016

{Ddlares)

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la salida de divisas 99,336 0
Impuesto al vaior agregado 0 25,139
Retenciones en la fuente, (1) 3,715 o
Total —l03.Q31 25,130
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a (a renta por pagar 0 112,026
Impuestos al valor agregado, (2) ( 20,849) ( 300)
Retenciones en la fuente, (2) 79,303 18,299
Retenciones sobre IVA, (2) 14,352 7,960
Total —l2.806 137,985

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a crédito tributario por impuesto a la
safida de divisas.

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracién Tributaria como agente
de percepcidn y retencidn, realizadas en el mes de diciembre del 2017 y que seran
canceladas en enero del 2018,

La conciliacidén de impuesto a las ganancias calcuiada de acuerdo a la tasa impositiva legatl y
el impuesto a las ganancias afectado & operaciones, fue como sigue:

2017 2016
(Délares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades e impuesto a ia renta 3,811,083 1,167,578
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades 571,663 175,137
Utilidad después de participacién a trabajadores 3,239,420 992,441
Més:

Gastos no deducibles 100,553 195,616
Base imponible 3,339,973 1,188,057
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 734,794 ____261.372
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 48,262
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13.

El movimiento de impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016, fue el siguiente:

20317 2016
{Ddlares)
Saldos al inicio del afio 112,026 121,691
Provision del afio 734,794 261,372
Pagos ( 112,026) ( 121,691)
Compensacidn con retenciones en la fuente { 734,794} | 149,346)
Saldos al final del afio —_— 0 1120256

Para el afio 2017, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$ 72,710 siendo este
inferior al impuesto a la renta causado US$ 734,794. La Legisiacidon tributaria vigente,
establece que, para liquidar ef impuesto a la renta anual, el contribuyente debera tomar el
rmayor del importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, importe que
sera considerado como impuesto a la renta definitivo.

La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin
que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracidn,
en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detaile es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Préstamos, (1) 1,000,000 1,600,000
Total —d.000.000 __1.000,000
(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es un préstarnc por pagar al sefior Antonio Quezada
Pavdn el cual genera una tasa de interés del 8% y no tiene fecha de vencimiento.
IVOS N TES P ENEFICY EMPLE
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detaile es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Jubitacibn patronal 647,095 51,276
Indemnizacién por desahucio 62.792 18,631
Total —200.887 ____. 69007
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15.

Ei movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Jubilacién patronal)
por e} afio terrminado al 31 de diciembre del 2017, fue el siguiente:

2017

(Ddlares)
Saidos al inicio del afio 51,276
Costo laboral por servicios actuales 151,373
Costos financieros 38,374
Perdida (ganancia) actuarial { 340,938)
Beneficios pagados ( 80,541)
Efectos de reduccidn y liguidaciones anticipadas 827,552
Saldos al final del afio 547096

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Desahucio) por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, fue el siguiente:

2017

(Ddlares)
Saldos al inicio del afio 18,630
Costo laboral por servicios actuales 3,172
Costos financieros 1,294
Perdida (ganancia) actuarial 50,147
Beneficios pagados { 10,451)
Efectos de reduccidn y liquidaciones anticipadas ( 0)
Saldos al final del afo —_—52.792

El valor actuarial del afio 2017, fue determinado por Actuaria Cia. Ltda., mediante el método
denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, Los principales supuestos utilizados en
el célculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

2017
Salario minimo vital (US$.) 375
Numero de empleados 39
Tasa de descuento anual 7,57%
Tasa de incremento salarial (anual) 1,50%

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafila procedid a realizar los ajustes de perdidas
{ganancias) actuariales, registrandose como contrapartida en otros resultados integrales
US$295,039.

CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado consiste en 4,000,000 acciones de un valor
norinal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen [a compafiia son: Holding Grupo
Difare Cia. Ltda de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 99.96% de las acciones y el Sr.
Carlos Enrique Cueva Gonzdlez de nacionalidad ecuatoriana propietario del 0.04% de ias
acciones de la compaiia.

Al 31 de diciembre del 2017 la compafiia hizo un aumento de capital US$ 3,750,000 el cual
fue aprobado por acta de junta de accionistas celebrada el 25 de octubre del 2017 y fue hecho
mediante escritura plblica ef 30 de octubre del 2017 e inscrita en el registre mercantil el 30
de noviembre del 2017 en el cual indica que se encuentra pagado ef 34% y hace falta por
pagar el 66%, el cual se detalla a continuacion:
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Capitalizaciéon/ Cta Aporte en Accionhes

Accionistas

Aporte
para
futuras
capitaliz
aciones

Aparte en Aporte en
numerario nimero por
pagado pagar

Total
Capital
Suscrito

Y% Capital
Partici Actual
pacion

Reserva

Capital
Legal

Pagado 34%

Holding Grupo
Difare Cia.
Ltda.

99.96% [ 249,900 99,960 124,850 880,897.50 2,642,692.50 3,998,400 1,355,707.50

Carlos Enrigue
Cueva
Gonzalez

0.04% 100 40 50 1.410 - 1600 1,600.00

100% 250,000 | 100,000 | 125,000 882,307.50 | 2,642,692.50 | 4,000,000 1,357,307.50

16.

17.

lLa Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ditima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafifa en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remitio el Anexo del gjercicio fiscal 2016 en Marzo 22 del 2016; en tanto que el Anexo
dei ejercicio fiscal 2017, fue presentado el 09 de febrero de 2017.

Segun Registre Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién lLegislativa y de
Fiscalizacién de la Asamblea General, expidié La Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias
median la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de ia Constitucién Politica de la Replblica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacién de los socios y accionistas en las compafiias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de la Compafila de
comercio, sean identificables, inclusive tratando de personas juridicas.

Los articulos 11 v 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacion de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compafiias que en el caso de que una sociedad extranjera fue fundadora de
una compafiz andnima, en la escritura de fundacion deberdn agregarse una certificacion que
acredite la existencia legal de dicha sociedad en su pais de origen y una lista compieta de
todos sus miembros, socios o accionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y estados
civiles, si fueren personas naturaies, o de iz denominacion o razon social, si fueren personas
juridicas.
AP P TU AP N

Al 31 de diciembre del afio 2017, la compafiia mediante Acta de Junta General Extraordinaria
y Universal celebrada el 25 de octubre del 2017 deciden por unanimidad capitalizar los valores
de aportes para fufuras capitalizaciones por el valor de US$ 100,000.

R AS LEGAL

Al 31 de diciembre del afio 2017, la compafiia mediante Acta de Junta General Extraordinaria
y Universal celebrada el 25 de octubre de! 2017 deciden por unanimidad apropiarse de la
reserva legal por el valor de US$ 125,000.

De acuerdo con la legislacitn vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos €l 10% de la
utitidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito v pagado. Esta reserva ho puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de fa compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital, la compafiia al 31 de diciernbre del 2017 no ha constituido reserva
tegal.
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18. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidacion
de impuestos U otros.

19. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Ventas de productos farmacéuticos 45,046,281 9,159,354
Otros 437,284 49,839
Total 42483560 _ 9,200,133
20. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Dblares)

Sueldos, salarios y otros 3,575,187 184,842
Baja de inventarios 616,457 0
Beneficios sociales 1,313,093 73,934
Honorarios profesionales 281,517 429,885
Promocion y publicidad 1,737,406 607,165
Gastos de viaje 446,459 0
Gasto de gestion 175,917 0
Otras remuneraciones 346,105 O
Arrendamiento 176,364 0
Servicios Recibidos 397,785 426,782
Suministros y materiales 279,151 0
Depreciacién de propiedad planta y equipo 82,571 46,432
Provisiones 138,368 0
Otros gastos varios 1,064,689 166,183
Total —10.631,060 ___1,935.223
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21.

DOS ¥ TRANSA N PAR LACION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de ios saldos y transacciones con Compafiias
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuacién:

2017 2016
{Ddlares)
i i inanciera:
Activos financierogs:
li relacion :
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. 8,604,186 1,065,791
Total, ver nota 5 8,604,186 1,065,791
Accionista:
Holding Grupo Difare Cia. Ltda 2,642,693 0
Total, ver nota 5 2,642,693 0
Pasivos financieros no corrientes:
P laci :
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. 267,899 38,795
Cooperativa de ahorro Difare 49,868 6,378
Segufarm Cia. Lida 0 5,310
Total, ver nota 10 317,767 50,283

Los saldos por pagar partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Operacion ACci Preci Ira

ial No. 87 1 24 ner 13.- Fue
publicada Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizd reformas a la Resolucién
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. L2
principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha
sido establecido para operaciones por mentos acumulados superiores a US$. 3,000,000, En
tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumuiados superior a los US$.
6,000,000. La mencionada reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013,

Resolucién No. NAC-DGER - | 27 de m 1 2015.- La principai
reforma incorporada, es gue los sujetos pasivos del impuesto a la renta gue, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas en un monto acumuiado superior a US$. 3,000,000, deben presentar

- el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los US$.

15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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22.

23.

Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2016, el plazo serd hasta
el mes de septiembre de 2017, .en los mismos plazos de presentacion contermplados para las
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de
establecer Tas obligaciones de presentar fos referidos anexo e informe en base al monto
acumulado de operaciones, en ningiin caso se sumaran los montos de operaciones con partes
que sean relacionadas nicamente por proporcion de transacciones.

EC IFICACION

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, han sido reclasificados para propésito de presentacién de este informe de
conformidad con -las normas -estabiecidas por el Consejo de ‘Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta [a fecha de emision de este informe (marzo 12 del

2018), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjuntan.
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