SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

. Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA. La Compafiia se constituy¢ el
21 de septiembre de 1992 en la ciudad de Crisyaguil, mediante Resolucion No, 92-2-2-
5.1-0002450 de la Superintendencia de Ceampafiiis (actunlmente Supériniendencia de
Compaflias, Valores y Seguros), y fue inscrilu en el Registro Mercantil el 21 de octubre
de 1992, bajo la denominacién de Sunchodesa Representaciones C. Lida.

La Compailia tiene como objeto principal la produccién, fabricacién y comercializacion
de articulos plasticos.

La direccién de la Compafiia es Av. Juan Tanca Marengo Km 3.5 y Av. Guillermo
Cubillo, Bodegas Maribos.

. Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros de SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA. por
el afio terminado al 31 de Diciembre del 2018; fueron proporcionndos por la gerencia
para su emision el 5 de Marzo del 2019 y deberéan ser aprobados por la junta general de
accionistas que consideren estos estados. La gerencia general considers que seran
aprobados sin modificacion.

. Bases de preparacién y resumen de las principales politicas de contabilidad
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparndos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {MIIF) emitidas par el onsejo d¢ Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) Estas Normas
comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera— NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC; las [nterpretacionss desarrolladas por el Comate
de Interpretaciones de las NIIF — CINIII, » lus Inferpretaciones desarrolladas por el
antiguo Comité de Interpretaciones i “Normis S1C: 1as que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaitias, Valores v Seguros del Feuador v representa o
adopcion integral, explicita y sin reservas de 1ns referidas Normas [nternacionales

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compatfiia:

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificada por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base
a métodos actuariales.
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Las notas a los estados financieros que se adjunlan, =¢ SHCUCILLD presentadas de
manera sistematica en funcién a su compresién ¥ comparabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Comtabilidad (NIT) ¥, cada partida
significativa expuesta en los estados financieros auditados se encuentran referenciadas a
su respetiva nota

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compailia y ha sido redondeada a la unidad
mds cercana.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Compaiifa efectua estimaciones y supuesios respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas veces seran iguales a los resuliados reuies Fatas estimacioncs ¥y supucsios son
continuamente evaluados y se basun en 1o expericncis historica ¥ olros fRClOTeS
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran mzonable:
de acuerdo a las circunstancias. Las estimnciones y SUpUesios [Hds significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacién de riesgo del banco o Instituciin financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede ¢l valar fituro de recuperacion
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad,
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.
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Deterioro de activos no corriente.- la Compafiia evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro comresponde al efectivo disponible, y 2 los depdsitos de libre disponibilidad;
adernas la compafiia considera como equivalentes de efectivo aquellas inversiones
temporales de efectivo cuyo vencimiento es de tres meses o menos ¥ que no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio potiderado, Las importaciones en trinsito sc
encuentran registradas a su costo de adguisicion, El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todis los costos de terminucion v los costos
necesarios para la venta.

¢) Propiedades y Equipos

Se presentan al costo histérico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas
mediante avaltio técnico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%
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d) Provisiones

Lus provisiones s recanocen cunndo 1o Compafia tigne ung obligacion presenic,
legal o implicita como resultida de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tengn que desprenderse de recursas que INCOFPOEN heneflcios econdmicos, para
cancelor ta obligacidn, y pusde hacerse und estimacitn fiable del importe de ia
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser In migjor estimacion del desembolso
necesario para cancelur la obligacion presente. il final de cada periodo, teniendo en
cuenta los rigsgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar J obligacidn presente,
<u valor en libros representa ¢l valor presente Je dicho flujo de efectivo

Cusndo sc espern la recuperacion de algunos o wsdas los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se neconoce Loa cuenta por cobrar como un
artive i es virtualmente probable que se recibim ¢l desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- Bl costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal 3 bonificecion por desahucio) se
determinaran con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada nito
por medio de un perito independiente. Las ganancias ¥ pérdidas actuarinles sc
reconocen inmediatamente en los resultados del respechive gjercicio 0 en olro
resultado integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal y Bonificacién por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compadia, ¢l importe de la PEnsion que
recibira un empleado al jubilarse se define poi referencin gl tempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tengil. considernndo que el beneficio se enlrega a
los trabajadores que hayan laborado por veinie o veinticineo afios o mis afios dentro
de la Compaiiia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administmacion de la Compafiia estima el pasivo con la ayuda de experios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estindar de inflacién, las wsas de rotacidn del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios v 1o mortalidad, Los foctores de descuento se determinan con referencia a la
tnsa promedio de interes de los bonos del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre
10y 20 afios en el mercado nucional, publicado por el Bunico Cenirel del Ecundor en
o isma monedy en 1a que los benefizios serdn pagados ¥ que Lienen 1Erminos gue se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas pars los emplendos hasta su
vencimiento.
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El efecto de 1as nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
quit Surgen ¢o el j'h._r'.-.'rlll.'l. &0 TéCOnNCen €0 Ol resultado integral, el efecto del costo
\aboral del servicio sctual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye
en los costos financieros.

El Cédigo del Trabajo tambicn sstublece el desahucio gue es la obligacion que tienen
los empleadores de |ndemnizar o los empleados con gl 25% de su dltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuanoo inrelacion luborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que €l gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye
en los costos financieros.

Participacién a trabajadores.- ILa Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaitia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

¢) Provisién de Impuesto a las ganancias

- Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del
25% y 22%, para el afio 2018 y 2017 respectivamente de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la rentd se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%.
Adicionalmente cuando las compafifas tengan accionistas en Paraisos Fiscales,
de forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la
tasa del 25% mis tres puntos porcentuales; y, i s menor al 50%, se aplicara la
proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinara con base en:

a) Mantener en su composicion societaria paraisos fiscales, jurisdiccién de menor
imposicién o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador;

b) El incumplimiento del deber de informar sobre la composicién societaria.

Las sociedades que tengan la condicion de micro ¥ peguefins empresas, ast como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrin una rebaja de
3 puntos Porcentuales en la tarfa del impuesio a la rents Sociedades, Osea
mantendran la tarifa del 22% en ¢l 2018.
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2018
Concepto de:
Micro empresa: Es aquella que posee entre 1 y 9 empleados, tienen
ventas o ingresos brutos anuales iguales o menos a
Us$ 300.000

Pequefia empresa: Es aquella que posee entre 10y 49 empleados y
US$300.001 y US$1°000.000

Reinversion de Utilidades

De acuerdo al articulo 28 de la citada LEY ORGANICA PARA EL
FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES,
GENERACION DE EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL, en ¢l caso de la Reinversion desde al menos ¢l 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exonerados del pago de:

Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.
Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley que dice:

a) La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicard a los dividendos

pagados directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en ¢l
Ecuador, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las
cuales se efectua la reinversion;

b) La exoneracion del impuesto 2 la renta aplicard a favor de beneficiarios efectivos

de los dividendos distribuidos, tespecto de las utilidades generadas en el
ejercicio fiscal sobre las cuales se efectia la reinversion,

e} Li reinversion de al menos ¢l 50% de las utilidades se debera destinar a la
adguisicion de los nctivos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tribulario Intermo ¥ en lns mismas condiciones establecidas para
efectas de I reducelon de la tarifn por reinversion de utilidades previstas en el

articulo 51 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno. Para el caso de sociedades dedicadas a la prestacion de servicios, el
Comité de Politica Tributaria emitira el listado de bienes correspondiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicardn estos beneficios corresponderan a la

parte de las utilidades que no fueron objeto de reinversion; y,
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e) De no cumplirse con la condicion de incrementar el capital hasta el 31 de

diciembre del ejercicio impositivo posterior 2 aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos
activos productivos fruto de la reinversion hasta la misma fecha, la sociedad
debera declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la
salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos,

considerando los intereses, multas y recargos correspondientes.

Adicionalmente, el beneficiario efectivo debera considerarlo como ingreso
gravado dentro de su renta global, en el ejercicio fiscal en que se haya
distribuido el dividendo.

Para el ejercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compaftia deberd cancelii ln diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el
destino de las mismas en el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de
maquinarias nuevas O €quipos Nuevos {ue 58 utilicen para su actividad
productiva.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando e] método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de negocios,
que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determing usando tasas impositivas aprobadas o b punto

de aprobarse en la fecha del balance ¥ que se eSperit SCrall de aplicacion cuando
i [ . [l

¢l correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuesios diferidos son reconocidios como

gasto o ingreso, ¢ incluidos en 1 determinacién de la gansncia o pérdida neta del
siercicio, excepto si ban sorgido de unn fransagcion. que e ha reconoeldo
directamente en ¢l patrimonio neto, en Cuyn CAso 5C registra mnicinimente Con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que €s
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias.
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Los aclives por IMpuesios diferidos v los pasivos por IMpUesios difendos so
cOmpensan s, ¥ S0l 51, EX1FIE TN derecho |L'pij]|T|:.“.11J_' r-.'..'nlhu.']J-.l de COMPENSar log
pclivos por IMpuesto coTTienie ot | pasivos por impuesio cormienie ¥ cuando 105
activiss por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos, se derivan
del impuesto sobre las gunancias correspondientes a 13 mismd autorided fiscal, que
recnen sobre la misma entidad o swjeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

Limites de deduccién de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacién:

» En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

= Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible
mas el valor de dichos gastos.

s |lna deduccion adicional del 100% de los gastos de seguros médicos privados y/o
medicing prepagada contratados a favor de sus empleados, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de sus trabajadores.

= La depreciacién correspondiente al revalto de activos no sera deducible a partir del
aifo 2015.

= Los vehiculos adquiridos mayores a US$ 35.000.00 la depreciacion de ese exceso
es no deducible, excepto para vehiculos que se utilicen para generar la renta
(Ejemplo camiones).

« Serin deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

» Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

f) Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deteriom del valor, se estima
compam ¢l impone recuperble de cunlguier activo afectado (o grupo de aclivos
relacionados) con su importe en libros. Si ¢l imporie rec upcrable estimado es
inferior, s¢ reduce ¢l importe en libros al imporie recuperable estimndo, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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g)

h)

il

De forma similar, en cada fecha sobre lu que se informi, SE ovalin i existc
deterioro del valor de los inventarios comparando el imporie en libros de cada
partida de! inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacién y venta. Si una purtidn del myventano (0 gripe de partidos
similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos de terminacién y venta, y s¢ reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe €n libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resul tados.

Capital contable, reservasy distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual,
debe transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no cs
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Estado de Resultado Integral
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un nico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.
Estado de flujo de efectivo

Para cfectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo v gguivalentes de elechive: incluyen el efectivo en caja ¢ Instituciones
fmancieris, asi cornd aguellns inversiones en depositos a plazo altamente liquidas
(no mayores a 90 dias plazo).

Actividades de opemelon: son ias sel) vidades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarjos de lu Compafiia, usi como otras actividades que no puedan ser
calificadis como de inverslén o financiacion.
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——

k)

)

Actividagdes de inversion: Corresps mden o actividades de adquisicion, enajenacion o
dispasicitm por otros medios de wtivos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en ¢l efectivo v sus equivalentes

Actividades de financimmienio: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y
compesicitn del patrimomnio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compatiia pueda otorgar.

Venta de bienes.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de fabricacion de
fundas plasticas es reconocido cuando estos han sido efectivamente recibidos por el
cliente.

Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
compra, Los gastos se registran al costo histdrico.

Los costos y gastos s¢ reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y s¢ registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

4) Administracién de Riesgos Financieros

La compaflia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaitia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
a clientes. La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega.
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Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incumdas en relacién con los deudores y otras cuentas por
cobrar. La estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién
histérica.

» Riesgo de liquidez

£l riesgo de liguidez es el riesgo de gque la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociades con sus pasivos financieros que son
liguidados mediante la entregn de cfectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de Jo Compafita parn ndministrar la liquidez es asegurar, €n la mayor
medida posible, que siempre contarsi con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

« Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesar de perdida directn ¢ indirecta originado de uni

amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, Ia tecnologia
e infraestructura de la Compufiia. ¥ con |o§ faciomes exiermos distintos de los
riesgos de liguider. de mercado de crédito como aguellos riesgos que e

originan de requerimientos legales ¥ regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de compartamiento FoTieturio,

El objetive de la Compafin es administrar el riesgo operucional de manera de
equilibrar Lo prevencion de pérdidas linancieras y el dafiv a la reputacion de la
compafia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimignios de
control gue restrinjan ln inigiativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes reas:

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

« Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

» Documentacién de controles y procedimientos.

» Capacitacion y desarrollo profesional.

» Normas éticas y de negocios.

5) Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1 ASB siglas en inglés):

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras
¢ interpretaciones 2 las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
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El IASB considera como necesarias y urgentes 1os siguientes proyectos aprobados,
de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Normas

Fecha de aplicacion

obligatoria

NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor
razonable: juna opcidn de inversion por inversion o una opcion
de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda transferencias de propiedades de inversion.

NIIF | Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez

NIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicion de las operaciones
de pago basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicaciéon de la NIF 9
(Instrumentos Financieros).

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos
financieros

NIIF 9 Enmiends. Sc ha revisado de forma sustancial la
contabilidad de coberiuras parn permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados fimancieros:
adetnds, permite los cambios de los llamados  “créditos
propioy”

NITF1S Mejora. Requenimienios  parn reconocimiento  de
ingresos que aplican a todos los contrulos con clientes (excepio
por conirmios de leasing. contristos de segurts © INSTUTCNLOS
financieros)

IFRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de los
tipos de cambio

NIIF 16 Publicacion de la norma: “Arrendamiento esta norma
reemplazara a la NIC 17

NIIF 3 Y NIFF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una
entidad obtiene control de un negocio gque e un Joint ventuns
Vielve o medir los intereses prevismente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el
conirol conjunto e g empress que o Wil OpETacIuh comjunin,
ls entidad no vuelve a medir log intereses previamente
conocidos en esa empresa

NIIF 12 Enmienda. Clasifica que todas las consecuencias del
impuesto a la renta de los dividendos deben reconocerse en
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

resultados, independientemente de como surja el impuesto

NIIF 23 Enmienda aclara que si un préstamo especifico

permancee pendienie déspués de que el activo relacionado esté

listo pard ‘su uso O venta previsto, cie endeudamiento se 01-Ene-2019
convierte en parte de los fondos que la entidad toma

generalmente en préstamo al caleular ln lasa de capitalizacidn

de los préstamos generales.

NIIF 17 Publicacién de la norma: “Contratos de seguros™ que 01-Ene-2021
reemplazara a la NIIF 4

La compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compaiifa.

A continuacién se describe un breve resumen de las normas que se inician el 1° de
Enero del 2019

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para réconocer y medir los activos
y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender partidas no
financieras

Esta norma reemplaza en su totalidad a la NIC 39 y no modifica los
conceptos de activos ni pasivos financieros.

Esta norma requicre que las entidades reconozcan las perdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

NIIF 15 Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
Esta norma especifica cuando v cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion €n
su totalidad.

Se determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el
ingreso; estos son:
1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar las obligaciones de desempefio del contrato
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NIIF 16

Hefine como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir parn ganar ingresos. Hay que definir cuantas
ohligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso

Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de
servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar ¢l importe de la
contraprestacion, incluyendo:

— Si el periodo del pago es anticipo 0 diferido
— Si la contraprestacion no monetaria se mide a su valor razonable
— Si la contraprestacion incluye impories variables

4.

Asignacién de precio en la transaccién a las obligaciones de
desempefio en el contrato.

Esto tienc que ver en lo indicado en el numeral anterior se requicre
gue este precio definido se asigne a cada obligacién de desempeiio
para en base a ello reconocerlo como ingreso.

Reconocer ¢l ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones de
desempefio.

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos temas practicos que
surgen al determinar cuando y cémo reconocer los ingresos

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacién anticipada.

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1 de
Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades
que hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta
aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

NIC 17  Arrendamiento

— NIC 4 Determinacion de si  un acuerdo contiene  un

arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan
la firma legal de un arrendamiento.
Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para
arrendador.
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Al 31 de Diciembre del 2018, SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA.
no ha realizado el registro de la medicion que indica la normativa vigente.

NIIF 17 Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del 1
de Enero del 2021, se permite la aplicacion anticipadas en entidades que
apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a a aplicaci6n inicial de esta NIIF 17.
Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.
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6. Efectivoy equivalentes de efectivo

Conformado por:

LSS
2048 2017
Caja 11.338 13.111
Bancos 429 381 436.302
Inversiones temporales - 88.042
Total 440719 537455
7. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
Uss
2018 2017
Clientes a) 1.320.402 1.276.825
Empleados |,281 1.274
Otros b) 172.220 104.206
1.493.903 1.382.305
() Provision cuentas incobrables (12.768) (12.768)
Total 1.481.135 1.369.537

a) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacién:

US§
2018 2017
Por vencer [.037.961 902.305
De 0 a 30 dias 232978 301.257
De 31 2 60 dias 42.050 41.030
De 61 a 90 dias 2,100 19.581
Mas de 90 dias 10.089 12,652
Por conciliar (4.776) -
Total 1.320.402 1.276.825

=—=-=F.=-=

b) Corresponde a cheques posfechados de clientes por US$ 3.590; clientes especiales
por US$ 50.041 y otras cuentas por cobrar por US$ 118.589.
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8. Inventarios

Conformado por:

Materias primas

Mercaderia

Mercaderia en tréansito de Importacion
Productos semitermimados

Tintas y solventes

Produclos en proceso

Suministros

Repuestos

Total

Us$
2018 2017
2) 548.457 906.609
b) 364,372 298.163
443238 766.555
105 908 77.300
17.672 11114
17.795 1517
20.934 23.363
144,186 00.034
1.662.562 1194458

a) Incluye principalmente polietileno lineal por US$ 133.763; polietileno de alta y
baja densidad por US$ 209.200; Scrap de alta y baja densidad US$ 41.384; entre

otras materias primas menores.

b) Incluye empaques por US$ 302.878; bolsas de seguridad y/o codificadas por
US$ 10.343; consumo masivo por US$ 49.530; entre otras mercaderias.

9. Pagos Anticipados

Conformado por:

Pagos Anticipados
Depositos en Garantia
Total
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9.602
14418

24.020_

US$

2017

149.978
14.008
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10. Activos por impuestos corrientes

Conformado por:

Uss
2018 2017
Impuesto al valor agregado por compras 17.943 14.999
impuesto al valor agregado por importaciones 44771 81.909
Retenciones de impuesto a fa renta a) 34 787 83.291
Retenciones de impuesto ai valor agregado 16.666 §5.613
Crédito tributario del ISD b) 224.287 173.837
Crédito tributario del IVA 15.424 22 445
Total 403878 392.094

_— —=

a) Corresponde en su totalidad a retenciones en la fuente efectuadas en el periodo

b) Corresponden al crédito tributario por impuesto a la salida de divisas por
importacion de materias primas.

11. Propiedades, maquinarias y equipos

Composicion:
Tasa
anus) de
US$ depreciacion
2018 2017 %
Terreno 18.000 18.000 -
Maquinarias industriakes 3.343.293 2.965.019 10%
Instalaciones y adecuaciones 275.286 266.812 10%
Equipos de computacion y software 201.511 199.815 33%
Vehiculos 140.187 140.187 20%
Muebkes, enseres y equipo de oficina 61.783 61.782 10%
Otros activos - 90.000 10%
Equipo de seguridad 4.596 1.788 10%
Creles - - 10%
4.044.656 3.743.403
Menos - depreciacién acumulada (2.077913) (1.817.409)
Total al 1.966.743 1.925.994
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El movimiento de Propiedades, maquinarias y equipos en el periodo fue

como sigue:
US$

COSTO 2018 2017
Saldo inicial 3743.403 3.462,608
Adiciones 300.696 280,795
Ajustes 557 -
Saldo final 4.044 656 3.743.403
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial 1.817.409 1.588.574
Adiciones 260 504 228.835
Saldo final 2.077.913 1.817.409

12. Cuentas por Pagar
Conformado por:
US$
2018 2017

Proveedores ) 1.801.909 2.260.842
tras cuentas por pagar 11273 9.736
Total 1.813.182 2.270.578

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a AM Ecuador Cia. Ltda. por US$
22.892; Provelan Cia, Ltda. por US$ 29.314: Muehlstein International por US$S
90.239; ICD America por US$ 30.38%: Bamberper Polymers Imemnacional Corp
por US$ 63.360; M. Holland Expon Services LLC por USS 30154
Mercodeveloment Corp. por US$ 94.3 1%, Montachem International por LSS
77.990; All Materials.Com S.A. por /5% 415478 Entee Intemational por Lish
65.832; Geochen International LLC por US$ 166.399; Syrus S.A. por US$
128.081: Vinmar Internacional por US$ 86.526; Snetor Chimie por US$ 30.808;
Tosaf Compounds Ltd. por US$ 70.912; Channel Prime Alliance International
por US$ 44.118; Indubras Ecuador S.A. por US$ 75.499; Perdomo Osso Gilberto
por US$ 23.663; entre otros menores.
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13. Obligaciones con Instituciones Financieras

Conformado por:

USS
2018 2017
Banco Pichincha C.A.:
Coextructora # 7 - 21.302
Camevalli M22365-1 48.000 80.000
Carnevalli #10-M223909 136.800 .
Polimaquinas 45.930 58125
Banco General Rumiiahui S.A,
Selladora #18 y E9 92.646 113.083
Polimaquinas Selladora #19 80.188 90.000
Selladora #15 - 6.600
Banco Guayaquil S.A.:
Selladora SDAT Operacién 107907 - 54.588
Impresora LEE YEUN # 5 - 60.652
Selladora Polimaguinas #4584-170597 52.036 -
Banco Produbanco S.A.
CAR 2020020708700 6.842
CAR 2020020119870 - 63.820
CAR2020023540800 36.247 -
CAR2020024520600 41.634 -
Originarsa LP - 6,092
M.I. Municipio de Guayaquil 9] 3.584
Abisheim 8.A. 51054 51054
Sobregiro bancario 827 2.026
585.451 617,711
Porcién corriente (250617) (214.203)
334.836 403.568
14. Otras Obligaciones Corrientes
Conformado por:
USS
2018 2017
Con la Administracion Tributaria ¢} 156.767 159.760
Impuesto a la renta causado 73.326 37.339
Con el IESS 30824 29.052
Beneficios sociales {2) 115.670 84.950
Participacion trabajadores s 593 11.385

Total 377.180 322.486
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(1) Incluye el Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de] Impuesto
a la Renta y del Iva.

(2) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tercero, Décimo cuarto, Fondo
de reserva y Vacaciones.

15. Obligaciones emitidas

Conformado por:

Segunda emisién

a) La oferta publica de obligaciones de ln Compafin tue nprobada por ln
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, mediante Resolucion
No.SCVS-INMV-DNAR-2017-00020152 de 04 de septiembre de 2017, Los
recursos de esta emision fueron destinados para capital de trabajo y reduccion
de pasivos con Instituciones Financierts v terceros no relacionados Este
proceso de emision obtuvo la categoria de riesgo "AA+"

Primera emigion

Al 31 de Diciembre del 2018 la Compaiiia ha cancelado su primera emision de
obligaciones.

b) La oferta piblica de¢ oblignciones de Iy Compufiia fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros, mediante Resolucidn No
SC-INMV-DNAR-14-0004350 de 3 de julio de 2014, Los recursos de esm
emision fueron destinados para capital de trabajo y reduccion de pasivos con
Instituciones Financieras y terceros no relacionados. Este proceso de emision
obtuvo la categoria de riesgo "AA".

La Compaflia mantiene una garantia equivalente al total de sus equipos
(maquinarias menos la depreciacién acumulada por US$ 1.595.689)

El detalle de las obligaciones emitidas al 31 de Diciembre de 2018 es como sigue:

uss
2018 2017
lera. Emisidn, vence el 30/07/2018 . 187.996
2da. Emisién, vence el 13/09/2022 1,429.375 1.250.303
1.429.375 1.438.299
Porcién cormriente {454.375) {544.549)
Total 97_5.000 893.750
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16.

17.

Provisi6én de beneficios definidos

El saldo de esta cuenta corresponde a:

US3
2018 2017
Jubilacién patronal 157.763 229.986
Desahucio 53.999 08.828
Total 211.762 328.814
Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, estd constituido por 11.509.584
participaciones autorizadas, emitidas y en circulacion con un valor nominal de
USS0.04 cada una. En Sesién de Junta General de Socios del 27 de abril de 2015,
se aprobo ¢l aumento de capital de la Compafifa mediante Resolucién No. SC-
INC-DNASD-SAS-15-0002114, en setenta mil délares de los Estados Unidos de
América, dividido en un millén setecientas cincuenta mil participaciones de cuatro
centavos de délar cada una de ellas.

18. Reserva Legal

19.

La Ley de Compaiiius del Ecundor establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pugado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia.

Resultados Acumulados por adopcién por primera vez NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” en lo que corresponda,
y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF.

20. Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos
pagos, tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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21. Garantias

Al 31 de Diciembre de 2018, existen las siguientes garantias por las obligaciones

bancarias:
BANCO DETALLE | VALOR
PRODUBANCO Flacturas en Garantia 4l 1:’33
Fucrarns en Garani 46387
Prendi Cornercisl Bienes Muebiles 30,507
Prenda Comercial Bienes Muebles 28.882
Prenda Comercial Bienes Muebles 28.882
PICHINCHA Prenda Comerc.:ial l?-iencs Muebles 05.933
Prenda Industrial Bienes Muebles 38.060
Prenda Industrial Bienes Muebles 116,112
Prenda Industrial Bienes Muebles 71.042
Prenda Industrial Bienes Muebles 216.000 |
Contrato de Prenda Industrial sobre Maquinaria 51009
GENERAL Cortadora seladora Marca Polimaquinas 45,653
RUMINAHUI  |Prenda Industrial sobra Maquinaria Polistar 56, 360
Maauinaria Fundis de Pobetileno K3 41
Marca Polimaquinas modelo Multisac 850 Bt 583
GUAYAQUIL  |Maquina automatica de alta velocidad para corte y sellado 117.2%2
| |Flexo impresora 6 cobores marca Leewmn 224,396 |
22. Ingresos
Conformado por:
US$
i1 ] 2017
Bolsas de seguridad y/o codificadas 495.024 430.748
Bombas 2.100 -
Consumo masivo 2,076.030 1.643.047
Empaques y/o impresos biodegradables 6.085.712 6.330.112
Exportacion 910.808 112,958
Suministros agricolas 1 214
9.569.675 8517.079
(-) Devoluciones y descuentos (338.191) (274.251)
9_.231.484 8.242.828
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13, Costo de Venta

Conformado por:

USS
2018 2017
Costo de produccion y ventas 7.880.203 6.747.578
Total 7.880.203 6.747.578
24. Gastos Operacionales
Conformado por:
US$
2018 2017

Gastos del Personal 248 563 264.671
Depreciaciones y amortizaciones 260.503 259.161
Transporte y movilizaciones 146.596 144.288
Servicios de asesoria y honorarios 78.816 168.665
Beneficios sociales 68.877 108.820
Gastos de ventas 233 968 126.097
Contribuciones ¢ impuestos 32.181 94.603
Suministros de oficina 22.168 23.449
Publicidad y/o suscripciones 16.552 16.876
Participacion a trabajadores - 11.140
Gastos Financieros 234478 177.636
Otros Gastos 163363 263.387

1.506.065 1.658.793

—

25. Impuesto a la Renta

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la tasa impositiva del 25% y 22%
respectivamente, rige el cdlculo del Impuesto a la Renta de las Sociedades.

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:
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2018

Pérdida/Utilidad del ejercicio {69.273)
(69.273)

Menos: Participacion trabajadores

Utilidad ante de impuesto a la renta (69.273)

Partidas conciliatorias

Més gastos no deducibles 25.770

Base Imponible (43.503)

25% y 22% Impuesto & |a renta

Anticipo de Impuesto a la Renta (impuesto causado) 73.326

2017

74.264
74.264

(11.140)

63.124

71.781

134.905

29.679
37.339

La Compailia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun

ejercicio.

26. Nueva Normatividad Relevante

2018

- Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financicra.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

- Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.
- Se define Exportador habitual.
- Se define Debida diligencia tributaria.

_ Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

para microempresas.
- Se definen transacciones inexistentes.
Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

la renta.

Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.
Se reconoce ¢l derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a

Se establecen condiciones para la exoneracién del pago de impuesto a la renta

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Primer Suplemento,
se publica la Ley Organica para el fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.
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De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

o Se mmplin el limite pora la deduccion deel 100%% adicional de gastos por conceplo
de capucitncion téenica y mejora en ls productividad; del 1% al 5% de aquellos
efectuntlos par conceptos de sueldos ¥ sularios.

e Ademas beneficiarse con la remision del 100% de los intereses, recargos de pago
a créditos solicitados y multas, aquellos contribuyentes que estén en mora con €l
Servicio de Rentas Internas al 2 de abril de 7018. Ademas, con el cumplimiento
de las condiciones determinadus en la presente ley, Jos contribuyentes se podran
acoger al saneami¢nto de valores que companen la matriculacién vehicular,
infracciones de transito, obligaciones aduancras, IMPUESIOS vehiculares, IESS,
servicios basicos, créditos educativos y becas, Superintendencia de Compatlias,
Valores y Seguros, intereses generados por responsabilidad civil y multas por la
Contraloria General del Estado.

o [os usuarios que requieran beneficiarse de la remision del 100% de intereses,
multas y recargos correspondienics i uhligaciones fiscales y tributarias tienen un
plazo de 90 dias (desde la publicacion de la ley) pam pagar la totalidad del capital
adeudado. Si no cuentan con aquella capacidad de pago, se otorgard un plazo
maximo de 2 afios para ¢! cumplimiento.

e En cuanto a la atraccién de inversion privada, se establece la exoneracién del
Impuesto a la Renta por 12 aflos para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados contados desde el primer afio que s¢ generen impuestos. Para
las inversiones dentro de las zonas urbanas de Quito y Guayaquil se realizara la
exoneracién del impuesto por 8 afios. Es importante destacar que esta
exoneracion serd aplicable a las sociedades nuevas o ya existentes siempre y
cuando generen empleo neto.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones
productivas con contratos de inversion por concepto de imponaciones de bienes
de capital y materia prima indispensable para el negocio, dividendas distribuidos
por socicdades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecundor, o favor de
persones naturnles domicilinds o residentes en el Ecuador o en el exterior.

¢ Los proyectos de vivienda de interés social es decir viviendas con un precio de
venta hasta US$ 40.000 calificados por el ente rector de habitat y vivienda,
gozaran de los beneficios ¢ incentivos como devolucién del IVA sobre el
impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo del proyecto, tarifa de 0% de IVA en servicios de construccion.
Asi mismo, estos beneficios se extenderan también a las personas naturales o
juridicas que desarrollen actividades de construccion de vivienda de interés
social, debidamente calificados.
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2017

. Mediante Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2018, Segundo
Suplemento, se publica la Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacion de lz Gestion Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

» Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y
del 25% al 28% (con aplicacion para el 2018).

» Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 affos, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

» Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro
y pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan 0
incrementen ¢l empleo.

o Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

e Eliminacién de la deduccién de la provision de jubilacién patronal y desahucio.

e Modificacion de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a
la renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a
- lievar contabilidad que realicen actividades empresariales.

o Devolucién del ISD para exportadores habituales para importacién de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

e Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

o Se deberf informar snualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, Ia ndmina de los administradores, representantes legales ¥ socios o
necionistas, incluyendo a los propletarios legales y a los beneficiaros efectivos de

- las compaiiias constituidas en el Ecuador.

e Tl dinero electronico sera operado por las entidades del sistema financiero
nacional.

27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y 2017 la fecha de emisi6n de los estados
financieros Abril 25 del 2019 y Mayo 18 del 2018 respectivamente, no se ha
producido eventos importantes, que en opinién de la administracién de la
Compaiiia amerite su revelacion.
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