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: e los Audito ientes
Abril 25 del 2019

A los sefiores Socios de
SUNCHODESA REFRESENTACIONES C, LTDA.
Guayaquil - Fcuador

Informe sobre la Auditoria dé los Estados Finuncieras
Opinidn con salvedades

Hemos suditado los estados financicros de SUNCHODESA REPRESENTACIONES
C. LTDA., que comprende ¢l estado de situacion financiera o 31 de Diciembre de 2018
v 2017, ¢l estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio v de flujos
de efectivo comespondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las
nolas ¢xplicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de las situnclones descritas en lu seccidn
Fundamentos de la Opinicn con salvedades, los estados finencieros adjuntos presentan
razonpblemente, ¢n todos los asuntos importantes la situacion financiera de
SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA, 2 3] de Diciembre de 2018 y
2017, asi como los resultados de sus operaciones. los cambios en el patrimonio v sus
Nujos de efectivo comespondienies a los ejercicios terminndos en dichas fechas, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamenios de la epinién con salvedades

l. A la fecha de este informe, no hemos recibido la respuesta a nuestra solicitud de
confirmacidn de saldos por parte de la institucidén financiera Ocean Bank. Si bien
hemos podido  satisfacermos medisnte  procedimientos  altemativos de la
rzonabilidad de los saldos que la Compafila mantiene registrado al 31 de
Duciembre del 2018, no hemos podido concluir sobre la posible cxisiencia de otros
aclivos, pasrvos o compromisos gue pudiera tener la Compafis con dicha entidad,
¥, en su caso. de su registro vio revelacion adecuads en las cuentss anuales
adjuntas.

(]

Al 31 de Diciembre dil 2018 no hemos podido peohar n través de procedimientos
te auditoria la razonabilidad de los saldos de costo de venta por USS 7.880.203 ¢l
mismo que incluye el saldo final del inventario por USS 1.662.362; ambos rubros
son detcrminantes en la definicion de los resaliados del gjercicio.
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PAEZ FLOREMCIAL CO. Cla Lida
Contadoms Publicos

3, Durante nuestra revision 8 la cuenta proveedores del exterior como
procedimiento de auditoris realizamos confirmacitn de saldos al proveedor All
Matenals quien segln su respucsia manticne un saldo a pagar de USS 321.676,
sin embargo los estados fimancieros al 31 de Diciembre del 2018 revelan un
saldo por pagar a este proveedor USS 4135.478, dicha diferencia no se nos fue
explicada.

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las MNormas
Internacioneles de Auditoria (NIA). Nucstras responsabilidedes de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA. de
conformidad con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Intemacionales de Elica para contadores (IESBA por sus siglas en ingles),
junto con los requenmientos de ética que son aplicables a nucstras auditorias de los
estados financicros realizadns en el Ecuador, v hemos cumplido las demiés
responsabilidades de &ica de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Considersmos que la evidencin de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente v adecuada para nuesira opinion.

Asunios claves de la auditoria

Los asuntos cleves de auditoma son agocllas coestiones que segim nuestro juicio
profesional han sido de mavor relevancia en nuestra suditoria de los estados financieros
en su conjunto ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobre esios, ¥ ne expresamos unn
opinidn por scparado de es0s asuntos.

No hemos identificado asuntos cluves de auditoria que deban ser informados,

Responsabilidades de ln direccidn v de los responsables del gobierno de la entidad
en relacitn con los estados financieres

La Direccin es responsable de la preparacién y presentacidn fiel de los esados
financicros adjuntos de conformidad con las NIIF, v del control interna que la Direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direceion es responsable de la valoracion
de In copacidad de ln compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin comresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio
conlable de negocio en marcha, excepio = la direccidn tienc intencion de hiquidar la
sociedad o de cesar sus operacioncs, o bien no exista otra allermativa realista,
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Canladores Plblicos

Los encargados de la emtidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son obtener una segundad razonable de 51 los estados fimancienos en
su conjunto estin libres de incomeccidn material, debido a fraude o emor, v emitir un
mforme de muditoria que contiene noestra opinidn. Seguridad razonable es un alio grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incomeccion material cuando exista. Las incomecciones pueden
deberse a [raude o ermor v s¢ consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta pucde esperarse rezonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
gue los usuarios loman basindose en los estados financicros,

Como parte de una auditoriz efiectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicie profesional vy mantencmos una actitud de
escepticismo profesionsl durante toda la auditoria. Adicionalmenie;

e |demificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos v ejecutamos procedimientos de suditoria para
responder o dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El rlesge de no
detectar un error maierial debido a fraude e3 mis elevado que en el caso de una
incorrecciom muaterial debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
fnlsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente errdnens
o ¢lusitn del control interno.

e Oblenemos conocimiento del control inteme relevante pars la auditoria con ¢l fin
de disefiar procedimientos de auditora gue apropiados en las circunslancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control
interno de la Compafiia.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas v lo razonable de las

estimaciones comables, asi como |a comrespondiente informacién revelada por la
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« Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. 5i llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencidn
en nuesiro informe de auditorla sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, y expresaremos
una opinién con salvedad. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de avditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar
COMO un negocio en marcha,

* Evaluamos la presentacitn general, la ¢structure ¥ ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros represenian

las transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

* Comunicamos & los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos. el alcance ¥ ¢l momento de realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

* También proporcionamos 4 los responsables del gobiemo de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia v hemos comunicado a ellos todas las relaciones v
otros asunios de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia v, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas,

+ Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del afio actual ¥ gue son. en consecuencia,
los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestre informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interds pablico de la misma.
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Informe sobre otros requerimicntos legales v reglamentarios
Muestra opinidn sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
asl como la informacikin suplementaria requerida en la Codificacion de Resoluciones del

Mercado de Valores, articule 13 de la Seccion [V Capitulo I'V “ Auditories Extemas™, al
31 de Diciembre del 2018 sc emiten por scparado.
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SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA
Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 20018 v 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)
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SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA
Estadn de Flujos de Efective
Por los afies terminndos al 31 de Dickembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares esindounldenses)

B
=i mi?

Flwges de elertne par e s ddades e operacs
Figatma sosdade de cheesias LR [ afla 2R e
I ki papedn o pravesdoes s emplerios (a5} HF ideihAY
lImereses pagados. (2L 4TH) =
CHpos s vl fehis netas L34 i 1236 113}
Elentnin sty peosv ket Lelillids ) im bas scticibasies iy ape ek el L2
¥l juis e e m ot Lis o i sliadirs ' i ervims
Adacwt B Ppmndipdes s Diimie i3 s 'F?!-g
Fctan neis wibirads eo lei niivadsde de i i (ML) {Z80.7RE)
Fliipins e electivn por sctnideies de Nnaaslamdrain
dmliganiones finmgidmas podidas Sadid 14 iy
Fmim s i iblagec soniin | g liclas | recutediis, netie (&414) I AH0H S
' de priibmmos [ G | s
i Mpms snlisdan dis afigetrv . [ ey ]
B s in a wete gt e sie po e ctidedes di fnse iments 412470 TR
1 mrvacinn i Aumieis s dad sdatnn 135 TH6) A
I fost v ! orasw | periyesdin SAT.455 4 B
et al fiesd el parindn 'Hl}.'.*l.'!_ dv.i‘l.ﬂ

Voiw minlis @ bew waiiidos Tk s v i o ) o la I7




SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA

Conciliacién de la Pérdida Neta con el Efective Neto

proviste (utilizadoe) en las Actividades de Operacion
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2008 v 2017

(Expresado en dilares estadounidenses)
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SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Deseripeidn del negocio, objeto social ¥ operaciones

SUNCHODESA REFRESENTACIONES C. LTDA. La Compafila se constituyd el
21 de septiembre de 1992 en la ciudad de Guayaquil, mediante Resolucidn No, 92-2-2-
2-1-0002450 de la Superintendencia de Compafiias (actualmente Superintendencia de
Compafifas, Valores v Seguros), v fue inserita en el Registro Mercantil el 21 de octubre
de 1992, bajo la denominacion de Sunchodesa Representaciones C. Lida.

La Compatiia tiene como objeto principal la produccion, fabricacion y comercializacion
de articulos plasticos.

La direccion de la Compafifa es Av. Juan Tanca Marenge Km 3.5 v Av. Guillerme
Cubillo, Bodegas Maribos.

Apl‘ﬂhﬂﬂiﬁﬂ de los estados financieros.

Los estados financieros de SUNCHODESA REPRESENTACIONES C, LTDA. por
el afio terminado al 31 de Diciembre del 2018; fueron proporcionados por la perencia
para su emision el 5 de Marzo del 2019 y deberin ser aprobados por la junta general de
accionislas que consideren estos estados, La gerencia general considera gue seran
aprobados sin modificacion.

Bases de preparacidn v resumen de las principales politicas de contabilidad

Declaraciin de complimiento

Los estados Dnamcieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés). Estas Normas
comprenden las Normas Intemacionalés de Informacidn Financiera — NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad - NIC; las Interpretaciones desarrolladas por el Comité
de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el
antiguo Comite de Interpretaciones de Normas ~ SIC; las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopeidn integral, explicita ¥ sin rescrvas de las referidas Normas Internacionales.

A continuacidon se describen las politicas y practicas contables més importantes sepguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,

modificada por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base
a métodos actuariales,

[



SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Las potas a los estados financieros que sc adjuntan, sc cncucniran presentadas de
manera Sistemidlica en funcidn a su compresion ¥ comparabilidad de acuerdo a lo
estublecido ¢n ls Norma Intermacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida
significativa expuesta en los estados financieros auditados s¢ encuentran referenciadas a
su respetiva nota

Moneda lfencional v de prosentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de
América, que s la moneda funcional de la Compafila v ha sido redondeada 2 la unidad
mis cercana.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, el dblar de los
Estados Unidos de América =2 utiliza comoe moneda de curso legal del pals.

Use de estimaciones y supuesios

La preparacion de los estados financicros requiere gue la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas contables v los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimeciones contables son reconocidos en el perfodo en que la
estimaciion es revisada v en evalquier periodo futuro afectado,

La Compafiia efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Fstas estimaciones y supuesios son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de cventos faturos que sc consideran razonables
de scuerdo ® las circunstanciss. Las estimaciones y supuestos mids significativos
electuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se cvalia la existencia de cvidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrienies,
comparando el saldo en libros ¥ €l valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la cslificacidn de riesgo del banco o institucidn fnanciers en donde se
encucntran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion
sz considerm deterioro. El valor del deteriorno se reconoce en una cuenta cosrectora del
activo y en los resultados del periodo.

Provisién per cuentas incobrables.- al final de cada periodo comable se evalia la
existencia de evidencie objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros v el valor recuperable resuliante del
andilisis de cobrabilidad futura tomando en cuenia entre oires aspecios la antighedad;
cuando ¢l valor en libros excede su valor futuro de recuperacion sc considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correciora del activo y en los resultados
del periodo,
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Deterioro de actives no corriente.- la Compafiia evalia periddicamente si exisien
indicadores que alguno de 10s activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacidn del monto recuperable del activo. En el caso de
plusvalia ¥ de los activos intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

La informacién sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en ¢l préximo afio financiero, se incluye
en las siguienies notas:

a) Efective y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, v a los depdsitos de libre disponibilidad;
edemds la compafiia considera como cquivalentes de efectivo aguellas inversiones
temporales de efectivo cuyo vencimienlo gs de tres meses ¢ menos y gue no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor,

b) Inventarios

Loz inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion, El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos odos los costos de lerminacion v los cosios
necesarios para la venta.

¢} Propiedades v Equipos

Se presentan al costo historico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas
mediante avalio téenico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades v equipo v la depreciacidn acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas comrespondientes cuzndo se produce
la venta o el retire y el resultado de dichas transaceciones se registra cuando se causa
Los pastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gl estimada.

Las tasas de depreciacidn anual de las propiedades v equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios e
Muebles v enseres 10
Maguinaria y equipos 1094
Vehiculos 200
Equipo de computacidn 330
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d) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia teng una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparnia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presenie, al final de cada periodo; teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, S& reconoce una cuenta por cobrar Como un

sctivo sl es virlualmente probable que se recibicd el desembolso v el valor de fa
cuenta por cobrar puede ser medide con Rabilidad.

Beneficios a empleados

Beneflicios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio- El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio) se
determinaran con valoraciones actuariales gue se realizarian como politica cada afio
por medio de un perto independiente, Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en ofro
resultads integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal ¥ Bonificacidn por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compailia, el imporie de la pension que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado v el salano final que éste tenga, considerandoe que el beneficie se entrega a
los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticineo aftos o mas afics dentro
de la Compafiia de manera continuada o inimterrumpida,

El pasivo reconocido en ¢l estado de sitvacion financiera de los planes de beneficios
definidos es £l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracidn de la Compafia estima ¢l pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion. las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios ¥ la mortalidad. Los factores de descuento se delerminan con referencia a la
tasa promedio de interés de los bonos del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre
10 ¥ 20 afios en el mercado nacional, publicado por el Banco Central del Ecuador en
la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen rminos que se
aproximan & los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.
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El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios defimdos = incluye en gasios de personal,
micniras que el gasto financiero neto en ¢l pasivo por beneficios definidos se incluye
en los costos financieros.

El Codigo del Trabajo también establece ¢l desahucio que es la obligacién que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dhimo socldo
multiplicado por los aflos de servicio, cuando la relacidn laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyvendo las ganancias v pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de

mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se hmlu}-t
en los costos financieros.

Participacidn a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, Este beneficio se
calculn & la tosa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

¢ Provisidn de Impuesio a las ganancias

- Impuesto a la renta corriente

La provisicn para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del
25% y 22%, para el afo 2018 y 2017 respectivamenie dé acuerdo con
disposiciones legales vigentes, La provision para impuesto a la rentd se caleula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se cargn a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Parn el ejercicio 2018, se incremeénta la tmsa del 229 al 25%.
Adicionalmente cuando las compaflias tengan accionistas en Paraisos Fiscales,
de forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la
tasa del 25% mds tres puntos porcentuales; v, si es menor al 50%, se aplicard la
proporcionalidad entre el 25% v 28%.

L tarifi de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinara con base en:
1) Mantener en su composicion societaria paraitos fiscales, jurisdiceidn de menor
imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efective sca
residente fiscal en el Ecuador;
b} El incumplimiento del deber de informar sobre la composicion socictania

Las sociedades que tengan la condicion de micro ¥ pequedfias empresas, asi como
aquellas que tengan condicidn de exportadores habituales, tendrin una rebaja de
3 punios Porcentales en [a tarifa del impuesio a lz renta Sociedades, Osea
maniendrén la tarifa del 22% cn ol 2018,
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2018
Conceplo de:
Micro empresa: Es aquella que posee entre 1 v 9 empleados, tienan
ventas ¢ ingresos brutos anuales iguales o menos a
LSS 304,000

Pequedia empresa: Es aguella que posee entre 10 y 49 empleados v
LISS300.001 v USSE1 000,000

Refnversién de Utilidades

De acuerdo al articulo 28 de la citada LEY ORGANICA PARA EL
FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES,
GENERACION DE EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL, en el caso de Iz Reinversion desde al menos el 50% de las utilidades,
on nuevos actives productives, estaran exonerados del pago de:

» [mpuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.

Par concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes
en ¢l Ecuador,

En concordancia con el artfculo 4 del Reglamento de la citada Ley que dice:

a) La exoneracién del impuesto a la salida de divisas oplicard a los dividendos
pagados dircctamente & favor de beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, respecto de las utilidades generadas en ¢l ejercicio fiscal sobre las
cuales se efectia la reinversion,

b} La exoneracién del impuesto a la rema aplicard a favor de beneficiarios efectivos

de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el
gjercicio fiscal sobre las cuales se efectia la retnversidn;

¢} La reinversion de al menos el 30% de las utilidades & deberd destinar a la

adquisicidn de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Trbutario Interno v en las mismas condiciones esiablecidas pars
efectos de la reduccién de la tarifa por remversidn de utilidades previsias en el
articulo 51 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno. Para ¢l caso de seciedades dedicadus a la prestacion de servicios, el
Comité de Polltica Tributaria emitird el listado de bienes correspondiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicarn estos beneficios corresponderén a la

parte de las utilidades que no fucron objeto de reinversidn; ¥,
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¢) De no cumplirse con la condicién de incrementar el capital hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositive posterior a agquel en que se generaron las
utifidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos
activos productivos fruto de la reinversion hasta la misma fecha, la sociedad
deberd declarar v pagar las retenciones de impuesto a 1z renta e impuesto a la
salida de divisas no efectuadas por conceple de dividendos distribuidos,
considerando los intereses, multas y recargos correspondientes.

Adicienalmente; el benehiciario efective debera considerarle como ingreso
gravado dentro de su renta global, en el cjervicio fiscal en que se¢ hava
distribuido el dividendo.

Para el ejercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compafila deberda cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La reinversion de wtilidades se relaciona con el
destino de las mismas en ¢l sentido de que deben destinarse a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos gue se utilicen para su o actividad
productiva.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance gue 1dentifica
las diferencias temporarias gque surgen entre los saldos reconocidos a efecios de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo O pasivo en una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios,
que, en el momenio de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
panancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando
¢l cormrespondiente active por impueste difendo se realice o ¢l pasivo por
impuesto diferido se¢ liquide, Loz impuestos diferdos son reconocidos como
gasto o ingreso, e incluides ¢n la determinacidn de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en ¢l patrimonie neto, en cuyc caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vava a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias.
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Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos sec
compensan si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto cormente con los pasivos por impuesto corriente ¥ cuando los
activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos, se derivan
del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma awtoridad fiscal, que
recacn sobre la misma entidad o sujeto fiscal. o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los actives y pasivos fiscales corrientes por su
imporie neto.

Limites de deducciin de gastos

e han establecido los siguientes Himites a las deducciones de gastos |los cuales se
detallan a continuacian:

En general, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad, sera deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados,

Pagos a partes rmelacionadas por concepte de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consuliotia vy similares, se limitan al 20% de la base imponible
mas ¢l valor de dichos gastos,

Una deduccion adicional del 100% de los gastos de seguros médicos privados ylo
medicina prepagada contratados a favor de sus empleados, siempre gue la cobertura
sea para la otalidad de sus trabajadores.

La depreciacion correspondiente al revalio de activos no serd deducible a partir del
afio 201 5.

Los vehiculos adquirides mayores a USS 35.000.00 la depreciacion de ese exceso
es no deducible, excepto para vehiculos gue se utilicen para generar la renta
{Ejemplo camiones).

Serén deducibles lag remuneracionés, de acuerdo a los limites establecidos por el
Mimstenio del Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en ¢l Reglamento.

Deteriore del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades v equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayvan sufndo una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima v
compara el importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. 5i el impone recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al imporie recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

18



SUNCHODESA REPRESENTACIONES C, LTDA
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

D¢ forma similar, en cada fecha sobre la que s¢ informa, se¢ cvalia s1 existe
deterioro del valor de los inventarios comparando ¢l impone en libros de cada
partida del inventanio (o grupo de parlidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacion ¥ venta. Si una partida del inventano (o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos de terminacion vy venta, ¥ se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

51 una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, ¢l importe en libros
del activo (o grupo de actives relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe gue habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del
activo {grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoge inmediatamente en resultados.

gl Capital contable, reservas y distribucidn de dividendos

El capital soctal representa el valer nominal de lag aceiones que han sido emitidas.
Otros componentes del patimonio incluyen lo siguiente:

- Resarvas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaidias de la utilidad anual,
debe transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menas al 20% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

h)  Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos ¥ otro resultado integral en un dnico estado.

Se presenta por separade loz ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn,

i) Estado de flujo de efectivo

Para clectos de preparacidn del Estado de flujos de efective, la Compaiida ha
definido las sipuientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluven el efectivo en caja e Instituciones

financieras, asi corne aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas
(no mayores 4 90 dias plazo).

Agctividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresas ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas come de inversion o financiacion.
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i)

k)

J

1)

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adguisicion, enajenacion o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y olras inversionss no
incluidas en el efective y sus equivalenies.

Actividades de finonciamiento: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ¢l imporie estimado de cualquier descuento, bonificacidn
o rebaja comercial que la Compadiia pueda otorgar.

Venta de bienes.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de fabricscion de
fundas plisticas es reconotido cuando estos han sido efectivamente recibidos por el
cliente.

Costos v Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
compra. Los gastos se registran al costo histdrico,

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incwmidos, independientemenie

de la fecha en que se haya realizada ¢l pago, ¥ sc registran en ¢l periodo més
cercane en el que se conocen.

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcidnm a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior 3 doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corrientes cuando ¢3
MayQRr & ese periodo,

Administracion de Riesgos Financieros

La compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

» Riesgo de erédit

El riesgo de erédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compahia
8 un cliente o contraparie en un instrumento financiero no cumplé con sus
obligaciones contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar
a clientes. La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesge bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta o su solvencia antes de ofrecer |as condiciones estandar de pago y
entrega.
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Sc cstablece una provision para deterioro de valor que representa su estimacidn
de las pérdidas incurmidas en relacion con los deudores y otras cuentas por
cobrar. La estimacion par pérdida s¢ determina sobre la base de informacion
historica,

= Riesgo de liguidez

El niesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificuliades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financierds gue son
liquidados mediante la entrega de efective o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compafiia para adminisirar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con
sus. obligaciones cuando wvencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arricsgar su reputacion.

* Riesgoe operacional

El riesgo operacional es el riespo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia
e infracstrectura de la Compaiifa, v con los factores externos distintos de los
riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se
originan de requerimientos legales v regulaterios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento societario.

El ohjetive de la Compafifa es adminisirar el riespe operacional de manecra de
equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras v ¢l dafio a la reputacidn de la
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en las sipmentes dreas:

=  Reguerimicntos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la
autorizaciton independiente de las fransacciones,

*  Regquerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

= Cumplimiento de requerimientos regulatorios ¥ ofros requerimientos
legales.

=  Documentacion de controles y procedimientos.

» (Capecitacidn v desarrollo profesional.

=  Nommas élicas y de negocios.

5) Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢l Consejo de
“ormas Internacionales de Contabilidad (LASB siplas en inglés):

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras
¢ interpretaciones a las normas existentes que ne han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipaciim,
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El IASB considera como necesarias v urgentes los siguientes provectos aprobados,
de aplicacidn obligataria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Mormas

Fecha de aplicacion

:.'ll:lligal-m'[a

NIC 2% Mejora. Medicion de las participadas al walor
razonable: juna opeion de inversion por inversion © una opcion
de politica coherente?,

NIC 40 Enmienda transferencias de propiedades de inversion.

NIIF | Mejora, Supresion de exenciones a corlo plazo pars los
adoplantes por primera vez

NIIF 2 Enmiends: Clasificacion v medicion de las operaciones
de pago basadas en acclones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIF 9
(Instrumentos Financieros).

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos
financieros

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la
contabilidad de coberturas para permitic reflejar mejor las
actividades de pestion de riesgos de los estados financieros:
ademas, permite los cambios de los llamados “créditos
propios”,

NIIFI5 Mejora. Reguerimientos para reconocimiento de
mgresos que aplican a lodos los contratos con clientes (excepto
por contratos de leasing, contratos de seguros e instrumentos
financicros)

[FRIC 12 Interpretacidn: Efectos de las varaciones de los
Lipas de cambio

MIF 16 Publicacion de la norma: “Arrendamiento sty norma
reemplazara a la NIC 17

MNIF 3 ¥ NIFF 11 Enmienda, La NIIF 3 clanfica cuando una
entidad obtiene control de un negocio que €5 un Joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
nepocio. La NIIF 11 gelara que cuando una entidad obtiene el
canlrml |:v|:mj unto de una empresa que es una operacion conjunta,
la entidad no wvuelve a medir los intereses previmmente
conocidos en csa cmpresa

MIF 12 Enmienda. Clasifica que todas las consecusncias del
impueste d la rentda de los dividendos deben reconocerse en
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Fecha de aplicacion
MNormas abligatoria

resultados, independientemente de edma surja el impuesto

NIF 21 Enmienda aclara que si un préstamo especifico

permanece pendiente despuds de que el activo relacionado csté

listo para su uso o venia previsio, ese endeudamiento se 01-Ene-201%
convierte en parte de los fondos que la entidad toma

peneralmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion

de los préstamos penerales.

NIIF 17 Publicacion de la norma: “Contratos de seguros™ gue 01-Ene-2021
reemplazara a la NUF 4

La compafiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF vy las
nisevas interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros eén
el gjercicio de su splicecion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compaiiia,

A continuacion sc describe un breve resumen de las normas que se iniclan el 17 de
Enero del 2019

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimicntos para reconocer ¥ medir los activos
y pasivos (inancieros, algunos contratos para comprarlo; vender partidas no
financieras

Esta norma reemplaza en su totalidad a la WIC 39 ¥ no modifica los
conceptos de activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozean las perdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

NIIF 15 Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
Esla norma espeeifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
recmplaza a la NIC 18 Ingreses v a la NIC 11 Contratos de construccion en
su totalidad.

S¢ determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encucniran entre los arrendamicntos, de scguros o
cualquier olro instrumento financiero,

Establece 5 pazos para ayadar a la entidad a determinar cudndo reconocer el
ingreso; cstos som:

1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial v debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes yfo servicios.

2. ldentificar las obligaciones de desempefio del contrato
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NIIF 16

Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay gue definir cuantas
obligaciones de desémpefio contéempla ¢l contrato para considerarlos
en la evaluacidn del reconocimisnto del ingreso

Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacidn, el cual la
entidad cspera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de
servicios,

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion, incluyendo:

= 81 ¢l periodo del pago es anticipo o difendo
— 5i la confraprestacion no moneiaria se mide a su valor razonzable
— 5i la contraprestacion incluyve importes varables

4.

Asignacion de precio en la transaccion a las obligaciones de
desempedio en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral antenor se requiere
que cste precio definide se asigne a cada obligacion de desempeiio
para en base a ello reconocerlo como Ingreso.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones de
desempefio.

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos temas priclicos que
surgen al determinar cudndo v edmo reconocer los ingresos

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después, v se permite su aplicacion anticipada.

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica & periodos anuales que conciernen a partir del 1 de
Enera del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades
que hayan adoptado la aplicacién de la NIF 15 anteriormente a esta
accptacion.

La NITF 16 deroga;

WIC 17 Arendamiento

NIC 4 Determinacion de s un  acuerde  conlieng  un
arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operalivos incentivos

SIC 27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoplan
la firma legal de un arrendamiento.
Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para
arrendador,
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Al 31 de Diciembre del 2018, SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA.
ni ha realizado el registro de la medicion que indica la normativa vigente,

NIFIT  contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del |
de Enero del 2021, se permite la aplicacidn enticipadas en entidades que
apliquen NITF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NITF 17,
Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros.

Esta nerma cs aplicable a todos los tipos de coniraios de seguros,
independiente del tipo de entidades gue los emitan,
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

LSS
2018 2017
Caia 11.338 13,111
Bancos 429 381 36,302
Inversiones temporales - BR.D4Z
Total 440,719 537455
7. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
S8
18 17
Clienies a) 1.3H).402 1276 325
Empleados 1.281 1,274
Otros h) 172,220 104,204
1,493,903 1382305
{=) Provisitn coentas incobrables (12.768) {12.768]
Tutal 1.451.135 1.36%.537

a} Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacion:

2018 17
Por vencer 1037961 a02.305
D 1 & 300 dias 212497H 01257
De 31 a é0 dias 42050 1030
De 6l 90 diag 2. 0 16581
Mis da W0 digs 089 [ 1652
Por comeshar {4.774) -
Tutal L3402 1.2T6.82158

por LSS 30.041 ¥ olras cuentas por eobrar por US3S 118.589,
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8.

lnventarios
Conformado por;
1Sy
018 o7

Belsterion primas 1] FRAST Wk S0
hlcroadoria 1] 4TI Il6l
Shercaderia on triesile de Importacide 4432738 6 444
Prodectos som termimados 193 904 71300
Tintan y sobvertes 17672 3004
Productos e proceso 17.7%5 1.517
Sumimisron menm 23343
H egmar v 144.1856 0034
Tatal 1.661.501 1194655
4) Incluye principalmente polictileno lineal por USS 133.763; polietileno de aha y

baja densidad por USS 209.200; Scrap de alta v baja densidad USS 41.384; entr

OLHAS MEtering primas menones,
b} Incluve empaques por USS 302.878; bolsas de seguridad y/o codificadas por

LSS 10.343; consumo masive por USS 49.530; entre otras mercaderias,
Pagos Anticipados
Conformado por:

LS§
1018 7

Pagos Anticipadios 9602 149978
Depdaitos en Garantia 14418 14.008
Total 24020 163 985
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10, Actives por impuestos corrientes

Conformado por:

Impaeste al valor agrepadn por compras

Impueste al valer agregado por importasiones

Retenciones de impuesio # la renta
Retenciones de impuesto &l valor agregado
Credisa inbitann del 150

Cridisa inbutano del IVA

Total

Composicion;

Terreno

Maquinaras industrinles
Instalciones y adecunciones
Equipos de computacion y software
Vehicuks

Muebkes, enseres v equipo de oficina
Oiros actvos

Equipo de sepundad

Cireles

Menos - depreciacion acumukida

Tital al

11. Propiedades, maguinarias ¥ equipos

LS§
2018 2017

17.943 14599

.77 Bl.oa

i) §4.747 §3.20]
16,666 [3.613

b} 2124287 173837
15.44 72 445

403878 192,004

USs

2018 2017
18.000 [ 8.000
3.343.293 2.065.019
275,286 266.812
201,511 199,815
140,187 140,187
61,783 51,782
. 90,000
4.596 1,788
4.044.656 3,743,403
(2.077.913) (1.817.409)
1.966.743 1.925.994
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a) Corresponde en su totalidad a retencienes en la fuente efectuadas en el periodo

b) Comesponden al crédito tributario por impuesto a la salida de divisas por
importacion de materias primas.

Tasa
anual de

di precincidn
2%

104
1044
33%
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[ 0%
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Al

31 de Diciembre del 2018 v 2017

12,

El movimiento de Propledades. maquinarias y equipos en ¢l periodo fue
COMO SIgUe:

55

COSTO 2018 207

Saldo inieral 3743403 1462 608
Adiciones 00,690 280,795
Ajusies 557 -
Salde final 4,044 656 343403
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial 1.317.409 |.588.574
Adiciones 261,504 228.835
Saldo final 2077513 | 17805
Cuentas por Pagar

Conformado por:

LS5
pLIE ] T

Proveedores (1) 1800000 2.260.842
(ras Cuenlas por pagar 11273 9.736
Total LR13.182 2270578

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a AM Ecuador Cia. Lida. por USS
22.892; Provelan Cia, Lida. por USS 29.314; Muehlstein International por US$
00.239%; 1CD America por LISS 30.388; Bamberger Polymers Internacional Corp
por USS 63.360; M. Holland Export Services LLC por US§ 301544
Mercodeveloment Corp. por LSS 94.318; Montachem International por USS
77.990; All Materials.Com 5.A. por USS 415.478; Entec International por USS
65.832; Geochen Imtemational LLC por USS 166.399; Syrus S.A. por USH
128.081; Vinmar Internacional por USS 86.526; Snetor Chimie por USS 30.808;
Tosaf Compounds Lid, por USE 70.912; Channel Prime Alliance International
por USE 44118, Indubras Ecuador 5.A. por USE 75.499; Perdomo Osso Gilberto
por LSS 23.663; entre otros menores.
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13. Obligaciones con Instituciones Financieras

Conformado por:

Bunce Fichinchn C.A
Cosxiruciom 7 7
Camevalli M22365-]
Camnevalli #10-M223909
Polimdquinas

Banco General Rumifiaboi 5. 4.
Selladora #18 v EY
Pelimaguings Selladors 419
Solladora 15

Banco Guayaquil S.A:
Selladora SDA] Operacién 107907
Impresora LEE YEUMN & 5
Seliadora Polimaguinas #4384-1 TO597

Banco Produbanen 5.4,
CAR 2020020708 00
CAR 2000261 19870
CARZOZO023540800
CAR2O245206000

I:h'iginan;u LLF

b Muenicipie de Guayaguil

Abisheim 5.4,

Sobregiro bancano

Parcitm commienls

14, Ontras Obligaciones Corrientes

Conformado por:

Con la Adminisiracion Tributaria
[mipuesto & la renta causado

Con el IESS

Beneficios socinles

Participacion trabajadores

Total
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LSS

rAILES 2017
- 21,302
48000 B0
156,800 -
45,930 58,125
92,646 113.083
RO, 188 90 000
: AR00
= 54.588
- 652
52036 L
= 6,342
- 63.820
36247 :
41,634 :
- G003
al 3584
S1.054 51054
827 20135
AR5 455 617771
(230.617) (204203
134,836 403,568

Lsg

kLB 01T
(1) [56.767 159,76
73.326 37339
30.824 29052
(2) 115670 B4.950
503 11.385
377,180 322,486
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(1

(2)

Incluye el Impuesto al valor agregado ¥ retenciones en la fuente del Impucsto
a |o Renia y del Iva,

Incluyve beneficios de ley tales como: Décimo tercero, Décimo cuarto, Fondo
de reserva y Vacaciones,

15, Obligaciones emitidas
Conformado por:
Segunda emisibn
3) La oferta piblica de obligaciones de la Compaiiin fue aprobada por la

Superintendencia de Compafiias. Valores y Seguros, mediante Resolucion
No.SCVS-INMV-DNAR-2017-00020152 de 04 de scptiembre de 2017, Los
recursos de esta emisidn fucron destinados para capital de trabajo y reduccidn
de pasivos con Imstituciones Financieras v terceros no relacionados. Este
proceso de emisidn obtuvo la categoria de riesgo "AA+"

Primers emishin

h)

Al 31 de Diclembre del 2018 1a Compafia ha cancelado su primera emision de
ohligaciones.

La oferta piblica de obligaciones dc la Compaiiia fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiifas. Valores v Seguros, mediante Resolucion No.
SC-INMV-DNAR-14-0004350 de 3 de julic de 2014, Los recursos de esta
emision fucron destinados pare capital de trabajo ¥ reduccitn de pasivos con
Instituciones Financieras ¥ terceros no relacionados. Este proceso de emision
obuvo |a calegoria de nesgo "AAS.

La Compafia mantiene una garantia equivalente al total de sus equipos
{maquinarias menos fa deprecizcion acumulada por USE 1 .595,689)

El detalle de las obligaciones emitidas al 31 de Diciembre de 2018 es como sigue:

LSS
2018 01T
lera, Emisldn, vence ¢l 30072018 . IR7.994
Jils. Emlaldn, venoe el | 30K 2{22 | 429374 1.250.303
1,429.375 1. 438,299
Parcsiin porriente (454.375) [ 544.540)
Total YTEnOn EPATSE
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16,

17.

Provisiom de beneficios definidos

El salde de esta cuenta corresponde a:

2018 2017
Jubilacidn patronal 157.763 229,986
Desahucio 53.000 O%.RIR
Total 211.762 JI5.814

Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2008 v 2017, estd constitmdo por 11509584
participaciones sutorizadas, emitidas ¥ en circulacién con un valor nominal de
LIS$0.04 cada una. En Sesion de Junta General de Socios del 27 de abril de 2015,
s aprobd el aumenio de capital de la Compaitia mediante Resolucion Ne, 3C-
[NC-DNASD-SAS-15-00021 14, en setenta mil dolares de los Estados Unidos de
América, dividido en un millon setecientas cincuenta mil participaciones de cuatro
centavos de dolar cada una de ellas.

18, Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador establece que por lo menos ¢l 5% de la wilidad
Houida anual sea spropiada como reserva lepal, hasta que ésta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Estd reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de liguidacion de la Compaiia.

19. Resultados Acumulados por adopeién por primera vez NITF

Corresponde a los ajustes provenientes de 1a adopcién por primera vez de las
Mormas [nternacionales de Informacion Financiera “NIIF” en lo que corresponda,
v que se registraron en el patrimonio en la cucnia Resultados Acumulados, NIIF.

20, Resultados acumulados

El =aldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia ¥
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital v ciertos
pagos, tales comeo re liquidacion de impuestos, ete.
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21. Garantias
Al 31 de Diciembre de 2018, existen las siguientes garantias por las obligaciones
bancarias:
BANCO DETALLE VALOR
Facturas en Cearantia 008
phatdscts o Fasturas en Garanti &b 387
Prends Comercial Bienes Mucbies 30.507
Prenda Comercm! Bienes Muchies 28.BR2
Prends Comercin] Bienes Muebles 2E.882
Prenda Comercial Bienes Muebles 95933
FICHINCH A
oo Prereda Indestrnl Bicnes Mucbles ELREL ]
Prenca indostral Benes Muehlss 16112
Prenda Indestral Benes Vioebles T2
Prenda industrin] Beses Moehles o bh. 00
Condrate de Premds Indusivial sobre Maguinaria 3L039
GENERAL Cortadors selladora Marca Polimaquinas 45.652
RUMIRAHUL  |Prends Industrial sobra Maqumara Polstar 56,360
Maguinarta Fundas de Polietieno §31.481
Marca Polimaguinas modelo Muksae £50 B6,583
GUAYAQUIL  (Miguing suomatica de akz velocidad pars core y selndo 117,292
Flexo npresora 6 colores manta Leewin 224.396
22, Ingresos
Conformado por:
Uss
Wi m:
Bolsas de seguridad y'o codificadas 495.004 430748
Bombas 2100 .
Consuma masiv 2.076.010 |.643.047
Empagues vio impresos blodegradables 6.085.712 6.330.112
Exportacion B0 BO8 112,958
Summistros agricolas | 214
Q560675 1.517.079
(-} Devoluciones v descueatos (338.191) (274.251)
923140 8.242.828
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23, Costo de Venta

s Conformado por:

LS5
2018 207
a Costo de produccion v ventas 7.BRO203 6747578
= Total 7880203 6,747,578
o 24, Gastos Operacionales
a Conformado por:
L33
218 7
Giesiog del Personal 248,563 264.67|
N Depreciacionss v amortizaciones 260,503 259160
= Transporte ¥ movilizaciones 146,594 144 288
Servicias de asesora y honoranos TEE14 58,664
- Beneficios sociales 68877 08820
Gastos de ventas 233.968 [26.097
B Contribuciones & impuesios 32181 &4.603
= Suministros de oficina 12.168 23.4489
Puldicidad ywo suscripciones 16552 165876
c. Participacidn a frabajadores - 11.140
Gastos Financieros 234478 177.636
- Oitros Giasios 163.303 2633587
15063 1638703

15, Impuesto 4 la Renta

Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017, la tasa impositiva del 25% y 22%
respectivamente, rige el cdlenlo del Impuesto a la Renta de las Sociedades.

La conciliacidn del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal v la
determinacion del importe afectado a operaciones, esid consiituida como sigue:
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2018 2017
Pérdida/Unitkdnd del ejercicin !H,Iﬁ! 74,264
(69.275) ThI6d
Menas; Participaciin trabajadores . (11140
Litiliddad ante de impuesto n la renta (69.273) 62,124
Partidas concilistora
Mas gastos ne deducibles 35.770 71781
Base Imponible (43.503) 134.905
25% y 21% Impuesto s | reata . 679
Anticipo de Impeesio & la Renta (impeesto causado) TIAE ¥1.a»

La Compafiia no ha sido revisada por parie de las autoridedes fiscales en ningin
gjercicio.

26 Nueva Normatividad Relevante

018

= Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivarion de la Fconemia, Forlalecimienio de la
Dolarizacién v Modernizacion de |z Gestign Financiera,

De este Reglamento 3 la Ley, se resaltan los sigulentes aspectos significativos:

- Se define pam efectos tributarios la Actividad empresarial.

- Se define Exportador habitual.

- Se define Debida diligencia iributarnia.

- Se esmblecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

- Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta
par microempresas.

- Se definen trananceiones inexistentes.

- Seaclora Lo deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

- Se reforman slgunos aspectos de los gastos personales deducibles,

- 5e reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesio a
la renta.

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Primer Suplemento.,
e publica la Ley Organica para el fomento Productive, Atraceién de Inversiones,
Generacion de Empleo v Estabilidad y Equilibno Fiscal.
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De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

S¢ amplia el limite para la deduccidn del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacion técnica ¥y mejora en la productividad: del 1% al 5% de aguellos
efectuados por conceptos de sueldos v salarios

Ademss beneficiarse con la remision del 100% de los intereses, recargos de pago
a créditos solicitados v multas, aquellos comrbuventes que estén en mora ¢on el
Servicio de Rentas Intemnas al 2 de abril de 2018. Ademds; con el complimiento
de las condiciones deierminadas en la presente ley, los contribuyentes se podrin
acoger al sansamiento de wvalores que componen la matriculacién vehicular,
infracciones de transito, obligaciones aduaneras, impuestos vehiculares, [ESS.
servicios basicos, créditos educativos y becas, Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, intereses generados por responsabilidad civil y multas por la
Coniraloria General del Estado.

Los usuarios que requieran beneficiarse de la remision del 100% de intereses,
multas ¥ recargos correspondientes a obligaciones fiscales y tributarias tienen un
plazo de 90 dias [desde la publicacion de la ley) para pagar la totalidad del capital
adeudado. $: no cuentan con aquella capacidad de pago. se otorgard un plazo
méaximo de 2 afios pam el complimienta.

En cuanto a la atraccion de inversion privada, se establece la exoneracion del
Impuesto a la Renta por 12 afios para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados contados desde ¢l primer afio que se generen impuestos. Para
las inversiones dentre de las zonas urbanas de Quito y Guayaquil se realizard la
exoneracidn del impueste por 8 afios. Es importante destacar gue esta
exoneracion serd aplicable a las sociedades nuevas o ya existentes siempre v
cuande generen empleo neto.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones
productivas con contratos de inversion por concepto de importaciones de bienes
de capital v materia prima indispensable para el negocio, dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, a favor de
personas naturales domiciliadas o residentes en ¢l Ecuador o en el extenior.

Los provecios de vivienda de interés social ‘es decir viviendas con un precio de
venla hasta USS 40.000 calificados por el ente rector de hibitat y vivienda,
gozardn de los beneficios e incentivos come devolucidn del 1VA sobre el
impueste pagedo en las adquisiciones locales de bienes v servicios empleados
para ¢l desarrollo del provecto, tanfa de 0% de IV A én servicios de construceion.
Asl mismo, estos beneficios se extenderdn también a las personas naturales o
juridicas que desarrollen aetividades de construecidn de vivienda de interds
sogial, debidamente calificados,
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m7

- Mediante Regisira Oficial N® 150 del 29 de diciembre del 2018, Sepundo
Suplemento, se publica la Ley de Reactivacion de fa Economia, Fortalecimiento
de la Dolanzacion v Modemizacion de la Gestion Financiera.

Die esta ley se resaltan los sipuientes aspectos significativos:

e [Incremento de la tarifa del impuesto a 1a renta para sociedades del 22% al 25% v
del 25% al 28% (con aplicacién para el 2018).

» Exoneracidn del papo del impuesto a la renta, por 3 afies, para nuevas
microempresas, a partir del afio en gue generen ingresos operecionales.

= Rebaja de tres puntos porcentuales en la tanfa del impuesto a la renla para micro
Yy pequeilas cmpresas, ¥ para exporiadores habituales gue maniengan o
merementen el empleo.

s Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicidn de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular ¥ solidaria consideradas microempresas.

* Eliminacion de la deduccitn de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

* Modificacion de las normas que establecen el calcule del anticipo de impuesto a
la renta de sociedades, sucesiones indivisas vy personas naturales oblipadas a
Hewar contabilidad que realicen actividades empresariales.

o Devolucion del 15D para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorperados en proceso productivos
de hienes que se exporten.

» Eliminacién del impuesto & las tierras rurales.

e 5¢ deberg informar anualmente a la Supenintendencia de Compaifiias, Valores y
Sepuros, la ndémina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluvendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las compaiiias constituidas en el Ecuador.

« El dinero electronico semd operade por las entidades del sistema financiero
nacional.

27. Evenios subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2018 v 2017 la fecha de emusion de los estados
financieros Abril 25 del 2019 v Maya 18 del 2018 respectivamente, no se ha
producido eventos importantes, gue eén opinidn de la administracion de la
Compaifiia amerite su revelacion,
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Sefiores
Registro del Mercado de YValores

Superintendencia de Compaifiias, Valores vy Seguros
Cindad.

De nussiras constderaciones:

En mi calided de Gerente General de la firma suditora extéerna denominada PAEZ,
FLORENCIA & CO CIA. LTDA,, certifico bajo juramento que ¢l equipo de auditoria y
del socio que suscribe el informe de la compania auditada denominada, SUNCHODESA
REPRESENTACIONES C.LTDA no se encuentran incursos én las inhabilidades
establecidas en ¢l articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.
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