FARMEL FARMACOS Y MEDICAMENTOS CIA. LTDA.

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Farmel Cia. Ltda. (en adelante la Compafia) es representante exclusivo de
Laboratorio Pasteur, su principal accionista es Sr. José Francisco Vergara
Baeza que posee el 99.50% de las acciones representativas del capital social.
Se constituyd en el Ecuador el 7 de septiembre de 1992 y su domicilio legal es
Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5 y Agustin Freire; Guayaquil, Ecuador.

b) Actividad econdémica -

Su actividad principal es la importacidn y comercializacion de productos
farmacéuticos y medicamentos de uso humano.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afos presentados, a menos que se indique lo
contrario.

a) Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafnia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador corresponden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por la
Superintendencia de Compafias, a través de resolucién No. 08.G.DSC.010
emitida 31/12/08.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de
costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afos presentados, a menos que se indique lo
contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, depésitos a plazo
y otras inversiones de gran liquidez con vencimiento original de 12 meses o
menos.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente
de su valor de realizacion

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor razonable menos la
provisiébn por deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia
no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con sus condiciones
originales. El monto de la provisién se reconoce en el estado de ganancias y
pérdidas. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se elimina de
los estados financieros contra la provision previamente reconocida. Los
recuperos posteriores de montos previamente eliminados de los estados
financieros se reconocen con crédito al estado de ganancias y pérdidas.

Inventarios

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor. La valuacion de las existencias se realiza a través del método de
costo promedio ponderado. El valor neto de realizacién es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
poner las existencias en condicion de venta y para realizar su comercializacion.
Por las reducciones en el valor en libros de las existencias a su valor neto de
realizacidén se constituye una provision para desvalorizacién de existencias con
cargo a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones. Las
existencias por recibir se registran al costo por el método de identificacion
especifica.



Propiedad, Planta y Equipos
Reconocimiento y medicion -

Los activos de propiedad, planta y equipos se presentan al costo menos su
depreciacién acumulada y en su caso, su provision por deterioro. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas
partidas. Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente
atribuibles a la construccion o adquisicion de activos fijos se capitalizan.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo que incrementen
la capacidad original de los bienes se capitalizan, los demas costos se
reconocen en resultados.

La depreciacion de los activos se registran en los resultados del afo, utilizando
tasas de depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta, asi tenemos:

Instalaciones 10 afnos
Muebles y Enseres 10 afnos
Equipos médicos y de oficina 10 anos
Vehiculos 20 anos
Equipo de computacién 3 anos

Se reconoce como activos de propiedad, planta y equipos, cuando el costo de
adquisicién es quinientos ddlares americanos o superiores a este valor.

Gastos posteriores -

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o
elemento de Inmuebles, maquinaria y equipo son capitalizados por separado,
castigandose el valor en libros del componente. Otros gastos posteriores se
capitalizan si se espera que surjan beneficios econdmicos futuros. Todos los
otros gastos, incluyendo gastos de reparacion y mantenimiento, se reconocen en
el estado de ganancias y pérdidas cuando se incurren.

Deterioro y venta -

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable
si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable
sobre la base de lo que se indica en el parrafo de deterioro de activos no
financieros.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se
incluyen como otros ingresos/gastos en el estado de ganancias y pérdidas.



Deterioro de activos no financieros -

Los activos de la Compafia que estan sujetos a depreciacién o amortizacidén se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
gue indican que su valor en libros podria no ser recuperable. Los activos de vida
uatil indeterminada (plusvalia mercantil) se someten anualmente a pruebas de
deterioro. Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, el
mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequenos en los que se generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro con crédito al valor del
activo. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de ganancias y
pérdidas. Las pérdidas por deterioro se extornan si se ha producido algun
cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable de los
activos y se extornan sélo en la medida que el valor en libros del activo no
exceda el valor razonable que se habria determinado, neto de depreciaciéon y
amortizacion, si no se hubiera reconocido pérdida alguna por deterioro.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor
razonable.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente legal o asumida como resultado de eventos pasados, es mas que
probable que se requerira de la salida de recursos para pagar la obligacion y el
monto ha sido estimado confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera
de salidas de recursos para su pago se determina considerando la clase de
obligacion como un todo. Se reconoce una provisién aun cuando la probabilidad
de la salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la
misma clase de obligaciones sea muy pequena.

Las provisiones son reconocidas al valor presente de los desembolsos
esperados para cancelar la obligacion utilizando tasas de interés antes de
impuestos que reflejen la actual evaluacion del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos de la obligacion. Los incrementos en la provision debido al
paso del tiempo son reconocidos como gastos por intereses en el estado de
ganancias y pérdidas.



Participacion en las utilidades -

La Compania reconoce un pasivo por participacién de los trabajadores en las
utilidades equivalente a 15% de la materia imponible determinada de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente.

Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se
exponen en notas, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan sélo si es
probable su realizacion.

Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta para el afio comprende el impuesto corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas, excepto
en la medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El gasto por impuesto corriente es el impuesto por pagar esperado sobre la renta
imponible del afo, usando tasas impositivas promulgadas a la fecha del balance
general y cualquier ajuste a los impuestos por pagar de anos anteriores.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion)
que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y servicios,
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Companiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la



Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Comparfia ha entregado los
productos al cliente, éste ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas
por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha del balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por Intereses

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de interés
efectiva.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Directorio
y la Gerencia de la Compania, a efectos de minimizarlos. Los riesgos
financieros son riesgo de mercado (incluye el riesgo de precio, riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia bajo politicas aprobadas
por el Directorio de la Compania. EI Directorio provee de politicas para la
administracién de estos riesgos financieros y ejerce supervision y monitoreo
periddico.

A continuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compania.

a) Riesgo de mercado:

Riesgo Cuentas Incobrables

Uno de los riesgos asociados a la actividad de la empresa reside en el
impacto de los costos asociados a cartera irrecuperable. La volatilidad
economica y lo informal de cierto segmento del mercado incrementan el
impacto de este riesgo.

Vincular la medicion de desempefio y el ingreso variable de la fuerza de
ventas a las ventas cobradas, mantener continuamente actualizadas las
referencias de los clientes, estar afiliados a un burd para consultas del
estatus crediticio de los clientes, diversificar el portafolio de clientes,



canalizar las ventas de clientes de alto riesgo a través de sub-
distribuidores son algunas de las medidas mediante las cuales la
empresa mitiga el riesgo y minimiza el porcentaje de cuentas incobrables.

Riesgo de fallos de la autoridad local o internacional obligando al
retiro de ciertos medicamentos

Aun una vez aprobada en primera instancia la comercializacion de un
principio activo por parte de las autoridades locales y/o por parte de las
autoridades de referencia a nivel mundial, existen algunos antecedentes en
el mercado farmacéutico local y/o mundial de fallos a posteriori que obligan
a retirar del mercado de manera temporal o permanente el principio activo
previamente autorizado debido a una re-evaluacion del perfil de efectos
colaterales versus los beneficio de tal principio activo.

También existen antecedentes de reversion de fallos respecto de vigencia
de patentes que obligan al retiro de marca.

La empresa mitiga de alguna manera el impacto de este riesgo
diversificando el portafolio de productos mediante la introduccion
continua de nuevos productos al mercado y mediante acuerdos con los
proveedores de comparticidn del impacto en costos asociados al retiro
obligado de productos.

Riesgo de Inventarios Caducados

Siendo los productos comercializados por la empresa de vida Uutil
restringida, otro de los riesgos intrinsecos a la operacién del negocio radica
en las potenciales caducidades derivadas de proyecciones erroneas,
fluctuaciones de la demanda o mal manejo de los clientes (la ley obliga al
laboratorio o representante a retirar los productos caducados a las
farmacias, asumiendo la totalidad del costo sobre estas caducidades).

La empresa minimiza el impacto de los costos asociados a productos
caducados estableciendo acuerdos con el proveedor sobre un porcentaje
aceptable de caducidades bajo los cuales el proveedor asume la totalidad
del costo de dichas caducidades siempre que no se supere un limite
razonable acordado entre las partes.

Riesgos Vinculados al Proceso de Fijacion y Revision de Precios

La industria farmacéutica tiene precios regulados. Para iniciar la
comercializacion de cualquier nuevo producto se debe presentar de acuerdo
a mecanismos establecidos por el Consejo Nacional de Fijacion de Precios
un informe para fijacion de precios. Los procesos y reglamentos
establecidos para fijar precios y revisar precios de productos varian
periédicamente  afectando la rentabilidad presupuestada  en
determinados productos.



Durante afnos la autoridad nacional de precios de medicamentos rechazo
de oficio cualquier revision de precios en los productos farmacéuticos, pese
a estar dispuestas tales revisiones en el reglamento. Debido a incrementos
en el costo de los productos y a incrementos en los gastos operativos y
ante la ausencia de revisiones de los precios fijados los margenes de
muchos productos se fueron deteriorando en el tiempo vy algunos
debieron ser retirados del mercado, impactando este aspecto los resultados
de la empresa.

Aun bajo el nuevo reglamento de fijacion y revision de precios de
medicamento, expedido a mediados del ano 2011, se establecen
revisiones de precios con una frecuencia maxima de 24 meses, pero
paradojicamente se fija como techo la tasa de inflacion del ultimo afio y no
de los dos Uultimos afos; siendo ademas que para el caso de las
importaciones, las variaciones en los costos de los bienes importados poco
tienen que ver con la tasa de inflacién local pues estdn mas bien vinculados
a las tasas de inflacién del fabricante y a variaciones en el tipo de
cambio de la moneda del fabricante.

Riesgos Asociados a cambios en tasas impositivas

En los cuatro ultimos anos y desde su creacion, el Impuesto a la Salida de
Divisas ha pasado del 0.5% al 5%. Este escenario de continuo cambio en
la tasa impositiva genera escenarios llenos de incertidumbre y poco
anticipables para las empresas dedicadas a la importacion de bienes de
consumo. Asi, nuevos productos o nuevas lineas que bajo una tasa inicial
del impuesto resultaban viables, bajo la optica de nuevas tasas pueden
resultar inviables o su rentabilidad proyectada profundamente deteriorada.



