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A la Junta General de Acclonistas de 
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.: 

introducción: 

%. Hemos auditedo el estado de situación financiera adjunto de FORMAS Y ACCESORIOS 
FORMAC S.A, al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de evolución del patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, as! como el resumen de las principales políticas contables y otras 
notas explicativas a los estados financieros. Como se menciona en la nota 2, la Compañía 
adoptó a partir del 1 de enero dei 2010, las Normas Internacionales de Información Financiera 
y cuyos efectos identificados se encuentran detallados en la nota 2. Los estados financieros 
hasta el 31 de diciembre del 2009, fueron elaborados con base a Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad y los mismos han sido ajustados para propósitos comparativos. 

2. La Administración de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar 
y mantener el control Interno pertinente en la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de 
fraude o error, seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar las 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno económico 
en donde opera la Compañía. 

l ores In ndlentes: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados papi 
basada en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con 
Internacionales Pe Y, y stas normas requieren que cumplamos con 
requeritaREBRESE y que planifiquemos y emos la auditoría para obtener seguridad 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! 
interno de la Compañía. Una auditoria incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de 
los estados financieros8 én $u conjunto, Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada pára propórcionarmos una base razonable pará expresar una 
opinión.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A la Junta General de Accionistas 
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 
Página No. 2 

Opinión: 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de FORMAS Y 
ACCESORIOS FORMAC S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, 
los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Énfasis 

En julio 2 del 2008, la Superintendencia de Compañías dei Ecuador aprobó la Emisión de 

Obligaciones a FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. por US$. 1,200,000 dentro del 
marco regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. El cumplimiento de las condiciones 
establecidas en la Escritura Pública de Emisión de Obligaciones, la aplicación de los recursos 
captados y la constitución de provisiones para el pago de capital e intereses, han sido 
verificados en la auditoría de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2010, nota 13. La información relacionada con la existencia de la garantía que respalda la 
Emisión de Obligaciones, nota 13, ha sido objeto de los procedimientos aplicados en la 
auditoría de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 y en 
nuestra opinión, es razonable de acuerdo con lo establecido en el artículo No. 152 dela Ley de 
Mercado de Valores. 

1 M 00 Y 
REMÓORES CIA. LTDA. 

SC-RNAE - 2 No. 676 

Marzo 18 del 2011 
Guayaquil - Ecuador 
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

Notas ACTIVOS 2010 2009 

ACTIVOS CORRIENTES: 
3 Efectivo en caja y bancos 29,124 56,467 
4 Cuentas por cobrar, neto 1,580,796 1,212,695 
5 Existencias 879,446 683,815 

Gastos pagados por anticipado 100,776 7,962 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,590,142 1,960,939 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
6 Propiedad, planta y equipos, neto 3,376,572 3,250,083 
7 Cargos diferidos 32,069 0 
8 Cuenta por cobrar a largo plazo 11,503 669,168 

TOTAL ACTIVOS 6010348 ..5880,198 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE L: 
ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
12 Vencimiento corriente de emisión de obligación 320,000 320,000 
9 Obligaciones bancarias 1,081,143 735,376 

10 Cuentas por pagar 970,208 865,132 
11 Gastos acumulados por pagar 217,417 127,933 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,048,441 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

12 Obligaciones bancarias a largo plazo 456,223 
13 Emisión de obligaciones a largo plazo 640,000 
14 Cuentas por pagar a largo plazo 612,258 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,708,481 

TOTAL PASIVOS —-3,198,922 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 
15 Capital social 800,000 800,000 
15 Aporte para futuras capitalizaciones 862,462 862,482 

2 Reservas legal y facultativa 8,273 8,273 
2 Reserva por valuación 404,616 404,616 

Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS    

  

     

Ver notas a los estadOs finahcieros 

   

——259,820 47915 

2,135,171 2,123,266 

010,348 5800188 

Econ. = Vera González 
Contadora General 
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

Notas 

16 

16 

17 

17 

INGRESOS: 
Ventas netas 
Otros ingresos r 

TOTAL 

1-) COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES: 
(-) Gastos de administración 
(-) Gastos de venta 
(-) Gastos financieros y otros 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

25% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

UTILIDAD BASICA AN 

Ver notas a los estad imbncie 

      

    

2010 2009 

5,058.094 5,236,375 
70,787 45,483 

5,128,881 5,281,858 

3,975,491 4,058,275 

1,253,390 1,223,583 

675,068 643,466 
290,101 261,112 
218,494 254,593 

4,1 3 1,159,171 

——_S9 727 64412 

(10489 (__ 9562) 

(—— 29,379) (17.919) 

a EZ ——— 2,31, 

0.03 corr 2:05 

  

     Vera González 
Contadora General 
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

Aportes 
para Reserva 

Capital futuras legal y Reserva por Utilidades 
social capitalizaciones facultativa valuación retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 800,000 0 5,089 0 130,399 935,488 

Utilidad neta de! ejercicio 36,831 36,831 
Reclasificación de pasivos a largo 
plazo, nota 14 862,462 862,462 

Apropiación 3,184 ( 3,184) 0 
Ajustes 411 411 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 800,000 862,462 8,273 0 164,457 1,835,192 

Adopción por primera vez de las NIF, nota 2 y 6 404616 ( 116,542) 288,074 

Saldos reestructurados, al 1 de enero del 2010 800,000 862,462 8,273 404,616 47,915 2,123,266 

Utilidad neta de! ejercicio 29,889 29,889 
Ajuste por venta de activos fijos ( 17.984) ( 17,984) 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 =— 862,462 8,273 404,616 59,820 2,135,171 

Ver notas a los estados financieros , 

y AS 
pe TAS. = 

/ Salazar Econ. ES González 
¡ neal Contadora General 
V SO 'ORMAC S.A. FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.



FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado proveedores y empleados 
Intereses pagados, neto 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades 
de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades, 

maquinaria y equipos 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Emisión de obligaciones 
Obligaciones bancarias a corto y largo plazo, neto 
Cuentas por pagar a largo plazo 

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades 
de financiamiento 

(Disminución) neto del efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 

2010 2098 

5,142,693 4,913,170 
( 4,658,688) ( 5,079,531) 
(_ 109,591) (_ 142,724) 

—__374.414 (309.085) 

( 316,125) (__ 319,701) 

( 316,125) (__ 319,701) 

( 287,932) ( 240,000) 
283,623 196,709 

( 81,323) 507,213 

( 85,632) 463,922 

( 27,343) ( 164,864) 
56,467 221,331 

AZ, aa OT 

  

  

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del e 
y <PENCIA 0£ > 

Ver notas a los estados financieros y (S CAN 
E AS N 
Á Ze    

    

      

¡Ja 09 MAY 2011 
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con. era González 
Cortadora General 
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

2010 2009 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 29,889 36,831 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 
Depreciación 171,651 154,663 
Participación de trabajadores e impuesto a la renta 39,838 27,581 
Provisión jubilación patronal, neto 9,326 0 
Ajustes NIF 1 0 ( 116,542) 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar, neto 257,433 ( 218,667) 
Inventarios ( 195,830) ( 3,515) 
Gastos pagados por anticipado ( 92,814) ( 1,527) 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 75,697 ( 189,119) 
Gastos acumulados por pagar __790258 ___ 11210 

Total ajustes ——344,525 (345,916) 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 374414 (309,085) 

Ver notas a los estados .pancierol | 

  

   
       

= Econ. á Vera González 
Contadora General 

. FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 

» «emgravomerti y 

Sua YA QU



FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA Y ENTORNO ECONOMICO 

FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en julio 27 
de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil en agosto 28 de ese mismo año. Su domicilio, 
oficinas administrativas y planta están ubicadas en la ciudad de Guayaquil, en el Km 10% de la 
vía a Daule en la Lotización Expogranos. El 16 de marzo del 2007, mediante Resolución No. 
NAC-PCGR2007-0176, emitida por el Servicio de Rentas Internas, se designó a la Compañía 
como Contribuyente Especial y en la cual se la estableció como sujeto pasivo del Impuesto al 
Valor Agregado en calidad de agente de retención a las empresas públicas y privadas. La 
Compañía posee tecnología en equipos y maquinarias con procesos documentados y 
regularizados bajo los estándares de calidad y de servicio establecidos en la Norma 1SO 
9001:2000. La Compañía tiene asignado por el Servicio de Rentas internas, el Registro Único 
de Contribuyentes No. 0991243453001 y su dirección electrónica es 
www.formasyaccesorlos.com. 

Operaclones.- La Compañia inicio sus operaciones en el año 1990, originalmente como 
distribuidores de formularios continuos y debido al esfuerzo constante de la administración se 

alcanzo una importante representatividad en el mercado local, lo que impulso a convertirse en 
productores independientes. Desde el año 2000 la compañía se encuentra en permanente 
proceso de crecimiento, inversión y mejora continua de los procesos, con el afán de 
mantenerse en el mercado competitivo y brindar a los clientes la confianza comercial. Su 
actividad principal es la producción y comercialización en el mercado local de las siguientes 
líneas de productos: litografía offset, formas continuas y otras líneas, cuyos ingresos 
representaron el 55%, 32% y 13% respectivamente, sobre las ventas netas de la Compañía 
registradas durante el año 2010 (en el año 2009, 51%, 35% y 14%, respectivamente). 

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus 
proveedores que oscilan entre 30 y 60 días plazo, con préstamos de instituciones financieras y 
emisión de obligaciones. No se ha establecido prácticas de Gobierno Corporativo, sin embargo 
sus accionistas mantienen una amplia participación de los objetivos estratégicos, decisiones 
financieras, operativas y resultados de la actividad de la Compañia. 

Entorno Económico.- La crisis financiera internacional presentada desde el último trimestre 
del 2008, afectó la economia ecuatoriana durante el año 2009 y generó, entre otros factores, 
aumento del Índice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso 
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos 
económicos oficiales la economía ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB, 
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociación de los contratos del sector 
petrolero, que causaron la disminución de las Inversiones y consecuentemente la baja 
producción de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron 
cambios favorables, fueron la inflación que alcanzó en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el 
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubicó en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010. 
Las autoridades económicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual, 
con base al incremento en el nivel de la inversión pública, el consumo de los hogares, la 
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del 
petróleo y la puesta en marcha del Código Otgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
que genera expectativas de reactivación tanto de la inversión extranjera y local.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados a partir del 1 de enero del 2010 de acuerdo con 
las NIF promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y hasta el 31 
de diciembre del 2009 fueron elaborados con base a NEC emitidas por ta Federación Naclonal 
de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compañias. 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS 
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(/ASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINNF y SIC por sus siglas en 
Inglés) y establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados 
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la 
Superintendencia de Compañías mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.1C1.004 
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF 
respectivamente, sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 por parte de 
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la Resolución No. 
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. 

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecía un cronograma de aplicación 

obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a 
la mencionada disposición legal, la Compañía aplicó obligatoriamente las NIIF en enero del 
2010, teniendo como perlodo de transición el año 2009. 

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No, 
SC.DS5.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estableció un 
instructivo complementario destinado para la implementación de los principios contables (NIF) 
para las entidades sujetas a su control y vigilancia. 

En la actualidad, la Superintendencia de Compañlas ha emitido la Resolución No. 
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la 
cual se establecen reformas a la Resolución No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008, 
principalmente para las empresas que optaren por la inscripción en el Registro de Mercado de 
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIF y por la 
adopción de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el 
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la 
Comunidad Andina. 

FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. procedió a cumplir una disposición expresa de la 
Superintendencia de Compañías y adoptó las NHF y los efectos monetarios originados por tal 
decisión, se contabilizaron en los registros financieros naturales de la Compañía el 2 de enero 
del 2010. La decisión de la aplicación de las NIF ha resultado en un cambio en la política 
relacionada con la clasificación de sus cuentas por cobrar a valor de realización, con respecto 
a sus valores de registros iniciales de costo de transacción, nota 4. A los efectos identificados 
como parte de la aplicación de la NIIF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF), se les aplicó el 
tratamiento permitido por la NIC 8 (Políticas contables, Cambios en las estimaciones contables 
y Errores). 

La Compañla adoptó las siguientes normas que se exponen a continuación y que son 
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la información vigente 
de las mismas publicada en la página WEB del Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio (neto) de los acclonistas
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

al final del 2009, fueron reformados para dar cumplimiento a los requerimientos legales 
vigentes, en razón de que hasta esa fecha los estados financieros se elaboraron de acuerdo 
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los mismos fueron emitidos en abril 27 del 2010. 

- NIC 1 (Presentación de estados financieros) 
- NIC 2 (Inventarios) 
- NIC 7 (Estados de flujo de efectivo) 
- NIC 8 (Políticas contables, Cambios en las estimaciones y Errores) 
- NIC 12 (Impuestos a las ganancias) 
- NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 38 (Deterioro en el valor de los activos) 
- NIC 18 (Ingresos ordinarios) 
- NIC 19 (Beneficios a los empleados) 
- NIC 24 (Información a revelar sobre partes relacionadas) 
- NIC 33 (Utilidades por acción) 
- NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes) 
- NIC 38 (Activos intangibles) 
- NIC 39 (Instrumentos financieros) 
- NIF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF) 
-  NIIF 7 (Instrumentos financieros) 
- NIIF 8 (Segmentos de operación) 

Los ajustes identificados por FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. al 31 de diciembre del 
2009, fueron realizados para cumplir con una disposición legal de entidad legal, en razón de 
que las Normas Internacionales de Información Financiera entran en vigencia a partir del año 
fiscal 2010, La NIF 4 (Adopción por primera vez de las NIF) establece que FORMAS Y 
ACCESORIOS FORMAC $.A. no necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 
2008 (de apertura al 1 de enero del 2009) en sus primeros estados financieros con arreglo a las 
NIIF. Los ajustes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transición a las 
NIF y por lo tanto FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. reconoció los mismos, en la 
fecha de transición a las NIIF, directamente en la cuenta utilidades retenidas (aplicación por 
primera vez de las NJIF), la que forma parte del patrimonio neto de los accionistas. 

A la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 18 del 2011), se han publicado por 
parte del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) 
mejoras a las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicación 
(vigencia), sino a partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos económicos 
desde el 2011 y hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIlE 7 y la NIIF 9, sin 
embargo FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. está en proceso de evaluar, las 
disposiciones de las nuevas normas contables y estima que los impactos no sean significativos 
para el desarrollo de las operaciones. 

FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A..- Como parte del proceso de transición y de 
disposición legal, la Compañía aplicó obligatoriamente las NIF a partir de enero 1 del año 
2010, teniendo como perlodo de transición el año 2009, por lo que en marzo 23 del 2009, se 
cumplió con la presentación del cronograma de implementación y conciliación del patrimonio, 
respectivamente, ante la Superintendencia de Compañías y el cual incluyó lo siguiente: 

- Plan de capacitación 
- Plan de implementación 
- Fecha del diagnóstico de los principales impactos 

Esta información fue aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada en marzo 23 del 
2009. Adicionalmente, la Compañía elaboró para los respectivos periodos de transición, lo 
siguiente:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

e Conciliación del patrimonio neto de los accionistas reportado en base a NEC al 1 de enero y 
31 de diciembre del 2009, al patrimonio neto de los accionistas convertidos bajo NIF, a las 
fechas indicadas. 

e Conciliación del estado de resultados del año 2009 (utilidad del perfodo) en base a NEC, al 
estado de resultados bajo NIF, 

+ Revelación de asuntos y/o ajustes materiales si los existieren al estado de flujos efectivo del 
31 de diciembre del 2009, según el caso, previamente presentado bajo Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. 

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2009 (perfodo de transición), se registraron el 2 
de enero del 2011. La conciliación del patrimonio neto de los accionistas al 1 de enero del año 
2009 (perfodo de transición), fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 30 de 
septiembre del 2009. 

La Compañía durante el año 2009, procedió a identificar los efectos como parte de la aplicación 
de la NIIF 1 (Adopción por primera vez de las NIF) y los cuales fueron registrados en el 
Patrimonio de los Accionistas el 31 de diciembre del 2010. Un detalle, es el siguiente: 

Patrimonio de — Ultllidades 

los accionistas retenidas 

(Dólares) 

Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2009 1,835,192 164,457 

Avalúo de activos fijos 404,616 o 
Ajuste por bajas de retenciones en la fuente del año 2006, nota 4  ( 72,788) ( 72,788) 
Ajuste de provisión por desahucio no realizada 
en años anteriores, nota 14 ( 19,381) ( 19,361) 
Ajuste de cuentas por cobrar a 8X- empleados, nota 4 ( 15,524) ( 15,524) 
Ajuste de cuentas por cobrar por cheques protestados, nota 4 (886% ((__. 81969) 

Registros contables con NIF al 31 de diciembre del 2009 o 2:123,268 47,918 

Estos ajustes identificados por FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A, al 31 de diciembre 
del 2009, fueron realizados de manera de cumplir con una disposición expresa de acuerdo a 
Normas Internacionales de Información Financiera. Los ajustes resultantes por US$. 116,542 y 
US$. 404,616, surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transición a las 
NIF: y por lo tanto FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. reconoció los mismos, en la 
fecha de transición a las NIF, el 31 de diciembre del 2010, directamente en la cuenta de 
utilidades retenidas la que forma parte del patrimonio neto de los accionistas. 

Información por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan información 
(opcional) de los segmentos del negocio de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. al 31 
de diciembre del 2010 y 2009, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las 
transacciones operativas de la Compañla, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de 
Operación), nota 16. 

Declaración explícita y sin reservas.- La Administración de la Compañía ha procedido a la . 
emisión final de los presentes estados financieros con fecha marzo 18 del 2011 y los mismos 
estuvieron a disposición de la Junta General de Accionistas en marzo 31 del 2011. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Cuentas por cobrar comerciales.- Están registradas desde el inicio a su valor de transacción, 
procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del año una provisión 
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperación de las cuentas 
por cobrar (clientes) en base a una evaluación de las mismas de acuerdo a lo establecido en 
las disposiciones tributarias legales vigentes. De acuerdo con normas contables la Compañía 
ha efectuado una provisión (deterioro) en base a una evidencia objetiva de que no podrán 
cobrarse los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las mencionadas 
cuentas por cobrar de clientes. El monto de la provisión (deterioro), se estima de acuerdo a una 
evaluación de los saldos vencidos del deudor y la posibilidad de recuperación, registrándose 
directamente contra resultados. 

Negoclaclones_de_cartera.- Se registran a su valor de transacción menos los costos 
financieros incurridos, los mismos que se reconocen directamente contra resultados del año. 

Existencias.- Están registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de 
liquidación). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo 
de la factura más los gastos de nacionalización asociados con las importaciones. El valor neto 
de realización de los productos terminados se determina en base al precio de venta estimado 
en el curso normal de las operaciones de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. menos 
los gastos variables. Las importaciones en tránsito son registradas al costo según factura más 
los gastos de nacionalización incurridos. 

Gastos pagados por anticipado.- Son reconocidos al costo y lo constituyen pólizas de 
seguros adquiridas localmente y las cuales son amortizadas durante su vigencia con el método 
de línea recta. 

Propiedad, planta y equipos.- Están registrados a su valor razonable (o de liquidación). Los 

pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son 
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados (medición), aplicando el método de linea recta 
considerando como base la vida útil estimada de estos activos. 

Activos Años 

Edificios 5% 
Instalaciones, maquinarias y equipos, equipos de oficina y muebles y enseres 10% 
Equipos de computación 33% 

Vehículos 20% 

La Administración de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. debe establecer 
procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos están contabilizados por un importe 
que no sea superior a su importe recuperable. Los activos fijos estarán contabilizado por 
encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se 
pueda recuperar a través de su utilización o de su venta, por lo que el mismo se presentaría 
como deteriorado y se deberá reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo. 

Instrumentos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados 

y consistentes en inversiones en efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar e 
instrumentos patrimoniales. Se registran inicialmente a su valor razonable, más los costos de 
transacción directamente atribuibles a la compra o emisión de éste y se registran en el 
momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo 
financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra 
parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso 
de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligación especifica expira o es 
cancelada. Un detalle es el siguiente:
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a. Efectivo en cala y bancos.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de 

efectivo, la Compañla considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja y 
bancos, nota 3. 

b. Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociación de la 
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los 
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4. 

c. Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociación de la 
compra de materiales (bienes) y de la recepción de servicios (prestación de servicios 
profesionales), que son utilizados para el proceso productiva, nota 9. 

d. Obligaciones financieras y emisión de obligaciones. Están presentados a su valor 
razonable y posteriormente se registran en base al costo amortizado en función al tiempo de 
vigencia de las obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de 
redención registrados, se reconocen con cargo a los resultados del año, notas 9, 12 y 13. 

e. Acciones de la Compañía.- Están representadas por títulos ordinarios y nominativos que 
cotizan en Bolsa de Valores del Ecuador, siendo sus accionistas dos personas naturales 
radicadas en la República de Panamá y otra en el Ecuador al 31 de diciembre del 2010 y 
2009, nota 15. 

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros, que tienen 
relación con los diferentes riesgos que afectan a FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. 
tales como: liquidez, mercado, financieros y generales de negocio, los cuales se detalla a 
continuación: 

Rlesgo de liguidez.- Al 31 de diciembre del 2010, los pasivos corrientes representan el 67% 
(55% en el 2009), con relación a los pasivos totales. El capital de trabajo es de US$. 1,374 (en 
el 2009, US$. 9,679) y el Índice de liquidez es de 1% para ambos años. 

Mercado.- La Compañía opera principalmente en el mercado de distribución de productos de 
litografía offset, rollos y formas continuas para los sectores comercial, industrial y de servicios. 
Existe el riesgo en el negocio de la obsolescencia de inventarios, reconociéndose las mismas 
(productos expirados o defectuosos) directamente contra los resultados del año. Con el fin de 
minimizar tal riesgo, la Compañla mantiene controles estrictos de sus inventarios a través de la 
revisión periódica de sus existencias organizadas por fecha de expiración. 

Financieros.- La Compañía enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera está compuesta 
por créditos de hasta 60 días de plazo promedio. Sin embargo, la Compañía considera que es 
un riesgo moderado, debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada que al 31 de 
diciembre del 2010 y 2009, representa un total aproximado de 2.000 clientes. Además, la 
Compañía realiza monitoreos regulares sobre la gestión de cobranzas y cupo de crédito 
ofrecido a sus clientes así como la obtención de reportes de calificación de crédito 
fundamentados en información crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos 
por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y 
venta se realizan en dólares de los Estados Unidos de América. 

Generales de negocio.- La Compañía mantiene pólizas que cubren daños de sus activos y el 
de sus trabajadores. La cobertura de dichas pólizas incluye: seguros de vida, de atención 
médica, vehículo, robo, transporte de mercadería y dinero, y de fidelidad sobre sus empleados 
que ocupan cargos estratégicos. 

Reserva para jubilación patronal e indemnización por desahucio.- El Art. 219 del Código 
de Trabajo establece la obligación por parte del empleador de conceder jubilación patronal a 
todos aquellos trabajadores que por 25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o 
interrumpidamente en una misma Compañía. El referido Código establece también una 
bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación laboral, que consiste en el



16 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

pago al trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensual por cada año de 
servicio prestado. Para el efecto, la Compañía registra una reserva matemática basada en 
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías en la República del Ecuador requiere que el 10% de la 
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital. 

Adopción por primera vez de las NUIF.- Se origina por los ajustes efectuados al término del 
periodo de transición de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir del 2010. De 
conformidad con lo establecido en la Resolución SC.G.!.CI.CPAIFRS.11.03, emitida por la 
Superintendencia de Compañía el 15 de marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial N* 
419 del abril 4 del 2011, los ajustes serán registrados directamente en el patrimonio y su saldo 
acreedor no podrá ser distribuido a sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros 
aumentos de capital en razón de que no corresponden a resultados operacionales. De 
presentarse saldo deudor este podrá ser compensado con los saldos acreedores de las 
cuentas reservas de capital y valuación o superávit por revaluación de inversiones. Al 31 de 
diciembre del 2010, el efecto deudor de US$, 116,542, forma parte de la cuenta utilidades 
retenidas. 

Reserva por valuación.- Se origina por el ajuste a valor de mercado realizado a los terrenos, 
instalaciones, maquinarias y equipos y vehiculo. De conformidad con lo establecido en la 
Resolución SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.03, emitida por la Superintendencia de Compañía el 15 de 
marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial N* 419 del abril 4 del 2011, establece que el 
saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de utilidades retenidas, en la medida que el 
activo revaluado sea utilizado por la Compañía, sin embargo se transferirá cuando se produzca 
la baja o la venta del activo revaluado, 

imi ingresos os .- La Compañía reconoce sus ingresos 
cuando se efectúa la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios 
sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las 
ventas, as! como también sus costos y gastos en función al método del devengado. Cuando el 
valor de los ingresos por ventas disminuye como parte del diferimiento en el tiempo para el 
cobro de la transacción (tasa de interés implícita o explícita), a FORMAS Y ACCESORIOS 
FORMAC S.A. ajusta su valor en libros a su monto recuperable, registrando dicho interés como 
un ingreso diferido (pasivo) siempre que sus cobros sean fijos o determinables utilizando para 
tales propósitos una tasa de interés que es estimada en base al rendimiento de recuperación 
efectiva, y que representó el 9.47% al 31 de diciembre del 2010. La Administración de 
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. establece que para la preparación de información 
contable las cuentas de otros ingresos y gastos de carácter anual, se presentan como 
resultados de operaciones habituales. 

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado y se originan en los 
préstamos concedidos por instituciones financieras locales, exterior y emisión de obligaciones. 

Participación de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Código 
de Trabajo, las sociedades pagarán a sus empleados el 15% de la utilidad contable en la forma 
establecida en el referido Código. Este beneficio social es reconocido con cargo a resultados 
del ejercicio en que se devenga, nota 17.
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impuesto a la renta.- La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno-LORTI y su Reglamento 
de Aplicación vigentes en la República del Ecuador, establecen que las sociedades pagarán 
sobre la renta imponible después de participación de empleados, la tarifa del 25% de impuesto 
a la renta, tarifa que disminuye al 15% en caso de reinversión total o parcial de tales utilidades. 
Durante los años 2010 y 2009, la Compañía calculó y registro en resultados provisión para 
pago de impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 17. Durante los años 2010 y 2009, 
la Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 17. 
Con la puesta en marcha dei Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones 
publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las 
disposiciones transitorias, la reducción de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se 
aplicará en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 
en 24%, 23% y 22%, respectivamente. 

El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos 
saldos en los estados financieros. Se determina aplicando legislación y tasa tributaria vigentes 
a la fecha del balance y que se espera sean aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. Impuestos diferidos activos se 
reconocen en la medida que sea probable que produzcan beneficios tributarios futuros contra 
los que se puedan utilizar las diferencias temporales. Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía 
no ha calculado el impuesto diferido (activo o pasivo), pues la administración considera que los 
efectos, son inmateriales en la presentación de los estados financieros en su conjunto. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF 
(hasta el año 2009 con NEC), requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherente a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la 
presentación de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el perlodo 
correspondiente; as! como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la 
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor 
conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, los 
resultados finales podrían variar en relación con los estimados originales debido a la ocurrencia 
de eventos futuros. 

indice de precios al consumidor en el Ecuador 

La información concerniente con la variación (porcentaje) en los Indices de precios al 

consumidor, se detalla como sigue: 

Año terminado Porcentaje 
Diclembre 31 de variación 

2010 3.33% 
2009 4.31% 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Bancos y caja _ 29124 __ 56,467 

Total LA a AG
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuación) 

Bancos y caja.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan depósitos a la vista que se 
mantienen en cuentas corrientes y ahorros con instituciones bancarias locales por US$. 25,911 
y US$. 54,235 respectivamente. 

CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 009 

(Dólares) 

Clientes 790,917 869,745 
Funcionarios y empleados 418,875 34,134 
Impuestos: 
Retenciones en la fuente, nota 17 152,521 119,821 
Impuesto al valor agregado 64,346 59,012 

Anticipo impuesto a la renta 1,765 0 
Anticipos a proveedores 96,367 78,550 
Cheques protestados 1,079 1,668 
Otros 55,824 50,663 

Subtotal 1,581,694 1,213,593 
Menos: Provisión para cuentas incobrables 1 898) ( 2898) 

Total ——1.580,/98 1,212,695 

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan facturas de venta emitidas a 
clientes, que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 69 y 63 días, 
respectivamente. 

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2010, incluye retenciones en la fuente por US$. 152,521 
(US$. 119,821 en el año 2009) y retenciones de IVA por US$. 64,346 (US$. 59,012 en el año 
2009) que son compensadas con el IVA generado en ventas. Las retenciones en la fuente 
realizadas por clientes de la Compañla, de conformidad con la normativa tributaria vigente, 
pueden compensarse en un plazo máximo de tres años con obligaciones presentes y futuras 
de impuesto a la renta, previa notificación al Director General del SRI como también puede 
solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante trámite de pago en exceso, 
cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado 
más las retenciones. La Compañía procedió a castigar retenciones en la fuente pertenecientes 
al año 2006, por US$. 72,788, nota 2. 

Provisión entas incobrables.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de esta 
cuenta asciende a US$. 898. Durante el año 2009, la Compañia procedió a castigar cuentas 
por cobrar de clientes por US$. 4,609. 

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañla como parte del proceso de aplicación de las Normas 
Internacionales de Auditoría, procedió a efectuar ajustes por US$. 15,524 y US$. 8,869 
correspondientes a cuentas por cobrar ex-empleados y cheques protestados, nota 2. 

EXISTENCIAS 

A 31 de diciembre del 2010 y 2009, uh detallé és él siguiente:
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Materia prima 
Productos en proceso 
Materiales y repuestos 
Importaciones en tránsito 
Productos terminados 

Total 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
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2010 2009 

(Dólares) 

385,319 211,634 
252,189 133,474 
146,463 129,093 
15,087 156,538 
80,388 53,078 

— 22498 083,815 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de propiedad, planta y equipos, neto fue el 
siguiente: 

Maquinarias y equipos 
Edificios 
Equipos de computación 
Terrenos 
Vehículos 
Instalaciones 
Activos en tránsito 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Equipos de seguridad 
Otros Activos 

Subtotal 
Menos: 
Depreciación acumulada 

Total 

Maquinarias y equipos 
Edificios 
Vehículos 
Terrenos 
Equipos de computación 
Instalaciones 
Otros Activos 
Activos en tránsito 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Equipos de seguridad 

Subtotal - Pasan: 

. MOVIMIENTO ... 

  

Saldo al Ventas y/o Reclasifi- 

01/09/10 Adiciones caciones  Revalió 

.. +. . (Dólares) .... 

3,341,341 329,845  ( 5,840) ( 9,770) 337,182 
252,153 3,488 0 87,583 158,795 
164,800 5,880 0 0 62,510 
178,160 0 0 0 35,043 
240,919 38,672  ( 37,014) ( 125,057) 41,031 
96,455 14,187 0 0 20,913 
59,227 300 0 0 0 
45,964 2,412 o ( 68) 2,047 
42,473 1,654 0 o ( 1,568) 

625 0 0 o ( 48) 
418% _ 0 ___Q0 (87589 _____0 

4,509,700 396,238 ( 42,854) (134,893) 856,487 

(1,664,293) (171851) __ 19599 __09250  (_294,009) 

—2B45487 — 224.585 Cm2ddi5) 141640 ideo 

. MOVIMIENTO ... 

Ajustes y/o 
Saldos al Ventas y/o Reclasifl- 

91/01/09 Adiciones bajas saciones 

» +. . (Dólares) .... 

3,272,075 689,268 0 0 
156,451 85,702 o 0 
229,468 67,627  ( 56,174) 0 
178,160 0 0 0 
159,952 4,848 0 o 
93,271 3,194 0 0 

0 87,583 0 0 
50,365 8,882 0 0 
42,873 3,091 0 0 
41,459 1,014 0 0 
625 0 0 o 

4,224,897 341,177  ( 56,174) 0 

Saldos al 
142/10 

3,992,738 
502,017 
232,990 
213,203 
158,551 
131,555 
59,527 
50,957 
42,561 

577 

—— 

5,384,678 

(2.008.104) 

23/8572 

Saldos al 

3,341,341 
252,153 
240,919 
178,160 
164,600 
96,455 
87,583 
59,227 
45,964 
42,473 

5 

4,509,700
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 

. MOVIMIENTO ... 
Ajustes y/o 

Saldos al Ventas y/o Reclasifi- Saldos al 

91/01/09 Adiciones bajas caciones 31/12/09 

«.« «> (Dólares) .... 

Subtotal - Vienen: 4,224,697 341,177  ( 56,174) o 4,509,700 

Menos: 
Depreciación acumulada (1,544,208) £__ 154803) ____34704 (_____ 8) (1,804,233) 

Total 2.640.429 180,514 — £ 21470) LL. 2 2,945:487 
  

Reavalúo_de activos fijos, neto.- En diciembre 10 del 2010, fue realizada la inspección y 
avalúos del terreno, edificio y obras adicionales (instalaciones), efectuados por el perito 
valuador independiente calificado por la Superintendencia de Compañías, considerando el 
costo de reposición y depreciación de acuerdo con su vetustez y estado de conservación. Los 
avalúos antes mencionados ascendieron a US$, 656,487 y el efecto incorporado como parte de 
la cuenta reserva por valuación en el patrimonio de los accionistas fue de US$. 404,616, sin 
embargo la Compañía procedió a efectuar el registro del gasto de depreciación por US$. 
28,372 con efecto retroactivo desde el 1 de enero del 2010, tal como lo establece la NIC No 8 
(políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores). Adicionalmente, durante 
el año 2010, se efectuaron ventas de maquinarias y equipos por US$. 3,766. Como parte del 
trabajo realizado, la Compañía hasta la fecha de emisión de este informe, no dispone de una 

Declaración Jurada, requerida por la Resolución No. 00.Q.ICI.013 emitida por la 
Superintendencia de Compañía. A la fecha de emisión de este informe (marzo 18 del 2011), la 
Compañía se encuentra en proceso de efectuar la referida declaración jurada. 

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente importación de maquina 
troqueladora automática marca Shanghai para mejorar la capacidad de producción, la misma 
que fue adquirida a la Compañía MAN FERROSTAL AKTIENGESELLSCHAFT, nota 12 y 
adquisición de un vehículo Toyota por US$. 38,672 para ser utilizado en las operaciones de la 
Compañia. En el año 2009 corresponde a importación de maquinaria rotativa por US$. 23,198 
y maquina colectora alzadora CAFSA por US$. 9,633, adquisición de un vehículo por US$. 
39,926 y construcción de una bodega-galpón, ubicado en el Km 10% vía Daule lotización 
Expogranos por US$. 88,187. 

Prendas sobre activos fljos.- Al 31 de diciembre del 2010, las maquinarias se mantienen 
como parte de la prenda abierta que garantizan las obligaciones contraídas con el Heldlelberg 
(Heidelberger Druckmaschinen AG). 

CARGOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2010, representa la porción corriente de intereses sobre las obligaciones 
bancarias y financieras a largo plazo que mantiene la Compañía. Dicho registro fue efectuado 
con el objetivo de dar cumplimiento a lo establecido en las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Durante el año 2010, los accionistas decidieron compensar contra la cuenta por pagar 
accionistas el valor de US$. 657,603, correspondientes a las señoras Lorena Aguirre de 
Salazar y Martha Salazar de Aguirre por US$. 493,626 y US$. 163,977 respectivamente. Al 31 

de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de esta cuenta incluye US$. 11,563 correspondientes a 

inversión permanente que se mantiene en la Compañía Crisairs S.A. y de la cual la 

Administración de la Compañía no dispone de los respectivos estados financieros.
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8. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2009, representaron saldos de préstamos que no generaron intereses y 
no tienen fecha especifica de vencimiento y que provienen de reclasificación efectuada en el 
año 2008 de cuentas por cobrar, nota 4, 

9. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Banco Genera) Rumiñahui 3.A. 
Representan saldos de préstamos recibidos con tasas de 
interés promedio del 9.76% anual pagaderos en 90 días, 
destinados para capital de trabajo. 477,265 435,871 

Heldlel Heidel! er Druckmaschi Al 
Préstamo para la compra de maquinaria, garantizados 
con prenda industrial abierta, nota 6. 248,487 146,088 

Banco Produbanco S.A. 
Préstamo para capital de trabajo, concedido en febrero 
26 del 2010 y vencimiento febrero 13 del 2013, con tasa 
de interés del 11,23% anual, 12,807 0 

Banco Pichincha C.A. 
Corresponden a saldos de préstamos, otorgados en 
marzo 11 y noviembre 29 del 2010, por US$, 80,000 y 
US$. 120,000, respectivamente, con tasa de interés 
anual del 11.20% y vencimientos en el año 2011 (en el 

año 2009 corresponde a saldos de préstamos con tasa 
de interés del 11.20% anual y vencimientos en diciembre 
del 2010). 187,365 120,000 

Banco Bollvariano S.A, 
Préstamo con tasa de interés del 11% con vencimiento 
en noviembre del 2011 (en el año 2009, saldo de 
préstamo prendario con tasa de interés del 11.15% con 
vencimiento en marzo del 2010). 38,277 20,226 

Banco Promerica S.A. (MM Jaramillo Arteaga S.A. 
Saldos de préstamos con tasa de interés del 13.43% 
anual y vencimiento en mayo del 2010. 0 _ 2352 

Subtotal 964,201 724,537 
Otros 116,942 10,839 

Total 1,081,143 735,378 

10. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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1. 

CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

Proveedores 
Impuestos 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS 
Anticipos de clientes 
Nómina por pagar 
Otras 

Total 

22 

2010 2009 

(Dólares) 

761,158 653,255 
139.016 162,541 
36,194 9,399 

735 5,500 

0 4,034 

——23,108 3014403 

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente adquisiciones de 
materia prima y materiales en el mercado local por US$. 316,549 (en el 2009, US$. 290,363) y 
en el exterior por US$. 379,367 (US$. 362,892, en el año 2009). Las cuentas por pagar 
nacionales vencen entre 45 y hasta 90 días y las del exterior entre 60 y 90 dfas y no devengan 
intereses. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

Beneficios sociales; 
Participación de trabajadores en las utilidades (incluye 
provisión de utilidades del año 2010 por US$, 10,459). 

Décimo cuarto sueldo (bono escolar) 
Fondos de reserva 
Décimo tercer sueldo (bono navideño) 
Vacaciones 

Subtotal 
Más: Intereses, nota 7 

010 2009 

(Dólares) 

29,357 29,430 
27,954 27,341 
7,454 14,836 
3,764 5,208 

0 15,367 

68,529 92,182 
148,888 35,751 

Total 212.417. —_ AIR 

Participación de trabajadores en las utilidades.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye 
importes no cancelados por US$. 18.898, provenientes de los años 2003, 2004 y 2007. 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente: 

Saldo al inicio del periodo 

Más: Provisión 
Menos: Pagos 

Saldo al fina! del período 

2010 2009 

(Dólares) 

92,182 91,851 

108,940 108,002 
(132,593) (__107.871) 

—— 68528 22,192
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13. 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

Heidelberg (Heldelberger Druckmaschinen AG) 
Préstamo concedido en junio 5 del 2008 por US$. 
672,000 para compra de maquinarias, con tasa de 
interés anual del 10% y vencimiento en mayo del 2012. 
Este préstamo está garantizado con prenda Industrial 
abierta sobre maquinarias, nota 6. 

Ban: chincha S.A. 
Préstamos por US$. 100,000 y US$. 50,000, concedidos 
en junio 24 del 2010 y octubre 12 del 2010, con tasa de 
interés anual del 11.20% con vencimientos en 
septiembre 26 del 2013. (en el año 2009, saldo de 
préstamo prendario con tasa de interés anual del 
11.15% con vencimiento en marzo del 2010). 

Banco Rumiñahui S.A. 
Saldo de préstamo con tasa de interés del 11.35% anual 
y vencimiento en el año 2012. 

Banco Produbanco S.A, 
Préstamo para capital de trabajo por US$. 32,485, 
concedido en febrero 26 del 2010 y vencimiento febrero 
13 del 2013, con tasa de interés del 11.23% anual 

Banco Bolivariano S.A. 
Préstamo por US$. 50,000 otorgado en mayo 17 del 
2010, con tasa del 11% de interés anual, con 
vencimiento en noviembre del 2011, destinado para 
capital de trabajo (en el año 2009 representa saldo para 
compra de vehiculo, con tasa de interés anual del 
11.15% anual con vencimiento en junio del 2011). 

Subtotal 
Más: Otras 

Total 

EMISION DE OBLIGACIONES 

23 

2010 2009 

(Dólares) 

189,913 420,366 

86,685 u 

4,677 21,941 

14,941 0 

0 6,745 

296,216 449,052 
97,962 2,171 

——294.078 rc LAS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle de la emisión de obligaciones es el siguiente: 

Plazos establecidos 
  

Corto 
Largo 

Total 

2040 2009 

(Dólares) 

320,000 320,000 
320,000 640,000 

corr 49,909 280.000
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ISION DE OBLIGAC (continuación) 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha julio 2 del 2008, fue 

aprobada una emisión de obligaciones por US$. 1,200,000, a 1.440 días plazo desde la fecha 
de puesta en circulación de las obligaciones, con base a lo dispuesto en la Resolución No, 08- 
G-IMV-0006105 de septiembre 12 del 2008 emitida por la Superintendencia de Compañías. 

Oferta pública.- La emisión de obligaciones está representado por titulos valores con un valor 
nominal de US$. 10,000 cada uno con la características de SERIE “A”. La tasa de interés es 
determinada a voluntad del emisor al momento de la colocación primaria de tas obligaciones y 
según sus series materializadas o desmaterializadas, la misma que se encuentra en el 8% de 
interés anual fijo. El tenedor captará intereses a partir de la colocación primaria de las 
obligaciones, en forma trimestral y no existirán rescates anticipados. 

El pago del capital e intereses será en efectivo, teniendo como Agente Pagador a FORMAS Y 
ACCESORIOS FORMAC S.A. en emisiones materializadas y al Depósito Centralizado de 
Compensación y Liquidación de Valores - DECEVALE (sociedad anónima controlada por ta 
Superintendencia de Compañlas, creada al amparo de la Ley de Mercado de Valores) en 
emisiones desmaterializadas. El agente colocador de la emisión de obligaciones es Ventura 
Casa de Valores S.A. Al 31 de diciembre del 2010, se han registrado US$. 320,000 (en el año 
2009, US$. 240,000) en concepto de pagos de capital y US$. 64,000 (US$. 86,400 en el año 
2009), en concepto de intereses, los cuales son considerados corno gastos financieros en los 
estados de resultados integrales. 

Los recursos captados por emisión de obligaciones sirvieron en un 42% para cancelar pasivos 
de la Compañía y 58% restante para financiar parte del capital de trabajo. 

Calificación de Riesgo.- El comité de calificación de ACRH CALIFICADORA DE RIESGO 
HUMPHEYRS procedieron a otorgar a los títulos de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC 
S.A. la categoría de “A”, corresponde a valoras cuyos emisores tienen una buena capacidad 
de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, pero que es susceptible de 
deteriorarse ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y 
en la economía. 

Cumplimiento de condiciones contractuales.- El Agente Colocador fue Ventura Casa de 
Valores, Las entidades que adquirieron la obligación, los importes adquiridos fueron: 

a. Obligacionistas 

(Dólares) 

Corporación Financiera Nacional 300,000 
Magisterio Ecuatoriano 400,000 
Santa Fe 500,001 

Total cn. 1.290,009 

b. Forma de negociación de los títulos.- VENTURA CASA DE VALORES, liquidó en el 
mercado bursátil y extrabursátil al 8%. 

c. Uso de recursos.- Un detalle del uso de los recursos provenientes de la emisión de 
obligaciones es el siguiente:
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13. EMISION DE OBLIGACIONES (Continuación) 

(Dólares) 

Importe de la emisión de obligaciones 1,200,000 

Menos: 
Comisión Casa de Valores, descuentos y otros 69,671 

Importe neto recibido 130,329 

Cancelación de obligaciones bancarias ( 324,048) 
Capital de trabajo £-_.806,281) 

. Nivel de endeudamiento.- Es calculado mediante la relación del importe de las 
obligaciones a largo plazo por US$, 714,078 y su vencimiento corriente por US$. 1,401,143 
vs. los activos totales por US$. 6,010,346, Esta relación al 31 de diciembre del 2010 es de 
35%, porcentaje aceptable dentro de la emisión, en razón que no excede el 50%. 

. Garantías.- La emisión presenta los resguardos previstos en el artículo 11, sección primera, 
capítulo Ill, subcapítulo 1, título III, de la codificación de resoluciones del Consejo Nacional 
de Valores. En adición a lo establecido por la ley, se presentan los siguientes resguardos: 

+ Límite de endeudamiento del emisor que no supere una relación entre pasivos 
financieros sobre patrimonio de 3.5 puntos. 

Nivel mínimo de liquidez no inferior a 1. 
Cobertura de gastos financieros no inferior a 1. 
Limitaciones de enajenar activos esenciales para el cumplimiento del objeto social. 
No fusionarse con ninguna empresa. 
Mantener un stock promedio de inventarios mínimo de US$. 675,000. 
Cartera por cobrar de US$. 325,000. 
Activos fijos de US$. 256,000. 
No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
Mantener la obligación de activos libres de gravamen sobre el saldo de las obligaciones 
en circulación. 

Al 31 de diciembre del 2010, los indices mencionados anteriormente se han cumplido con 
regularidad. 

. Relación del monto máximo de _la emisión y el total s_libres_d do 
gravamen: De acuerdo con el Art. 13 de la Sección |, Capítulo 111, Subtitulo 1, Título 11I de ta 
Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, el monto máximo de la 
emisión y el total de activos libres de todo gravamen no podrá exceder del 80%. Para el 
referido cálculo, no debe considerarse los activos diferidos, ni los que se encuentren en 
litigio, ni aquellos que sean perecibles. A continuación el cálculo correspondiente: 

  

(Dólares) 

Monto máximo de la emisión, saldo al 31 de diciembre del 2010 640,000 

Activos libres de todo gravamen, al 31 de diciembre del 2010 6,010,346 
(-) Activos gravados 4,452,642 

Activos libres de gravámenes «1,957,704
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuación) 

(Dólares) 

Porcentaje calculado (no debe exceder el 80% del porcentaje lega!) 41,08% 

Porcentaje legal 80% 

g. Provisión de capital e Intereses: Un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

Años (Dólares) 

2011 0 320,000 
2012 320,000 320,000 

Total 320,200 840,000 

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Pasivos no corrientes 511,574 511,574 
Accionista: 
Lorena Aguirre de Salazar 0 81,323 

Intereses por pagar a largo plazo 32,068 0 
Jubilación patronal y desahucio 28,687 19,361 

Total 572,329 812,258 

Pasivos_no corrientes.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa deuda por 
cancelación de pasivos por US$. 490,239 y US$. 21,335 efectuada a nombre de FORMAS Y 
ACCESORIOS FORMAC S.A. por parte del Sr. Antonio Filadolfo Pincay, tales acreencias 
tienen su origen con varios proveedores por la compra de materia prima, por lo que se 
suscribió Convenio de Operación el 15 de diciembre del 2009, consistente en un préstamo por 
US$. 600,000 que se pagará hasta el 15 de diciembre del 2011 e incluye un perlodo de gracia 
sin intereses en el primer año y en el segundo año se procederá a cobrar el 4% de interés 
anual. La Compañía sobre esta transacción no ha entregado ninguna garantía y solo está 
respaldado con la firma de la accionista mayoritaria. 

Jubilación patronal.- El movimiento de la provisión para jubilación patronal por los años 
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue: 

2010 2009 

(Dólares) 

Saldo al inicio del periodo 19,361 0 

Aplicación de NIIF, nota 2 0 19,361 
Provisión 9,326 0 
Menos: Pagos 0 0 

Saldo al final del perlodo 2896887 19301
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (Continuación) 

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2010, fue determinado con base a un Estudio 
Actuarial realizado por un perito calificado por la Superintendencia de Compañías en fecha 16 
de noviembre del 2010, sin embargo la Compañía procedió a efectuar el registro de la 
provisión por jubilación patronal con efecto retroactivo desde el 1 de enero del 2010, tal como 
lo establece la NIC No. 8 (políticas contables, cambios en las estimaciones contables y 
errores). El cálculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de 
"Costeo de Crédito Unitario Proyectado". Los principales supuestos utilizados en la valuación 
de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los siguientes: 

Salario mínimo vital (US$.) 134 
Número de empleados 180 
Tasa de interés actuarial real (anual) 6.5% 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40% 

En el año 2010, para el cálculo de la estimación matemática de la reserva para jubilación 
patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios continuos por un 
tiempo igual o mayor a 1 año. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social.- A) 31 de diciembre del 2010 y 2009, está representado por 800.000 acciones 

ordinarias y nominativas de US$. 1.00 de propiedad de la Sra. María Lorena Aguirre y Sra. 
Martha Salazar de Aguirre en un 99,99% y 0.01%, respectivamente. 

Reclasificación de pasivos a largo.- Representa registro efectuado el 31 de julio del 2009 por 
US$. 862,461 y proveniente de obligaciones y cuentas por pagar a largo plazo (accionista), 
transacción realizada por decisión de la Administración de ta Compafla y basada en Acta de 
Junta General Extraordinaria Universal de Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de 
agosto del 2009. 

Utilidad básica por acción.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio 
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del número de acciones 
comunes en circulación durante el ejercicio. 

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS 

Durante los años 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

  

,+. 2010... +... 2009... 

Costo de Costo de 
Ventas ventas Ventas ventas 

(Dólares) 

Litografía offset 2,801,266 2,336,329 2,691,905 2,220,375 

Formas continuas 1,635,451 4,126,142 1,834,122 1,383,951 

Rollos 620,088 413,020 674,575 297,104 

Otras 9,821 0 35,773 156,845 

Ajustes, por aplicación de NIIF (_._ 8,532) 0 0 0 

Total 5058094 2875491 5230373 40581275
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IMP LA RENTA 

Durante los años 2010 y 2009, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como 
sigue: 

2010 2009 

(Dólares) 

Utilidad antes de participación de trabajadores en las 
utilidades e impuesto a la renta 69,727 64,412 

Menos: 
15% participación de trabajadores ( 10,459) ( 9,662) 

Mas: 
Gastos no deducibles 58,249 16,929 

Base de cálculo 117,517 71,677 

25% de impuesto a la renta (292,379) (17,919) 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento del impuesto a la renta pagado fue el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Saldo por cobrar al inicio del año 119,821 161,758 

Retenciones en la fuente del año 50,619 51,107 

Cancelación de impuesto a la renta causado ( 17,919) ( 20,256) 
Ajustes de años anteriores ( 0) ( 72,788) 

Saldo por cobrar al final del año, nota 4 AR GRA mo 119,821 

Los ejercicios económicos del año 2007 al 2010, están a disposición para la revisión de la 
autoridad fiscal. 

RECLASIFICACIONES 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros adjuntos han sido reclasificados 
para propósitos de presentación de este informe. 

CONCILIACION DE AJUSTES BASADOS EN LA APLICACION DE LAS NIIF 

Para el cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia de Compañías, que 
obligaban a la Empresa a la adopción de las NIIF a partir del año 2010, la Compañía realizó 
los ajustes necesarios para presentar los estados financieros al 31 de diciembre de dicho año, 
bajo las nuevas normas generalmente aceptadas en Ecuador. La Administración aplicó las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañías y registró los ajustes necesarios para la 
convergencia de las normas locales a NIIF el 1 de enero del 2010, con contrapartida en la 
cuenta Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas) por US$. 116,542.
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CONCILIACION DE AJUSTES BASADOS EN LA APLICACION DE LAS NIIF (Continuación) 

A continuación se presenta los efectos en los estados financieros auditados al 31 de diciembre 
del 2009, y los efectos sobre los mismos y los saldos según la NIIF: 

  

Saldos Saldos 
auditados al Transición NIF según NHF 

31/12/09 Debe Haber 01/01/10 

o... (Dólares) .... 

Activos corrientes 2,058,120 o ( 97,181) 1,960,939 
Propiedad y equipos 2,845,467 404,616 0 3,250,083 
Otros Activos a largo plazo 669,166 0 2 669,186 

Total Activos 572,753 404616 L_ 27,191) 5880188 

Pasivos corrientes 2,048,441 0 0 2,048,441 
Pasivos a largo plazo 1,689,120 0 19,361 1,708,481 
Patrimonio 1,835,192 (__ 116,542) 404,616 2,123,266 

Total Pasivo y Patrimonio, 5,872,753 (146,542) mr 4221877  ——.2:889,188 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 18 del 
2011), no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

 


