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Av. Quito 806 y 9 de Octubre
Edificio Induauto Piso 5 Of. 501-503 ¢ Casilla 09-01-9453
Guayaquil - Ecuador

Telefax: 2296 912 - 2296 281 - 2280 159
E-mail: sanchez@telconet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.:

1.

MOO

SC-RNAE-2 No. 373

Hemos auditado el balance general adjunto de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A,,
al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra
auditoria. Los estados financieros de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S. A., al 31 de
diciembre del 2001, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe esta fechado el 22 de
marzo del 2002, expresando un dictamen sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion. o

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FORMAS Y
ACCESORIOS FORMAC S.A. al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros adjuntos, a partir del 1 de enero del
2002 la Compaiiia cambid el método de depreciacion de sus activos fijos.
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Marzo 31 del 2003
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Saldos al 1 de enero del 2001

Pérdida del ejercicio

Ajuste por avaliio de activos fijos

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Utilidad del ejercicio

Ajustes a utilidades retenidas

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Ver notas a los estados financieros

Reservas
Capital legal y Reserva Reserva por Resultados
social facultativa de capital valuacion acumulados Total
...... (Dolares) . . . . ..

6,600 2,736 335,832 171,337 47,540 564,045
49,950) 49,950)

270,160 270,160

6,600 . 2,736 335,832 441,497 2,410) 784,255

38,307 38,307

15,684 15.684

6,600 2,736 335.832 441,497 51,581 838.246
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
2002 2001
(Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,627,838 1,358,560
Efectivo pagado proveedores y empleados ( 1,415,455) ( 1,147,263)
_ Efectivo pagado a accionistas, neto de cobros ( 178,220) ( 45,747)
Otros ingresos 11,902 6,130
Intereses pagados ( 19,711) ( 24.158)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 26,354 147,522
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Compras de activos fijos, netas ( 237,899) ( 259,212)
Venta de activos fijos 0 10,500
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion ( 237.899) ( 248.712)
. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
- Préstamos del exterior o 220,000 45,729
Otros préstamos 17,503 63,000
Pago de préstamos bancarios ( 37,128) ( 23,978)
Pago a accionistas por préstamos a largo plazo C 400) 0
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento | 199,975 84,751
Disminucidén neta del efectivo ( 11,570) ( 16,439)
Efectivo al inicio del periodo \ 33.562 50,001
Efectivo al final del periodo 21,992 33,562

Ver notas a los estados financieros
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(Délares)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO . 38,307 ( 49,950)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion 146,709 190,013
Provisiones para reparaciones mayores » 84,000 48,000
Amortizacion de repuestos 19,426 0
Provision de intereses 14,245 0
Provision para incobrables 2,477 1,600
Provisién de jubilacion patronal 0 9,196
Perdida en venta de activos 0 1,537
(Aumento) disminucion en:
Inversiones temporales 0 55,909
Cuentas por cobrar ( 177,345) ( 33,281)
Inventarios ( 73,766) 7,832
Pagos anticipados ( 167,269) ( 1,259)
Activos fijos 590 0
Otros activos ( 2,194) 0
Aumento (disminucidn) en: h '
Cuentas por pagar 139,616 ( 83,072)
Gastos acumulados por pagar 1,558 997

Total ajuste ; ( 11,953) 197,472

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION 26,354 147,522

Ver notas a los estados financieros




FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A..- Fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 27
de julio de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de agosto de ese afio. Su actividad
principal es la produccidn y comercializacion de formularios continuos impresos tinicamente en
el mercado local.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por el Ecuador en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados de acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas
contables establecidas o permitidas por la referida Superintendencia.

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion:

Provisidn para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes, en base a lo establecido por disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo el que no excede al valor de mercado. El costo es
determinado bajo el método del costo promedio. Las mercaderias en transito son registradas al
costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Pagos anticipados.- Estan constituidos principalmente por gastos de publicidad y asesoramiento
en sistemas, los cuales seran amortizados en su totalidad durante el afio 2003.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan registradas al costo de adquisiciéon. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida til estimada de estos activos. (Durante el aiio 2001 los activos
fijos fueron depreciados aplicando los métodos de suma de los digitos y linea recta, ambos
permitidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad).

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%

Magquinarias y equipos 10%
Herramientas 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos ' 20%
Equipos y programas de computacion 20% y 33%

Provisién para mantenimiento y reparaciones mayores.- Estin constituidas en base a
estimaciones de la Administracion para mantenimiento y reparaciones de activos fijos. De
acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
acumulacion de la referida provision no podra exceder de 5 afios (nota 12).




FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)
2002 2001
(Dolares)

ViIENeN.coviicvii e 272,761 159,825
Comerciales 13,767 11,767
Partes relacionadas:

Alfredo Salazar Matamoros 179,290 0

Martha Salazar de Aguirre 15,993 912

Lorena Aguirre de Salazar 11,078 7,987
Impuestos 52,643 31,864
Anticipos a proveedores - 28,122 35,437
Empleados 21,642 8,217
Otros deudores 5,581 0
Total 600,877 256,009

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen un vencimiento promedio de 45
dias. Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses, ni tienen fecha especifica de
vencimiento. Las cuentas por cobrar a partes relacionadas no generan intereses, ni tienen fecha
especifica de vencimiento.

La cuenta por cobrar impuesto incluye retenciones en la fuente y al IVA por USS$. 25,869 (USS.
5,556 en el 2001), crédito tributario por US$. 19,005 (USS$. 18,539 en el 2001) y USS. 7,769 de
impuesto a la renta proveniente del afio 2001.

Durante los afios 2002 y 2001, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el
siguiente: o

2002 2001
(Délares)
Saldo inicial 2,710 1,110
Provision del afio 2,477 1,600
Saldo final 5,187 2,710

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de los inventarios, es el siguiente:

2002 2001
(Dolares)
Productos terminados 19,247 20,265
Materiales y repuestos 9413 26,896
Materia prima 163,879 104,340
Importaciones en transito 25,643 12,342
Total 218,182 163,843




PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de los pagos anticipados, es el siguiente:

Asesoria en sistemas
Publicidad
Seguros anticipados

Total

12
2002 2001
(Dolares)
90,000 0
80,000 0
) 2382 5,113
172,382 5.113

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante los aifios 2002 y 2001, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos y su

depreciacion fue el siguiente:

. . MOVIMIENTO . . .

Saldos al Trans- Trans. Saldos al
31/12/01 Adiciones ferencias gastos Ajustes 31/12/02
.. (Délaresy . . . .
Terrenos 28,160 0 Q 0 0 28,160
Edificios 141,760 0 0 0 0 141,760
Instalaciones 27,011 2,137 0 0 0 29,148
Magquinarias y equipos 779,822 178,214 107,280 0 0 1,065,316
Equipos de oficina 20,046 4,944 0 0 0 24,990
Muebles y enseres 18,517 2,551 0 0 0 21,068
Equipos de computacién 59,879 28,294 4] 4] 0 88,173
Vehiculos 113,655 13,792 0 0 0 127,447
Importacion en transito 99,435 9,567 ( 107,280) ( 1,599) 0 123
Pravisiones 590 18,495 .. 0 ( 19.085) 0 0
Subtotal 1,288,875 257,994 0  ( 20,684) 0 1,526,185
Depreciacion acumulada (__281.,842) ( 146,709) 0 0 5,175 ( 423.376)
Total 1,007,033 111.285 0 ( 20.684) 5,175 1,102,809
MOVIMIENTO . . .
Saldos al Trans- Ajuste por  Ventas y/o Saldos al
01/01/01 Adiciones ferencias avalio Bajas 31/12/01
. (Dolares) . . . .

Terrenos 26,400 0 0 1,760 0 28,160
Edificios 82,471 1,000 0 58,289 0 141,760
Instalaciones 27,011 0 0 0 0 27,011
Maquinarias y equipos 515,454 59,558 0 204,810 0 779,822
Equipos de oficina 14,020 6,026 0 0 0 20,046
Mucbles y ensercs 17,857 660 0 0 0 18,517
Equipos de computacion 52,949 16,729 0 ( 9.799) 0 59,879
Vehiculos 54,141 75214 0 0 ( 15,700) 113,655
Importacién en transito 0 97,469 1,966 0 0 99,435
Provisiones 0 2.556 (_1.966) 0 0 590
Subtotal 790,303 259,212 0 255,060 ( 15,700) 1,288,875
Depreciacion acumulada (__110,594) (.190.012) 0 15,101 3,663 ( 281.842)
Total 679,709 69,200 0 270161 ( 12,037) _1.007,033




13

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 existe prenda industrial abierta sobre maquinarias
mencionadas en esta nota a favor de Heidelberg (nota 10).

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Esta cuenta esta constituida por saldo de préstamo realizado en afios anteriores a la compaiiia
Crisairs S. A., (asumido como parte de la absorcion de la compaiiia relacionada Orvemar S. A.
en el afio 2000), el cual no genera intereses ni tiene fecha especifica de vencimiento.

SOBREGIROS BANCARIOS

10.

Al 31 de diciembre del 2002 estan constituidos por sobregiros de US$. 9,591 en la cuenta
corriente No. 1290287-06 del Pacific National Bank y US$. 1,369 en la cuenta corriente No. '
0146971024 del Citibank.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de las cuentas y documentos por pagar, es el
siguiente:

2002 2001
(Dolares)
Partes relacionadas:

Accionistas ) 45,253 24,010
Proveedores locales 441,366 163,779
Proveedores del exterior 45,691 65,597
Proveedores de personal 3,318 0
Impuestos fiscales (retenciones en la fuente ¢ IVA) 27,664 15,471
Anticipos de clientes 10,675 4,380
Acreedores varios 10,572 7,395
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 1,355 1,443
Impuesto a la renta del personal 174 592
Total 586,068 282,667

Las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y vencen en 90 dias promedio. Las

cuentas por pagar a partes relacionadas no generan intereses ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de los gastos acumulados por pagar, es el
siguiente:

2002 2001
(Dolares)
Beneficios sociales 8,589 7,866
Sueldos 5,284 0
Intereses 3,509 2,167
Total 17,382 10,033
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de las obligaciones a largo plazo es el siguiente:

2002 2001
(Délares)

Banco del Pacifico S. A, - CFN
Saldo de préstamo con tasa de interés del 7.67% anual y
vencimiento en agosto 24 del 2004. 54,564 65,477

Banco del Pacifico S. A.
Saldo de préstamo con tasa de interés del 19.98% anual y
vencimiento en junio 3 del 2004. 6,777 8,051.

Heidelberg
Saldo de préstamo para la compra de maquinaria, con

tasa de interés del 9.10% y vencimiento en noviembre
del 2004, garantizado con prenda industrial sobre las
maquinarias mencionadas en la nota §. ; 42,000 63,000

Banco Amazonas S. A.

Saldo de préstamo para la compra de activos fijos, con

tasa de interés del 17% y con vencimientos mensuales

hasta mayo del 2005. 7,981 0

Zornes Equities S.A.
Préstamo externo para financiamiento de capital de
trabajo. 275,600 45,729

Subtotal 386,922 182,257

Menos vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo:

Banco del Pacifico S. A. — CFN ( 32,739) ( 21,826)
Banco del Pacifico S. A. ( 4,079) ( 2,718)
Heidelberg ( 21,000) ( 21,000)
Bco. Amazonas S. A. ( 3.304) 0
Subtotal ( 61.122) ( 45.544)
Total 325,800 136,713
Accionistas 149,992 150,391
Total 475,792 287.104

Las obligaciones con el Banco del Pacifico S. A., corresponden a obligaciones bancarias de
Orvemar S. A. (asumidas como parte de la absorcion de la compaiiia relacionada durante el afio
2000). Sobre estas obligaciones no existen garantias reales.

La obligacion por pagar accionistas se origina por préstamos recibidos para cancelar
obligaciones bancarias de Orvemar S.A. (compaiiia relacionada absorbida durante el afio 2000),
la cual no genera intereses ni tiene fecha especifica de vencimiento.

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2001, estan constituidas por provisiones para cubrir eventuales salidas
de personal de la Compaiiia, en base a estimaciones realizadas por la administracion. Al 31 de
diciembre del 2002, estas provisiones fueron reversadas contra resultados acumulados
(patrimonio).
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JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO (Continuacién)
Al 31 de diciembre del 2001, un detalle de estas cuentas fue el siguiente:
(Délares)
Jubilacion patronal 9,196

Bonificacion por desahucio

- 1655

Total

10,851

PROVISIONES PARA MANTENIMIENTO Y REPARACIONES MAYORES

La Compaiiia acogiéndose a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, ha constituido provisiones para mantenimiento y reparaciones mayores de sus
activos fijos cuyos saldos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 ascienden a US$. 140,430 y USS.
56,430 respectivamente.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el capital social de la compaiiia esta constituido por 16.500
acciones ordinarias y nominativas de USS$. 0.40 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de marzo del 2003, las declaraciones de impuesto a la renta presentados por la Compafiia
por los ejercicios de 1999 al 2001 estan abiertas a la revision de las autoridades fiscales. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

COMPROMISO

El 11 de octubre del 2002, la Compaiiia adquirié bajo contrato de arrendamiento mercantil con

un banco local, una maquina impresora offset. Este contrato tiene vigencia hasta agosto 16 del
2007.

El gasto por el arrendamiento antes mencionado por el afio que terminé el 31 de diciembre del

« 2002 resultd en USS. 119,970.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002, han
sido reclasificados tnicamente para propositos de presentacion de este informe.

Activos Pasivos Patrimonio
. .. (Ddlares) . . .

Saldos segtin registros contables 2,117,086 1,278,840 838,246
Bancos 10,720
Sobregiro contable 10,720
Cargos diferidos 2,194
Banco Amazonas — Obligacion a largo plazo 0 2,194 0
Saldos segtin estados financieros auditados 2,130.000 1,291,754 838,246
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y hasta la fecha de emisidn de este informe no se produjeron
eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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