H LB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
- FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

L.

A

rmando Briones Mendoza H
Socio a cargo

Hemos auditado el balance general adjunto de FORMAS Y ACCESORIOS S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en la auditoria efectuada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad de
que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria
incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y
revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados
y las estimaciones hechas por la Gerencia, asf como evaluar la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

Como se indica en la nota 1, mediante Resolucion No. 00G-DIC-0004919 de septiembre 22 del
2000, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas, entre otros asuntos, la fusion por
absorcion de la Compaiiia Formas y Accesorios S.A. con la Compaifiia Orvemar S.A., con lo cual se
asumieron los activos y pasivos de la empresa fusionada, incrementandose el patrimonio de Formas
y Accesorios en US$ 870.607.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de FORMAS Y ACCESORIOS S. A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

A partir de marzo 1 del 2000, fue establecida la conversi6n de los estados financieros de sucres a US

- ddlares segiin NEC 17, la utilidad neta resultante de la aplicacién de esta norma fue US$ 34.341..

Ciertas cuentas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 de Formas y Accesorios S.A.,
también fueron reexpresadas retroactivamente en base a la referida norma contable, con el objeto de
determinar los saldos iniciales para preparar el flujo de caja y varias notas a los estados financieros.

Socio consultor

Registro CPA. No. 23.560 Registro CPA. No. 21249

Guayaquil, febrero 22 del 2001
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FORMAS Y ACCESORIOS S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
- Efectivo

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar

Inventarios
Impuestos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
CUENTAS POR COBRAR - CIA. RELACIONADA

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR A LARGOPLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva por valuacién
Reserva de capital
Resultados acumulados
Pérdida neta del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

AWV WN

00 3

10
11

12
13

14

(US délares)

50.002
55.909
192.464
171.675

— 54716

524.766

679.710
—11.564

—1.216.040

35.733
339.481
—11.220

386.434

69.423
196.139

6.600
1.621
1.115
171.337
335.832
51.745

(4.206)
—564.044
1216.040




FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS

Ventas netas B v 15
Intereses ganados

Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas . 16
Gastos administrativos 17
Diferencia en cambio, neta

Intereses pagados ¢ ICC

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 18
Otros gastos 19
TOTAL

PERDIDA OPERACIONAL

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI)

UTILIDAD ANTES DE  PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES 20
IMPUESTO A LA RENTA 20

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(US délares)

1.154.610
5.109

— 30758
-1.190477

444 407
505.854
74.747
27.491
85.340

— 70311

-1.208.150
( 17.673)

— 34341

16.668

( 1.875)

(4.206)
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F Al SORIOS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2000

. Reservas . . . . ... ... ..
Capital Por revaloriz. Reexpresion Resultados Total
.......... (sucresenmiles) . . . . . . . ...
Saldo enero 1ro., 2000 5.000 11.230 27.881 293.873 ( 124.244) 213.740
Compensacién ( 125.779) 125.779 0
Correccién monetaria 69.628 504 70.132
Ajuste por brecha 182.555 57.826 277.510 517.891
Ajustes de afios anteriores 6.060 19.106 ( 6.753) 18413
Transferencias ( 420277) 497209 ( 76.932) 0
Utilidad del perfodo (enero — marzo) - R _2.190.155 2.190.155
Saldo a marzo 31, 2000 ~2000 - 11230 _ 27881 0 .0 S03260 0 227279 2190155 3010331
.......... (USdélares) . . . . . ... ..

Saldo a abril 1ro., 2000 200 449 1115 0 0 20.131 0 10912 87.606 120.413
Transferencia por fusién con Orvemar S.A. 6.400 1172 171337 315.701 49.685 21.204 565.499
Ajustes afios anteriores ( 8852 ( 8852)
Pérdida neta del periodo (abril — diciembre) . (113.016) ( 113.016)
Saldo a diciembre 31, 2000 6600 16l LS 0 17337 3358 ____ 0  _51745 (4200 @ 564044
Ver notas a los estados financieros




FORMAS Y ACCESORIOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Efectivo recibido de clientes

Intereses ganados

Otros ingresos recibidos

Efectivo pagado a proveedores, empleados y bancos
Intereses pagados

Otros pagos realizados
Diferencia en cambio, neta

Efectivo neto provisto en actividades de operacion
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo recibido y entregado a accionistas, neto
Obligaciones financieras canceladas

Diferencia en cambio realizada por obligaciones
Financiamiento de vehiculos

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo recibido por fusién con Orvemar S.A.
Resultado por conversion

Efectivo neto al final del periodo (incluye inversiones)

Ver notas a los estados financieros

(US dolares)
816.819
1.601
12.159
( 687.503)
( 67.660)
(  4.649)
7.017
77.784
( 59.354)
11.232
(__48.122)
18.326
( 14.898)
1.342
7.584
12,354
42.016
22.418
45.064
(3.587)
105911
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FORMAS Y ACCESORIOS S.A,
ESTADO DE FLUJO DE CAJA

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Formas y Accesorios S.A.:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Resultado por exposicion a la inflacién
Resultado en conversion en cuentas de balance general
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones

Orvemar S.A.:
Transferencia, utilidad por fusion con Formas y Accesorios S.A.

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucién en resultados acumulados
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Aumento en gastos e impuestos anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas en los estados financieros

(US délares)

( 4.206)

1.875
18.999

( 13.663)
11.707
36.822

21.204

—30330

( 8852)
( 164.018)
23.971
( 30.425)
219.946
6.832

47.454
__77.784




FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Formas y Accesorios S.A..- (La Compafiia) fue constituida en julio 27 de 1992 en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en mayo 9 de ese afio; su

actividad principal es la produccion y comercializacion de formularios continuos impresos.

on.- Mediante Resolucion No. 00G-DIC-0004919 de septiembre 22 del
2000, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, la fusién por absorcién de la
Compailia Formas y Accesorios S.A. con la Compafiia Orvemar S.A. asi como el
correspondiente aumento de capital y reforma del estatuto social de la Compafiia Formas y
Accesorios S.A.

Con la referida fusion, se asumieron los activos y pasivos de la empresa fusionada y el
patrimonio de Formas y Accesorios S.A. se incrementé en US$ 870.607. Los tramites
referentes a la suscripcion, inscripcién y dolarizacion de las acciones estin en proceso.

Bases de presentacién.- Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compaflia mantuvo sus registros
contables en sucres y a partir del 1ro. de abril del mismo afio en US délares, de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC'’s, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, y disposiciones de
Superintendencia de Compaiiias, las cuales son utilizadas en la preparacion de los estados
financieros. La principal diferencia entre las disposiciones tributarias — societarias y las
normas ecuatorianas e internacionales de contabilidad consiste en que la correccién
monetaria de los estados financieros no es integral pues solamente se aplicé al balance
general (hasta marzo 31 del 2000).

: ) ares.- Conforme a lo dispuesto por la
NEC - 17. “Convers16n de estados ﬁnanmeros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”, la Compaiiia procedid a realizar la conversién de sus estados financieros al
31 de marzo del 2000, la cual prevé los siguientes procedimientos: a) correccién monetaria
maxima del 32,81% al 31 de marzo del 2000; b) correccién de brechas positivas al 31 de .
diciembre de 1999, c) correccién de brechas negativas al 31 de marzo del 2000 y d)
dolarizacién del balance general y estado de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por
US$ 1,00. Los ajustes indicados en a) y c) fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados “Resultado por exposicién a la inflacion — REI” y los ajustes indicados en b)
fueron registrados en la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”.

- REI.- Surge al registrar la correccién monetaria al
31 de marzo del 2000 y al registrar la correccién de brechas negativas a esa misma fecha.

Diferencia en cambio, neta.- La pérdida en cambio neta causada entre enero 1ro. y marzo 31
del 2000, fue registrada totalmente en resultados del periodo y al igual que todas las cuentas

de resultados fue dolarizada al tipo de cambio vigente.

Inventarios.- Estin valuados segtin costo especifico de adquisicion, sin que excedan al valor
de mercado.
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FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)
Intereses pagados.- Los intereses financieros por operaciones de crédito fueron

provisionados mensualmente y, los intereses pagados a los accionistas, registrados en el
momento del pago (cuenta “otros gastos™).

EIQDW&M‘ Estdn contabilizados al costo, los pagos por

mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida ttil se
capitalizan. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta,

. tomando como base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 204
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos - 20%
Equipos de computacién 20%

Participaciéon a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la

Compaiiia provisiond al cierre del ejercicio, el 15% de participacion de utilidades para los
trabajadores.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 para el afio 2000
la tarifa de impuesto a la renta de sociedades es del 25%.

‘Provision por desahucio.- La Compaiiia efectia la provisién por desahucio contemplada en

el Codigo de Trabajo, consistente en el 25% del ultimo sueldo por cada afio de servicio, .
sujeto a las condiciones sefialadas en el decreto Ejecutivo No. 2553 de febrero 25 de 1995.

Resultados (utilidades) acumulados.- El 82% corresponde a transferencia por la fusién por

absorcion de la Compaiiia Orvemar S.A.

al en e a : ional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segun lo mlde el Indlce General de Precios al Consumidor del 4rea urbana
I.P.C., calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 60%
2000 (con estados financieros dolarizados) 91%




FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

2. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2000, esta constituido como sigue:

Caja
Bancos

Total

3. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2000, estan conformadas como sigue:

Pacific National Bank S.A.
Dos certificados de depoésitos a plazo fijo con vencimientos
en enero 15y 17 del 2001, con interés anual del 4%

Banco del Pacifico S.A.
Certificado de depésito a plazo fijo.con vencimiento en
enero 15 del 2001, con interés anual del 8%

Total

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, estan conformadas como sigue:

Clientes

Funcionarios y empleados
Proveedores

Compaiifas relacionadas

Subtotal
(-) Provisi6n para cuentas incobrables

Total

(US délares)

373
—49.629

(US délares)

45.197

10.712

—25.909

(US ddlares)
111.073

72.660
9.325

517
193.575
(__L111)




FORMAS Y ACCESORIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

5.

7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, se descomponen como sigue:

Materias primas
Materiales

Repuestos

Productos terminados
Importaciones en transito

Total

(US ddlares)

109.703
2.348
38.852
19.765

1.007
171.675

Materias primas estin conformadas por papel bond (US$59.915), papel carbon
(US$23.858),papel quimico (US$ 16.886), papel de seguridad (US$ 5.479) y otros

(US$3.565).
IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos como sigue:

Impuestos a la renta:
e Retenciones en la fuente
e Anticipo, afio 2000

_Impuesto al Valor Agregado

Seguros
Total
PROPIEDADES. MAOUINARIAS Y EOUIPOS

(US délares)

19.699
589

32.376
— 2052

Al 31 de marzo del 2000, el siguiente fue el movimiento de los activos fijos, costos,
depreciacion acumulada y correccién monetaria, segiin NEC-17:

Saldo inicial

Adiciones
Correccion monetaria

- Ajuste por correccién de brechas, neto

Ajustes y/o reclasificaciones
Ventas

Saldos ajustados segiin NEC-17

Conversion a US délares, marzo 31 del 2000

Costo Depreciacion

total acumulada
(sucres en miles)
1.291.936 ( 699.727)
413.953 ( 42.096)
332.142 ( 156.136)
883.268 ( 384.025)
62.493 ( 56.028)
(291.580) _267.282
—2.692.212 (1.070.730)
(US délares)

—107.689 (_42.829)




FORMAS Y ACCESORIOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

7.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (continuacién)

Posteriormente entre abril 1 y diciembre 31 del 2000, hubo el siguiente movimiento por

cuenta:
Saldos a Registro Ventas Saldos a
(US délares)

Terrenos ’ 26.400 26.400
Edificios 82.471 82.471
Magquinarias y equipos 488.088 37.626 (10.260) 515.454 -
Equipos de oficina 12.810 67 1.143 14.020
Muebles y enseres 16.093 1.366 398 17.857
Equipos de computacion 23.193 26.128 3.629 52.950
Vehiculos 50.587 3.554 54.141
Instalaciones en general 5006 _ 22,005 27011
Subtotal 107.689 650.079 42.796 ( 10.260) 790.304
Depreciacién acumulada (42.829) (_39.396) (28.369) - (110.594)
Total —64.860 —610.683 . —14.427 (_10260) 679710

Terrenos, edificios y parte de las maquinarias estdn asignadas en garantia por el crédito a

largo plazo mantenido con Banco del Pacifico S.A. (nota 12).

~ 7

CUENTAS POR COBRAR COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2000, representa préstamo con la Compaiiia Crisairs S.A. (asumido
como parte de la absorcién de la Compaiiia Orvemar S.A.). Este préstamo no tiene fecha

especifica de vencimiento ni genera intereses.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidas como sigue:

Induauto S.A.

Representa dos créditos a 3 y 2 afios plazo con vencimiento en julio
del afio 2001 con tasas de interés del 10% y 14% anual pagadero en
dividendos mensuales

Amerafin S.A. (Banco del Pichincha S.A.)

Crédito por adquisicién de vehiculo a 17 meses plazo con

- vencimiento en agosto del 2001 con tasa de interés del 18% anual

pagaderos en dividendos mensuales.

Subtotal
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo (nota 12)
Sobregiro — Financorp S.A.

Total

(US délares)

4.209

Estas obligaciones estdn garantizadas mediante contrato con reserva de dominio de

vehiculos adquiridos a favor de estas dos instituciones.




FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

12

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, estan conformadas como sigue:

Proveedores

Honorarios

Compaiiias relacionadas

Anticipos de clientes

Servicio de Rentas Internas:

« IVA cobrado

« Impuesto a la renta, afio 2000

« Retenciones del IVA, personas naturales
« Retenciones en la fuente

Total

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, estan conformados como sigue:

Intereses acumulados por pagar
Beneficios sociales
Participacion a trabajadores

Total

Durante el afio 2000, el movimiento de beneficios sociales, fue el siguiente:

Saldo a enero 1 del 2000

Registro por fusion con Orvemar S.A.
Provisiones

Pagos

Resultados por conversion

Saldo a diciembre 31 del 2000

(US ddlares)

69.528
38.475
184.685
2410

13.372

18.999
8.095

_ 3917
330481

(US délares)

4.022
5.323

1.875
—11.220

(US dolares)
950
1.402

5.591
( 2.468)

(_152)
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FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

12.
~
f -~

13.
o~ 14.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000, estdn conformadas por obligaciones con el Banco del Pacifico
S.A. como sigue:

(US dolares)

¢ Dos créditos multisectoriales (CFN) a cinco afios plazo con

vencimientos en agosto del afio 2004, con tasas de interés del

23% anual (reajustable), pagaderos en dividendos semestrales 87.302
e Crédito a cinco afios plazo con vencimiento en agosto del afio

2004 con tasa de interés del 23% anual (reajustable) pagaderos

en dividendos trimestrales - 10.204
Subtotal 97.506
() vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo (_28.083)
Total 69423

Estas obligaciones estan garantizadas con prenda industrial sobre maquinarias de la
Compafiia por valor de US$ 293.000, y con hipoteca abierta sobre terrenos y edificios de la
Compaiiia, e inmuebles de propiedad de los accionistas.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLLAZO

Corresponden a cuentas por pagar accionistas por conceptos de prestamos para
cancelacién de operaciones bancarias y otras obligaciones de Orvemar S.A. (Compaiiia
absorbida) de afios anteriores. Tales cuentas no tienen fecha especifica de vencimiento y
durante el afio generaron intereses con la tasa del 23% anual.

CAPITAL SOCJAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 16.500 '
acciones de US$ 0,04 cada una, distribuidas como sigue:

Participacion Capital social
Lorena Aguirre de Salazar 35,68 2.350
Alfredo Salazar Matamoros 32,16 2.125
Martha Salazar de Aguirre 32,16 2.125
Total 100,00 6,600

A la fecha y como parte de la fusion por absorcion, estan en proceso los tramites societarios
de formalizacién de la nueva participacion de acciones y consecuente inscripcion del libro

" de acciones y accionistas sobre los derechos de las acciones conforme a los titulos emitidos,

convertidos a US délares
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FORMAS Y ACCESORIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

15. VENTAS NETAS
Durante el afio 2000, estuvieron constituidas principalmente por ventas de formularios
continuos (98%).

16. COSTQ DE VENTA

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2000, fueron causados como sigue:

(US dolares)
Materia prima 326.515
Mano de obra directa 38.824
Costos indirectos de fabricacion 75.655
Mano de obra indirecta 3413
Total 444497

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2000, fueron causados como sigue:

(US délares)
Gastos de personal 216.813
Honorarios profesionales 131.949
Mantenimiento y reparaciones 62.079
Comisiones a terceros , 27.549
Arriendo de vehiculo 18.000
Otros gastos 49464
Total 205,854

18. DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y PROVISIONES

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2000, fueron causados como sigue:

(US délares)
Depreciaciones ' 68.355
Amortizaciones 15.874
Provisiones 1.111

Total 85340
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19. OTROS GASTOS

20.

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2000, fueron causados como sigue:

, (US ddlares)
Intereses pagados 67.660
Otros — 2651
Total — 70311

Intereses pagados, incluyen US$ 52.930 de intereses pagados a accionista por obligacion
mencionada en la nota 13.

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible para
el calculo de participacion a trabajadores e impuesto a la renta por el periodo 2000, fue
determinada como sigue:

(US ddélares)
Total ingresos, incluye REI ' 1.224.818
Total costos y gastos (1.208.150)
Utilidad del ejercicio M 16.668
(-) Amortizacion de pérdidas acumuladas ( 4.167)
Utilidad antes de participacion de trabajadores . 12.501
(-) 15% participacion de trabajadores @ ( 1.875)
Utilidad antes de impuesto a la renta 10.626
(+) Gastos no deducibles A 65.369
Base imponible para impuesto a la renta 75.995
(-) 25% Impuesto a la renta 3 ( 18.999)
PERDIDA NETA (1{2)-(3) (__4206)

Al 22 de febrero del 2001, las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las
autoridades fiscales hasta el afio 1996, sin que existan obligaciones pendientes por liquidar.
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21. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ademais de los saldos y transacciones indicadas en las notas 4, 8, 10, 13 y 19, otras
transacciones con compaiiias relacionadas ocurridas durante el afio 2000 constituyen pagos
por arriendos y honorarios, los cuales fueron efectuados en condiciones normales como los
realizados con otros proveedores.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997, a
mas de lo descrito en las notas 1 al 20, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2000.

.- Entre diciembre 31 del 2000, (fecha de cierre de los estados
financieros) y febrero 22 del 2001 (fecha de culminacién de la auditoria) no han existido
eventos importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros al
cierre del afio.

: e e ; nterno.- Durante el afio 2000, hemos dado
cumplumento a las recomendacxones efectuadas para superar observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa.




