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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR

ATT: INTENDENCIA DE COMPANIAS GUAYAQUIL

Guayaquil.-

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento al Art. 324 contenido en la seccién IX de la Ley de
Compaiiias, remitimos copia del Informe sobre los estados financieros
auditados de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A., Expediente No.
28385, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009.

(ﬁ
Muy Atentamente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.:

Introduccién:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. al
31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera
la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con

i i . Estas normas requieren que cumplamos con

WMejecutemos la auditoria para obtener seguridad

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente en la compaiiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compaiifa. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinion.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas

FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

Pagina No. 2

Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FORMAS Y
ACCESORIOS FORMAC S.A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones,
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. Los estados financieros de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. afio 2008, fueron
auditados por nosotros con base a las Normas Ecuatorianas de Auditoria, dicha informacion
financiera compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines
comparativos, adjunta con los estados financieros de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC
S.A. afio 2009, auditados con base a las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, en cumplimiento con disposicion emitida por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador. Los estados financieros auditados de FORMAS Y ACCESORIOS
FORMAC S.A. afio 2008, emitidos en mayo 27 del 2009, contienen una opinién sin salvedades,
respecto a la presentacién razonable de la situacion financiera, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Los estados financieros que se acompafian fueron preparados para cumplir con las
disposiciones legales a la que esta sujeta FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. como una
entidad juridica. Adicionalmente, en cumplimiento a disposiciones establecidas por el Consejo
Nacional de Valores mediante Resolucién CNV-008-2006, Capitulo 1V, Seccién IV, Articulo 13
denominado “contenido adicional del informe de auditoria externa para emisores de valores” de
noviembre 21 del 2006 FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. presenta poj separado este
informe especial. ql

QOREN

MREMDORES CIA. LTDA.
SC-RNAE ~- 2 No. 676

Abril 27 del 2010
Guayaquil - Ecuador
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Dolares)

Notas

ACTIVOS

oA w

~N O

1
12
13

14
14

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipatio

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria y equipos, neto
Cuenta por cobrar a largo plazo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Emision de obligaciones a corto plazo
Obligaciones bancarias a corto plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo
Emision de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas legal y facultativa

Utitidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estadgg financiero

2009 2008
56,467 221,331
1,309,876 993,617
683,815 680,300
7,962 6,435
2,068,120 __ 1.901.683
2845467 2,680,429
669,166 669,166
__5572.753 __5251278
320,000 240,000
735,376 281,459
865,132 1,055,693
127,933 117,061
2,048,441 1,694,213
456,223 1,237,042
640,000 960,000
592,897 424,535
1689120 _ 2,621,577
3,737,561 4,315,790
800,000 800,000
862,462 0
8,273 5,089
164,457 130,399
1,835,192 935,488
5,572,753 __ 5251278

e

Econ/Maria Vera Gonzalez
Contadora General

FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.
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| FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.
-
N ESTADOS DE RESULTADOS
‘ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
~ (Expresados en Délares)
‘ Notas 2009 2008
-
H 15 VENTAS, NETAS 5,236,375 5,009,533
15 (-) COSTO DE VENTAS 4,058,275 3,804,434
T UTILIDAD BRUTA 1,178,100 1,205,099
1
GASTOS OPERACIONALES:
' Gastos de administracion 643,466 703,600
T Gastos de venta 261,112 237,895
TOTAL 904,578 941,495
T UTILIDAD OPERACIONAL 273,522 263,604
’ OTROS INGRESOS (EGRESOS):
T Gastos de financieros ( 157,449) ( 177,979)
i Otros gastos ( 97,144) ( 117,543)
Ofros ingresos 45,483 93,203
T TOTAL ( 209.110) ( 202,319)
' UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
'T TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 64,412 61,285
B
16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES ( 9.662) ( 9,193)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 54,750 52,092
T 16 25% IMPUESTO A LA RENTA ( 17.919) ( 20,256)
: UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 36.831 31,836
Ver notas a los estagdos fnanciero

e
Econ. Maria Vera Gonzalez

Contadora General
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.




FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Utilidad neta del ejercicio
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Utilidad neta del ejercicio

Reclasificacion de pasivos a largo
plazo, nota 14

Apropiacion |

Ajustes

Saldos al 31 de diciempixe del 20!
Ver notas a los estados financierps

Aportes para Reserva
Capital futuras legal y Utilidades
sogcial capitalizaciones  facultativa retenidas Total
800,000 [¢} 5,089 98,974 904,063
31,836 31,836
{ 411) ¢ 411)
800,000 0 5,089 130,399 935,488
36,831 36,831
862,462 862,462
3,184 ( 3,184) o}
411 411
800.000 862,462 8273 164,457 1,835,192

Ing. na AguXrr azar
nte G |
FORMAS Y Al s

ORMAC S.A.

Econ. Maria Vera Gonzélez
Contadora General
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

-
; * ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
- {Expresados en Dolares)
|
2009 2008
-
: } FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
\-T Efectivo recibido de clientes 4913,170 4,718,149
| Efectivo pagado proveedores y empleados ( 5,079,531) ( 4,655536)
Intereses pagados, neto ( 142724) ( 84.776)
T Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién ( 309,085) ( 22,163)
-~ FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
« DE INVERSION:
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades,
T maquinaria y equipos ( 319,701) ( 1,162.917)
' Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 319.701) (_ 1,162,917)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
.~ Emisién de obligaciones ( 240,000) 1,200,000
i Obligaciones bancarias a corto y largo plazo, neto 196,709 91,967
Cuentas por pagar a largo plazo 507,213 0
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 463,922 1,291,967
. (Disminucion) Aumento neto del efectivo ( 164,864) 106,887
: | Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 221,331 114,444
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 56,467 221,331

Ver notas a los estado,s/ﬁqancieroﬁ\

2
o

H . "-.\ Ag Econ. Marfa Vera Gonzalez
G Contadora General
FORMAS Y ACCESE FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Ddlares)

2009 2008
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 36,831 31,836
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion 154,663 190,001
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 27,581 29,449
Provision para incobrables 0 5,507
Baja de inventarios 0 0
{Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar, neto ( 315,848) (  291,384)
Inventarios ( 3,515) 108,902
Gastos pagados por anticipado ( 1,627) 1,420
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 208,480) ( 117,531)
Gastos acumulados por pagar 1210 19,637
Total ajustes ( 345.916) ( 53,999)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 309,085) ( 22,163)

Ver notas a los estados financifkos

Confadora General
FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.
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FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en julio 27
de 1992 e inscrita en el Registro Mercantii en agosto 28 de ese mismo afio. Su actividad
principal es fa produccion y comercializacion en e mercado local de las siguientes lineas de
productos: litografia offset, rollos y formas continuas, cuyos ingresos representaron el 52%,
13% y 35% respectivamente, sobre las ventas netas de ia Compania registradas durante el afio
2009 (en el afio 2008, 57%, 35% y 8%, respectivamente). Su domicilio, oficinas administrativas
y planta estan ubicadas en la ciudad de Guayaquil, en el Km 10%: de la via a Daule en la
Lotizacion Expogranos. El 16 de marzo del 2007, mediante Resolucién No. NAC-PCGR2007-
0176, emitida por el Servicio de Rentas Internas, se designé6 a la Compailia como
Contribuyente Especial y en la cual se la establecié como sujeto pasivo del Impuesto al Valor
Agregado en calidad de agente de retencién a las empresas publicas y privadas. La Compafiia
posee tecnologia en equipos y maquinarias con procesos documentados y regularizados bajo
la Norma ISO 9001:2000, que permite satisfacer requerimientos y exigencias en calidad y
servicio. La Compafila tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0991243453001 y su direccién electrénica es www.formasyaccesorios.com

Entorno Econémico.- El impacto de la crisis econdmica y financiera global, empez6 a sentirse
en Ecuador desde el Gltimo trimestre del afio 2008 y probablemente se agudizé ain mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pals, disminucion de los depdsitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademds de la presion existente sobre la balanza de pagos que cayd luego de haber
presentado un superavit récord a inicios del afio 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pais se
contrajeron, en tanto que el precio del petréleo ecuatoriano disminuyo de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos econdémicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el afio 2008 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse:
el fortalecer el desarrollo y crecimiento econémico que dependera en parte del ritmo de
recuperaciéon de la economia mundial y de los precios del petréleo, la reaccion a la crisis
dentro de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto publico, al
mejoramiento del comercio exterior y la inversién e implementacion de nuevos ajustes en
politica fiscal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptblica de! Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compahias.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI1.003 y No. 06.Q.ICI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicaciéon obligatoria a partir de enero 1 del aflo 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con fa Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compariias emiti6 la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicaciéon
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afio 2010, teniendo como periodo de transicion el afio 2009.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establece un instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control, nota 14.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Efectivo y equivalente de efectivo.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo del 2008, la Compafiia considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y
bancos e inversiones temporales, nota 3.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiila establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que puedan liegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar, con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes. Esta
provisién disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado bajo el método de costo promedio. Las importaciones en
transito son registradas al costo segun factura més los gastos de nacionalizacion incurridos.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Las propiedades, maquinarias y equipos, adquiridos
con posterioridad al 31 de diciembre del 2001, estan registrados al costo de adquisicion y a
valor de mercado, aquellos activos comprados o absorbidos hasta esa fecha. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida (til estimada de estos activos:

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Yasas

Edificios 5%
Instalaciones, maquinarias y equipos, equipos de oficina y muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%

Vehiculos 20%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compaiilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafifa reconoce ingresos por venta de productos,
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de las mercaderias.

Intereses pagados.- Son registrados bajo el método del devengado y se originan
principalmente por la emision de obligaciones y deudas bancarias.

Arrendamiento mercantil.- Es reconocido en resultados bajo el método del efectivo.

Participaciéon de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional, nota
16.

Provision para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta es calculada
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargado a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Durante los afios 2009

y 2008, la Compafiia calcul6 la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%,
nota 16.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econ6mica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)
Bancos y caja 56,467 183,331
Inversiones temporales 0 38,000
Total 56,467 221,331

Inversiones temporales: Al 31 de diciembre del 2008, representan pélizas de acumulacion a
plazo en los Bancos del Pacifico S.A. y Produbanco S.A., con vencimiento en enero del 2009 y
tasa de interés anual del 4.75% que garantizan préstamos bancarios recibidos por dichas
instituciones financieras, mencionadas en la nota 8.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacion)
2009 2008
(Délares)

Clientes 869,745 550,586
impuestos 251,621 253,036
Anticipos a proveedores 78,550 46,576
Funcionarios y empleados 49,659 45,812
Cheques protestados 10,536 8,868
Otros 50,663 94,246
Subtotal 1,310,774 999,124
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 898) ( 5,507)
Total 1,309,876 993,617

Clientes: Al 31 de diciembre del 2009, representan facturas de venta emitidas a clientes, que
no generan intereses y tienen vencimiento promedio hasta 62 dias (en el afio 2008 fue de 55 a
59 dias).

Impuestos: Al 31 de diciembre del 2009, incluye retenciones en la fuente por US$. 192,609
(US$. 161,758 al 31 de diciembre del 2008) y retenciones de IVA por US$. 59,012 (USS$.
91,278 al 31 de diciembre del 2008) que son compensadas con el IVA de ventas previo a su
cancelacion a la autoridad tributaria. Las retenciones en la fuente realizadas por clientes de la
Compaiifa, de conformidad con fa normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un
plazoc maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa
notificacion al Director General del SRI como también puede solicitarse el reintegro de las
retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuesto a ia renta
causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Provision para cuentas incobrables: Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento fue el
siguiente:

2009 2008
(Doélares)
Saldo al inicio del afio 5,507 4,377
Mas: Provision del afio 0 5,507
Menos: Castigos ( 4,609) ( 4,377)
Saldo al final del afio _898 5,507
INVENTARIOS
A 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2009 2008
(Délares)
Materia prima 211634 300,157
Pasan: 211,634 300,157
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INVENTARIOS (Continuacién)

Vienen:

Proceso

Materiales y repuestos

Importaciones en transito

Productos terminados

Total

14
2009 2008
(Ddlares)
211,634 300,157
133,474 135,151
129,093 134,649
156,538 74,287
53,076 36,056

— 663815 ___ 680,300

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante los aflos 2009 y 2008, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos, neto

fue el siguiente:

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Instalaciones

Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de seguridad
Activos en transito
Otros Activos

Subtotal
Menos:
Depreciacion acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Instalaciones

Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de seguridad
Activos en transito

Subtotal

Menos:
Depreciacion acumulada

Total

Ajustes ylo
Saldos al Ventas y/o Reclasifi- Saldos al
01/01/09 Adiclones bajas caclones 31/12/09
. ... (Doblares) . . ..
178,160 0 0 0 178,160
156,451 95,702 0 0 252,153
3,272,075 69,266 0 0 3,341,341
229,466 67,627 ( 56,174) 0 240,919
159,952 4,848 0 0 164,800
93,271 3,184 0 0 96,455
41,459 1,014 0 0 42,473
42,873 3,091 0 0 45,964
625 0 0 0 625
50,365 8,862 \] 0 69,227
0 87,583 0 0 87,583
4,224,697 341,177 ( 56,174) 0 4,509,700
( 1,544,268) | 154 663) 34704 ( 6) ( 1,664,233)
2680429 ___186514 [ ___21470) | ) 2,845 467
Ajustes y/o
Saldos al Ventas y/o Reclasifi- Saldos al
01/01/08 Adiciones bajas caclones 31/12/08
. ... (Dolares) . . ..
178,160 0 0 0 178,160
156,451 0 0 0 156,451
2,210,089 1,099,009 ( 37,023) Q 3,272,075
224,957 4,509 0 0 229,466
133,773 26,179 Q0 ¢] 159,952
71,157 22,114 0 0 93,271
41,018 441 0 0 41,459
31,655 11,218 0 0 42,873
0 625 ] 0 625
39,860 10,505 0 0 50,365
3,087,120 1,174,600 ( 37,023) 0 4,224,697
( 1.379.607) ¢ 190,001) 25,340 0 {__1.544.268)
1.707,513 984590  ( 11683) ______ 0 _ 2680420
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Edificios: Al 31 de diciembre del 2009, corresponde principalmente a la construccion de una
bodega-galpon, ubicado en el Km 10%: via Daule lotizacion Expogranos por US$. 88,187.

Vehiculos: Al 31 de diciembre del 2009, corresponde principalmente a la adquisicion de un
vehiculo por US$. 39,926 para ser utilizado en el departamento de ventas.

Maquinarias_y equipos: Al 31 de diciembre del 2009, corresponde principalmente a
importaciones de magquinaria rotativa modelo Ferrari (fabricacion argentina) por US$. 23,198 y
maquina colectora alzadora Cafsa (fabricacion chilena) por US$. 9,633 (en el afio 2008
corresponde, principaimente a las adquisiciones de maquinaria a la Compafila Heidelberger
Druckmaschinen AG. con prenda industrial abierta sobre las mismas, notas 8 y 11).

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO -

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares)
Partes relacionadas:
Lorena Aguirre de Salazar 493,626 289,113
Alfredo Salazar Matamoros 0 204,513
Martha Salazar de Aguirre 163,977 163,977
Crisairs S.A. 11,563 11.563
Total 669,166 669,166

Al 31 de diciembre det 2009 y 2008, representan saldos de préstamos que no generan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento y que provienen de reclasificacion
efectuada en el aflo 2008 de cuentas por cobrar, nota 4.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2009 2008

(Dolares)

Banco General Rumiiiahui S.A.

Saldos de préstamos recibidos con tasas de

interés promedio del 9.76% anual pagaderos en

90 dias. 435,871 138,840

Heidlelberg (Heidelberger Druckmaschinen AG)
Préstamo para la compra de maquinaria,
garantizados con prenda industrial abierta, nota 6. 146,088 55,675

Banco Produbanco S.A.
Cartas de crédito con tasa de interés del 11.5%
anual y vencimientos en 60 y 90 dias. 0 34,958

Pasan: 581,959 229,373
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OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacién)

Vienen:

Banco Pichincha C.A.

Préstamo con tasa de interés del 11.20% anual y
vencimientos en diciembre del 2010 (en el afio
2008 corresponde a saldos de préstamos con tasa
de interés del 11.96% anual y vencimientos en
febrero del 2009).

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo prendaric con tasa de interés del
11.156% anual y vencimiento en marzo del 2010
(en el afio 2008, saldos de préstamos concedido
en enero del mismo afio con tasa de interés del
12.36% anual pagadero mensualmente y
vencimiento en enero del 2009).

Banco Promerica S.A. (MM Jaramillo Arteaga S.A.)
Saldos de préstamos con tasa de interés del
13.43% anual y vencimiento en mayo del 2010.

Subtotal
Mas: Otros

Total

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:;

Proveedores

Impuestos

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociail - IESS
Anticipos de clientes

Nomina por pagar

Acreedores comerciales

Otras

Total

16
2009 008
(Dolares)

581,959 229,373
120,000 32,978
20,226 2,672
2,352 7.060
724,537 272,083
10,839 9,376

— 135376 ___281.459

2009 2008
(Ddlares)

653,255 770,999
162,541 100,422
9,399 8,626
5,500 3,269
4,034 7,298
0 129,448
30,403 35,631

— 865132 ___1,055,693

Proveedorgs: Al 31 de diciembre del 2009, representan adquisiciones de materia prima y
materiales en el mercado local por US$. 290,363 y en el exterior por US$. 362,892 (en el afio
2008, US$. 554,551 en el mercado local y US$. 216,448 en el exterior). Las cuentas por pagar
proveedores locales vencen entre 45 y hasta 90 dias y las del exterior entre 60 y 90 dias (en el

afio 2008 vencian entre 45 y 90 dias, respectivamente).
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

Participacion de trabajadores en las utilidades (incluye
provision de utilidades afio 2009 por US$. 9,662).
Beneficios sociales:
Décimo cuarto sueldo (bono escolar)
Vacaciones
Fondos de reserva
Décimo tercer sueldo (bono navidefo)

Subtotal
Mas: Intereses

Total

17
2009 2008
(Dolares)

29,430 35,176
27,341 20,941
15,367 12,126
14,836 18,503
5,208 5.105
92,182 91,851
35,751 25,210
127,933 117,061

Participacion de trabajadores en las utilidades: Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo
de utilidades incluye importes no cancelados por la Compaiiia, correspondientes a los afos

2003, 2004 y 2007 por US$. 19,768).
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

Heideiberg (Heidelberger Druckmaschinen AG)
Préstamo para compra de magquinarias, con tasa de
interés del 10% anual y vencimiento en mayo del 2012.
Este préstamo estd garantizado con prenda industrial
abierta sobre maquinarias, nota 6.

Banco Rumiiiahui S.A.
Saldo de préstamo con tasa de interés del 11.35% anual
y vencimiento en el afio 2012.

Banco Bolivariano S.A.
Préstamo para compra de vehiculo, con tasa de interés
del 11.15% anual con vencimiento en junio del 2011.

Zornes Equities S.A.

Corresponden a saldos de préstamos e intereses para
financiamiento de capital de trabajo. En el 2008 la
Administracion de la Compafiia no habia establecido una
nueva fecha de pago para la referida obligacion.

Pasan: Subtotal

2009 2008
(Délares)

420,366 672,000

21,941 37,112

6,745 0

0 523,611

449,052 1,232,723
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

2009 2008

(Dolares)
Vienen: Subtotal 449,052 1,232,723
Mas: Otras 7471 4,319
Total 456,223 1,237,042
EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle de la emisién de obligaciones es el siguiente:
2009 2008

Plazos establecidos (Do6lares)
Corto 320,000 240,000
Largo 640,000 960,000
Total — 960,000 __1.200,000

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha julio 2 del 2008, fue
aprobada una emision de obligaciones por US$. 1,200,000, a 1.440 dias plazo desde la fecha
de puesta en circulacion de las obligaciones, con base a lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08-
G-IMV-0006105 de septiembre 12 del 2008 emitida por la Superintendencia de Compafiias.

Al 31 de diciembre del 2009, se han registrado US$. 240,000 en concepto de pagos de capital
y US$. 86,400 en concepto de intereses (con relacion al afio 2008, US$. 24,000 en concepto

de intereses), los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en el
estado de resultados.

Oferta publica: Las obligaciones son al portador y la tasa de interés es determinada a voluntad
del Emisor al momento de la colocacion primaria de las obligaciones y segun sus series
materializadas o desmaterializadas, el tenedor ganard intereses a partir de la colocacion
primaria de las obligaciones, en forma trimestral y no existiran rescates anticipados.

Las series de emisién estan clasificadas en SERIE "A” con tasa fija del 8% de interés anual y
cada titulo es por el importe de US$. 10,000. Ei pago del capital e intereses sera en efectivo,
teniendo como Agente Pagador a FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. en emisiones
materializadas y al Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores -
DECEVALE (sociedad andnima controlada por la Superintendencia de Compafiias, creada al
amparo de la Ley de Mercado de Valores) en emisiones desmaterializadas. El agente
colocador de la emision de obligaciones es Ventura Casa de Valores S.A..

La emisién de obligaciones fue valorada por el Comité de Calificacion de HUMPHREYS S.A.
quienes concedieron a los titulos de FORMAS Y ACCESORIOS FORMAC S.A. la categoria de
“A” que corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Los recursos captados por emision de obligaciones sirvieron en un 42% para cancelar pasivos
de la Compafiia y 58% restante para financiar parte del capital de trabajo.
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuaci6n)
Los vencimientos anuales estimados de la emision de obligaciones, son los siguientes:
2009 2008
Aitos (Délares)
2010 0 320,000
2011 320,000 320,000
2012 320,000 320,000
Total 640,000 960,000
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2009 008
(Délares)
Pasivos no corrientes 511,674 0
Accionistas:
Lorena Aguirre de Salazar 81,323 414,535
Martha Salazar de Aguirre 0 10,000
Total 902897 ___ 424535

Pasivos no corrientes.- Al 31 de diciembre del 2009, representa deuda por cancelacién de
pasivos por US$. 490,239 y US$. 21,335 efectuada a nombre de FORMAS Y ACCESORIOS
FORMAC S.A. por parte del Sr. Antonio Filadolfo Pincay, tales acreencias tienen su origen con
varios proveedores por la compra de materia prima, por o que se suscribi6 Convenio de
Operacion el 15 de diciembre del 2009, consistente en un préstamo por US$. 600,000 que se
pagara hasta el 15 de diciembre del 2011 e incluye un perfodo de gracia sin intereses en el
primer afio y en el segundo afo se procedera a cobrar el 4% de interés anual. La Compafiia
sobre esta fransaccion no ha entregado ninguna garantia y solo esta respaldado con la firma
de la accionista mayoritaria.

Accionistas.- Al 31 de diciembre del 2008, el incremento registrado en la cuenta del accionista
(Sra. Lorena Aguirre), esta originado por reclasificaciones provenientes de cuentas por pagar
proveedores que corresponden principalmente a Crisairs por US$. 115,826 e Inmoprest por
US$. 19,321. Durante el ailo 2009, se efectud reclasificacion de US$. 332,212, nota 14. Las

cuentas por pagar a largo plazo, no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

Participacion US$.
Acciones Valor en el capital % Participacion
2008 2007 nominal 2008 2007 2008 2007
Sra. Ma. Lorena Aguirre 1.999.998 1.999.998 0.40 799,999 799,899 99.99% 99.99%
Sra. Martha Salazar Gonzalez 2 2 0,40 1 1 0.01% 0.01%
Total =2.000000 _2.000000 800,000 _800000 __100% .____100%
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Reclasificacion de pasivos a largo.- Representa registro efectuado el 31 de julio del 2009 por
US$. 862,462 y proveniente de obligaciones y cuentas por pagar a la largo plazo (accionista),
transaccion realizada por decision de la Administracion de la Compaiiia y basada en Acta de
Junta General Extraordinaria Universal de Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de
agosto del 2009.

Conciliacion de ajustes basados en la aplicacién de las NIIF.- Los estados financieros al
31 de diciembre del 2009, juntos con sus registros contables son preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las mismas que son similares a sus
correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NIC estdn siendo
reemplazadas gradualmente por las NIF y estableceran a futuro la base de registro,
preparacioén y presentacion de los estados financieros.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 publicada en el
R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacién obligatoria a
partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. La Compafiia durante el afio 2009, procedi6 a identificar
los efectos como parte de la aplicacion de la NItF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF's), y
a los cuales se les aplico el tratamiento permitido por la NIC 8 (Politicas contables, Cambios en
las estimaciones contables y Errores).

Un detalle de aquellos ajustes al 31 de diciembre de 2009, los mismos que se registraran el 1
de enero del 2010, es el siguiente y en el mismo se incluye una conciliacion del patrimonio de
los accionistas (utilidades retenidas) a la fecha de transicion:

Utilidades
retenidas
(Do6lares)
Saldos segun PCGA anteriores (NEC)
al 31 de diciembre del 2009 1,835,192
Ajuste de cuentas de: empleados y cheques protestados { 22.775)

Saldos segun PCGA actuales (NIIF's)
al 1 de enero del 2010 1,812,417

Estos ajustes identificados en los estados financieros que se acompafian al 31 de diciembre del
2009, se presentan exclusivamente de forma informativa y de manera de cumplir con una
disposicion expresa de la Superintendencia de Compaifilas.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

...2009... ...2008...
Costo de Costo de
Ventas ventas Ventas ventas
(Dd6lares)
Litografia offset 2,691,905 2,220,375 2,499,206 2.212.873
Pasan: 2,691,905 2,220,375 2,499,206 2,212,873
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15. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

-
| ... 2009... ... 2008...
Costo de Costo de
- Ventas ventas Ventas ventas
q (Dolares)
- Vienen; 2,691,905 2,220,375 2,499,206 2,212,873
o
‘ Formas continuas 1,834,122 1,383,951 1,753,028 1,340,349
Rollos 674,575 297,104 403,370 251,212
"'T Otras 35,773 156,841 353,929 0
- Total 5236375 _4058275 _5009533 3,804,434

3

16. IMPUESTO A LA RENTA

Durante los afios 2009 y 2008, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como

"T sigue:
3
2009 2008
T (Dolares)
Utilidad antes de patticipacion de trabajadores en las

o utitidades e impuesto a la renta 64,412 61,285
7 :
| Menos:
. 15% patrticipacion de trabajadores ( 9,662) ( 9,193)
T Mas:

Gastos no deducibles 16,926 28934
T Base de calculo 71,677 81,026
_T 25% de impuesto a la renta ( 17,919) | 20.256)

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento del impuesto a la renta pagado fue el siguiente:

2009 2008
(Délares)
T Saldo por cobrar al inicio del afio 161,758 133,000
Retenciones en la fuente del afio 51,107 58,151
Cancelacion de impuesto a la renta causado { 20,256) ( 24,393)
Ajustes & 0) ( 5.000)
T Saldo por cobrar al final del afio, nota 4 192609 __ 161,758

Los ejercicios econdomicos del aflo 2006 al 2009, estan a disposicion para la revision de la
autoridad fiscal.
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RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los estados financieros adjuntos han sido reclasificados
para propositos de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 27 del
2010), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




