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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

1 IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
+ Nombre de la entidad 

EMALLME CA 
+ RUC dela entidad 

0990005923001 
+ Domicilio de la entidad 

Guayaquil, Avda de las Americas 795 entre calle ra y call 4ta. 
+ Formalegal de la entidad 

Compañía Anónima, 
+ País de incorporación de la entidad, 

Ecuador 
+ — Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad 

E Maulme C_A , en adelante “La Compañia”, fue constituida el 3 de Febrero 
de 1954. como E. Maulme CA. de Comercio, cambiando su denomnacion 
social y reforma de estatutos mediante escritura publica, del 23 de Octubre de 
1998, a E Maulme C A, su actividad principal es la comercializacion y 
mantenimiento de automoviles y vehiculos para todo terreno de la marca 
Chevrolet, respaldada en un Contrato de Concesion otorgado por la compañra 
General Motors del Ecuador 5 A., para la zona dos, que comprende las 
provincias del Guayas y El Oro 
La sede Matriz de la Compania eta en la cludad de Guayaquil, ademas, cuenta 
con las siguientes agencias de atencion a clientes, Chewy Express, Taller de 
Necanica Pesados, Taller de Latonena y Pintura y Punto de Ventas vehiculos 
livianos y pesados En a ciudad de Machala, tiene la Sucursal y dos agencias. En 
el año 2013 se dio la apertura de la nueva sucursal en la va Daule, a la altura 
del Km 14% 
El control de ta Compañía es ejercido por Ing. Álvaro David Nogales Y Platón 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compama ha tomado en consideracion circunstancias específicas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con cl fín de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.   
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

3 ESTRUCTURA DELAS NOTAS 
Las notas alos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica 
en funcion a su comprensibilidad y comparabiidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabltidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de 
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de: 
¡Cambios en el Patrimonto y Estado de Fluos del Efecto se encuentran referenciadas. 
a su nata Cuando sea necesario una comprension adicsonal a la situacion financiera 
¿de la Compañva, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros 

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
Una descripcion de las principales políticas contables utilizadas en a preparacion de 
sus estados financieros se presenta a continuacion 
4.1. Bases de presentacion 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(MI), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (458 
por sus siglas en males), mgentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, as1 como, 
por las disposicion emitida por la Supenmtendenia de Compaíñvas, Valores y 
Seguros el 29 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interes de 
los bonos corporativos emitidos en El Ecuador para la estimacion y registro de 
les provisiones de jubilacion patronal y desahucio, lo cual difiere lo establecido 
en la MIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerarlas 
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un 
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas 
provisiones 
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables crticas Tambien exige a la Administracion de la 
Compañia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus políticas 
contables. En la Nota ó, se revelan las areas que implican un mayor grado de 
Juicio o complejidad O en las cuales las hipotesis y estimaciones son 
enificativas para los estados financieros 

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sitas en ingles) 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

a Las siguentes Normas son ngentes a partir del año 2017 

  

armes Fecha de aplicacion obligatoria 
UF 12 “Revelación de intereses en otras 

entidades") 1 de enero de 2017 
Modificacion a la NC 7 "Estado de flujos de 
efectivo A de enero de 2017 
Modificación la NIC 12 Impuesto alas 

Ganancias A de amero de 2017 
UF 9 Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018 
UF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes 1 de enero de 2018 
INF 22 "Transacciones en moneda. 

extranjera y contraprestaciones 
anticipadas" 1 de enero de 2018 

HF 16"Arrendamientos A de nero de 2019 
Enmienda a IF 2 "Pagos basados en 

acciones” (%) 1 de enero de 2018 
Enmienda a NUF 4*Contratos de Enfoque de — superposición 

seguros (0) efectivo cuando se aplica por 
Primera vez la NIF 9. Enfoque: 
de aplazamiento efectivo pora. 
periodos anuales iniciados en 0 
espues del 1 de enero de 2018 
y sólo están disponibles durante. 
tres años después de esa fecha 

ic 28 versiones en asociadas y negocios 
conjuntos” 1 de enero de 2018 

IC 40"Propledades de inversión”) 1 de enero de 2018 
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en 
asociadas y negocios conjuntos” y NIF 10 Fecha de vigencia aplazada 
Estados financieros concolidados" (*) "indefinidamente 

INU23 "Tratamiento sobre posiciones 
fiscales inciertas” () 1 de enero de 2019 

UF 17“Contratos de Seguros 1 1 de enero de 2021 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo' 
Emtida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion 
que permita a los usuanos de los Estados Financieros evaluar los cambros 
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, 
incluyendo tanto los cambios denvados de los flujos de efecto y los. 
«cambios que no son en efecto 
"Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. 
Emtida en enero de 2016, aclara como registrar los actos por mpuestos 
difendos correspondientes a los mstrumentos de deuda medidos al valor 
razonable. 

  NIRO, 

  

Instrumentos financieros” 
Coya version final fue emvtida en julio de 2014. Madifica la clasificacion y 
medicion de los activos financieros e mtroduce un modelo "más 
prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del 
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contablidad 
de coberturas. Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en 
forma anticipada la contabilidad de ganancias y percidas por cambros de 
valor justo retacionados con el “nesgo crediticio propio” para los pasos. 
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin 
aplicarlos otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicacion es obligatoria a 
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion antcipada es permitida. 
NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes" 
Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos 
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos 
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar 
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que 
facilitara la comparabilidad de compañras de diferentes industrias y 
regiones 
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con elementos múltiples. 
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion 
anticipada es permitida 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

43 

45 

45 

as 

NIF 16 “Arrendamientos” 
Emtida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la 
definan de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento 
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el 
punto de vista del arrendador y arrendatano. La nueva norma no dhfere 
sigmuficatwamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamnentos, 
con respecto al tratamiento Contable desde el punto de wsta del 
arrendador Si embargo, desde el punto de vista del arrendatano, la 
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la 
mayona de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatona 
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida sr 
esta es adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos procedentes de 
Contratos con Clientes”, 

  

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía 

Moneda funcional y de presentación 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utiuzando la moneda del entorno economico pmncipal en que la Compañra 
opera, La moneda funcional y de presentacion de la Compañía es el Dolar de 
1os Estados Unidos de America. 
Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
En el Estado de Situacion Financiera, ls saldos se presentan en funcion a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de clere de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese penodo, 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las 
inversiones a corto plazo Ímenores a 3 meses de vigencia),_5e miden inicia y 
posteriormente por u valor nominal. Los importes en moneda extranjera se 
convierten a la moneda funcional usando el tipo de camblo vigente a la fecha 
de la transaccion, las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que 
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del 
Pertdo y Otros Resultados Integrales. 
Inversiones corrientes 
En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en 
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las 
Inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la 
Administracion al momento de su adquisicion en 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

47 

48 

49 

- A alar razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se 
Fesistran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el 
reconocimiento ica, la entidad los haya medido al valor razonable o 
Justo con cambros en resultados, 

  

- — Disponibles para La venta. En este grupo contable se registran los activos 
que fueran adquiridos con el propósito de venderse en el corto plazo Se 
den al valor razonable y las actualizaciones e llevan al patrimomo 
omo otros resultado integrales 

  
- > iantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los 

activos financieros o derivados con pagos fijos o vencimiento 
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el mátodo de la 
tasa de interés efectiva y su variación se afectará a resultados del 
período en que ocurra. 

Cuentas por cobrar cltentes 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes 
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias 
Se miden inicialmente, por Su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando 
como tal a. valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por 
deterioro del valor [sos hubiere), 
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
decada penodo y a tasa de interes pactada con el cliente (interes explicito) 
Otras cuentas por cobrar 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores 
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la 
actividad ordinaria de la Compañía” Se miden inicialmento, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método 
de tasa de interás efectiva considerando como tal a. valor inicial, costo 
Financiero y/o pronsion por perdidas por deterioro del valor (sos hubiere) 
El costo financiero se lo establece considerando el iempo transcurrido al final 
de cada periodo y la tasa de mteres pactada con el deudor interes explicito) 
Inventarios 
En este grupo contable se registra los activos posexdos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación 

Medicion inicial - los inventarios se miden por su costo, el cual que incluye: precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, 
Transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o 
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir 
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito) 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Medicion postenar.- el costo de los mventanos se determna por el metodo 
promedia ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor, El valor neto realzable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para termmnar Su 
produccion y os necesarios para levar a cabo su venta. 

4 10 Gastos pagados por anticipado, 
En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para La compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercicio económico Se miden inicia y posteriormente a su valor 
hominal, su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual 
generan beneficios económicos futuros 
Propiedades, planta y equipos 
En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas 
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y 
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, s, y 
solo si es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros 
derivados del mismo, y el costo del elemento puede medirse con fabitidad 

Medicion inicial. las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual 
que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o 
rebaja los costos directamente atribuibles ala ubicación del activo en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 
la Administracion y la estimación inicial de Los costos de desmantelamiento y 
retiro, as como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta 
edicion postenor.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
deterioro del valor 
Método de depreciación.» los activos empiezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del 
perdo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Administración de la Compañia. 
Las vidas utiles y ls valores residuales e han estimado como sue 

Descripcion Vida Valor residual 
Edificios 15450 años 10% 

Maquinaria y equipos 22 0añ0s 10%, 
Muebles y enseres 5adoamos cel) 
Equipos de oficina 7adoaños — cerols 
Equipos de computación 302 cel 
Vehiculos 7316 08 35 

Instalaciones. 52 102ñ0s 0% 
Mejoras y locales 10 años. 10% 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

(Y. A criteno de la Admmistracion de la Compaña, estos actos se van a 
mantener hasta el termino operatwo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asado a los activos es cero o nulo. 

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el 
metodo de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la 
Administracion de la Compañia, para cada elemento de las propiedades, planta 
y equipo Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna, 
El valor residual yla vida útil de los activos se revisan y aJustan por lo menos 
na vez al año. 

A criterio de la Administración de la Compañia, no exito evidencia que tenga 
que incurrir en costos posteriores por desmantolamiento, impacto ambiental o 
restauración de su ubicación actual significativos que deban ser reconocidas en 
los estados financieros adjuntos. 

4 12.Activos intangibles 
En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es 
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotación, arrendado 0 intercambiado, ya 5ca individualmente 9 
Junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos 
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o 
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, s, y solo sI es 
probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 
fluyan ala entidad, y el costo del activo puede ser medido de forma fable 
Medición inicial» Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el 
precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los 
costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración 

Reconocimiento posterior - Los activos intangibles se miden por su costo menos 
la amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
deterioro del valor 
Método de amortización los activos emplezan a amortizarse cuando estén 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado, La amortización es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Administración de la Compañia. 

4 13 Inversiones no corrientes 
Inversones en otras Compañias en este grupo contable se registra las 
“nuersiones realizadas en entidades sobre las que la Compama no ejerce 
afluencia smificativa y tienen una participación de hasta un 20% de los 
derechos de voto Se mden inwialmente a cu costo de adquiacon y 
postenormente a su valor razonable menos costos de venta 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

4.14 Cuentas por pagar proveedores. 
En este grupo contable se regstran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores retactonados y no relactonados adquindos en el curso normal de 
hegocio_ Se miden inicialmente. por su valor razonable y posteriormente por su 
coto amortzado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva 
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada periodo y la tasa de iteres pactada con el proveedor (interes 
explicito) o en su defecto con una tasa de interes referencial, considerando un 
“nstrumento financiero de las mismas caracteisticas en tipo y plazo Ímteres 
mplcto) 

4 15 Obligaciones con Instituciones financieras 
En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y Los prestamos con 
bancos e istitucones financieras. Se mden intialmente al valor razonable de 
la transacción y postenormente a su costo amortzado utilizando el metodo de 
la tasa de interes efectiva, 
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada penodo y la tasa de mteres pactada con el banco e institucion 
financiera (Ínteres explicito) 

4 16 Pasivos por beneficios a los empleados. 
Pasos comentes. en este grupo contable se regstran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales decimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc), obligaciones con el 1ESS y participacion a 
trabajadores, Se miden a su valor nominal y e reconocen en los resultados del 
penado en el que se generan 
El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del persodo 

Pasivos_no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
Beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un 
perito independiente, inscrito y calificados en la Superimendencia de 
Compañas y Valores aplicando el metodo de la unidad de credito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligacion futura, 
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E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
ifanto financiadas como no) se determinara utilizando Como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del pedo sobre el que 5e informa, 
correspondientes a las emsones de bonos u obligaciones empresanales de alta 
calidad Para el año 2017, la Administracion de la Compaña utilizo como tasa 
e descuento a la tasa de mteres promecro de los bonos corporativos de alta 
calidad del Ecuador, mientras que para el año 2016 utilizo como tasa de 
descuento a la tasa de interes promedio de los bonos corporativos de alta 
calidad de la moneda (USA) 

  

El costo de los servicos presentes o pasados y costo financtero, son reconocidos 
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del 
pastwo por beneficos defimdos se denominan ganancias y perdrdas actuanales y 
Son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del perodo 
en Otros Resultados Integrales 

4.17 Provisiones. 
En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o implritas como resultado de sucesos pasados, por 
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
Uiqadarlas Las pronmones son evaluadas penodicamente y se actualizan 
temendo en consideracion La mejor información dsponíble a La fecha de cierre 
de los estados financieros incluye costo financiero si apicarel 
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido a final 
de cada penodo y la tasa de interes pactada con el bancos e institucion 
financiera (interes explicito) o en su defecto con una tasa de interes 
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas 
caractensticas en tipo y plazo (Íneres explxito o implicito) 

4.18 Otros pasivos corrientes 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al 
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal 
menos las perdidas por deterioro del valor 
Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion 
Ínicil es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado 
utilizando el metodo de tasa de interes efectiva menos las perdidas por 
deterioro del valor 
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
decada penodo y a tasa de interes pactada con el acreedor (interes explicito).
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4.19 Impuestos 
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, 251 
como los anticipos de impuesto ala renta que no han ido compensados. 
Pasivos por Impuestos corrientes. en este grupo contable se registran las 
¿obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
así como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto ala renta. 
impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a as 
“anancias corriente más e efecto de la actualizacion liberacion o constitucion) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

  

= Impuesto a as ganancias coriente.- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
lerre del ejercicio contable _ La tasa de impuesto a las ganancias para 
los años 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera. 

- Impuesto a las sanancias chfendo.- se determa sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos. 
con sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes son “gentes al cierre del 
ejercicio contable. Se mde al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autondades tributar y se reconoce en el resultado del pertdo o en 
tros resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporana. 

4.20 Baja de activos y pasivos financieros 
Activos financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de 
tun activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han 
termnado, o la Compañra ha transferido sus derechos a recbrr flujos de 
efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un 
acuerdo de traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del acto, 5, ha transfendo su 
control 

Pasivos financieros - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion 
e pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente: 
es reemplazado por otro del mimo. prestatano, en condones 
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificacion e trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia 
entre ambos en los resultados del penado. 
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4.21 Patrimonio 
Camel socil.- en este grupo contable se regstra el monto aportado del 
capital” Se mide a su valor nominal 
Reservas.- en este grupo contable se regstran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propositos específicos Se miden a su valor nominal 

tros resultados integrales. en este grupo contable se registran los efectos 
hetos por revaluaciones a valor de mercado de actwos financieros dispombles 
para la venta, propiedades, planta y equipo; actvos ¡tangibles y otros 
[diferencia de Cambro por converstorsmoneda funcional) 

Besultados acumulados”: en este grupo contable se registran las utilidades 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destmo defino. / no han ado objeto de absorción por 
resolucion de Junta General de Acciomstas. 

4.22 Ingresos de actividades ordinarias 
Los mresos surgen en el curso de las actwiéades ordinanas de la Compaña, 
son reconocidos cuando su importe puede medrse con fiabilidad, es probable 
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion, y los 
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser 
medidos con fiabilidad. Estan conformados por 
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones 
a — El mporte de los mgresos de actiidades ordinanas pueda medirse con 

fiabilidad, 
b. — Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados 

con la transaccion, 
€ — Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del penodo sobre el que 

se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y 
d Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla 

puedan ser medidos con fiabilidad 
No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad 
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la 
venta 
Venta de productos en sus Imeas de negocio de vehculos, repuestos y servicios 
en talleres 
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4.23 Costos y gastos. 

424, 

425 

426. 

427 

Costos de producción y ventas o Costo de ventas. en este grupo contable se 
registran todos aquellos costos incurridos para la generación de ingresos de 
actividades ordinarias, íncluyen las pérdidas generadas por valor neto de 
realización y bajas de inventarios 
Sastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deteriora de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía, se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo asu función Como. de administración, de venta, financieros y otros. 
Información por segmentos de operación 
Un segmento operativo es un componente de la Compañra sobre el cual se tiene 
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones 
informaticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones. 
La Compama considera que opera en un solo segmento operativo la 
comercializacion y distribucion de productos y servicios de la Imea automotriz 
¿e la marca Chevrolet 
Estado de flujos de efectivo 
Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 
Cambios en políticas y estimaciones contables 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en 
Políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
¿iciembre de 2016 
Otra información a revelar 
(SI aplicare) Una entidad revelara, en el resumen de las políticas contables 
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren 
estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de aplicacion de las 
políticas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los 
mportes reconocidos en los estados financieros, 

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
may pocas veces serán iguales a lo resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 
on continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la espectativa de acurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos más 
Significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación 
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Brovisin por detenoro de versiones comentes.- al final de cada perodo contable 
se evalúa la existencia de evidencia objetiva de detenoro de sus inversiones, 
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable: 
temiendo en cuenta la calificacion de nesgo del banco o mstitucion financiera en 
donde se encuentran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de: 
recuperacion se considera detenoro El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del acto y en los resultados del penodo 
Provision por cuentas incobrables.- al final de cada penado contable se evalua la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y. tras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable: 
resultante del analvas de cobrabildad futura tomando en cuenta entre otros aspectos 
la antiguedad, cuendo el valor en lbros excede su valor futuro de recuperacion 5e 
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
activo y en los resultados del penodo 
Brovison por obsolescencia de inventanos.- al final de cada perodo contable se 
evalúa la existencia de evidencia objetwa de deterioro de sus Inventanos 
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de: 
inventarios, cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de 
recuperación se considera detenoro El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del acto y en los resultados del penodo. 

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada penado contable: 
se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de: 
los inventanos comparando el saldo en libros y el valor neto realzable tomando en 
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y 
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para 
materias primas, cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de 
realizacion se considera deterioro 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del penodo 

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer. 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal, a traves de Su compensación con el pago de 
"impuestos fiscales futuros 

Vidas utiles y valores residuales. l final de cada penodo contable se evaluan las 
Vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
“amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas. 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de: 
manera prospectiva
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Deterioro de actos no cornentes.- la Compañra evalua periodicamente 1 existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la. 
NIC 36 “Detenoro del Valor de los Activos”. Sr exsten teles mahcadores se realiza una 
estimacton del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los 
“activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, ls importes recuperables se: 
estan anualmente 
El importe recuperable de un acto es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efecto menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas. 
¿e efectivo que son claramente idependientes de tros actos o grupos de activos. 
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el acto es. 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados. 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los mesgos especificos al actwo. 
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación u otros. 
indicadores de valor Justo disponible. 
Las perdidas por detenoro del valor de un actwo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos ascciados a la funcion del actwo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro tambien es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial_se realiza una evaluacion anual 
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida 
anteriormente podna ya no existir o haber disminuido Si existe tal incicador, la 
Compañva estma el monto nuevo recuperable 
Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
el activo desde la ultima vez que se reconoció una perdida por deterioro 
Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto. 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habra 
sido determinado, neto de depreciacion, i no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores. 
Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
regisado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluacion 
Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de Inversiones no se 
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Valor razonable de actos y pasnwos.- en ciertos casos los actos y paswos debe ser. 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un actwo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcumdo o liquidado. 
en Una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de: 
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto 
precios gentes en mercados activo, estimaciones en base a la mejor informacion 
«spombie u otras tecmcas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de: 
manera prospectiva, 

  

6 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS 
La admmstracion de la Compañia es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
segumiento a las políticas de gestion de mesgos con el objeto de identificar, 
analiza, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañia. La 
Compañia revisa regularmente las políticas y sistemas de administracion de riesgo a 
fin de que refejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtencion de un ambiente de contral dserplinado y constructivo, en el 
cual todos os empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

  

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 
Riesgo de credito 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente. 
en las cuentas por cobrar a clentes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 201, 
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al 
riesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras 
mejoras crediticias, La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que 
la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos 
financieros que no estan en mora n! detenorados depende de las calificaciones de: 
riesgo (cuando esten disponibles), referencias bancarias, etc 
Riesgo de liquidez 
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u 
tro activo financiero El enfoque de la Compañia para administrar la liquidez es. 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 
anto en condiciones normales como de tension, sin incurir en perdidas inaceptables. 
+ arriesgar la reputacion de la Compama 
A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
mo derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la 
Administración 
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Corriente — Nocorriente 
entre mos de 

1yi2meses  12meses 
A jiciembre 31, 2017, 
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 
otras cuentas por pagar no relacionadas, 12,631,242 

Cuentas y documentos por pagar y otras 
relacionadas 328,846 : 
Obligaciones con instituciones financieras BM67OMD 7,484,965. 

AT 

Año terminado en diciembre 31, 2016 
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 
atras cuentas por pagar no relacionadas, 
Cuentas y documentos por pagar y ctras 
relacionadas 

Obligaciones con instituciones financieras 

  

  

El ndice deuda - patrmomo de la Compaña, fue como sigue 
Druembre — Dicembre 

— 0 oe 
Total pasivos neón 
Menos efecto y equivalente de efectivo Er CTA 
Total deuda neta E 008 eS 
Total patrimonio neto 15 509De6  14948,716 
índice de deuda patrimonio neo 1 La 
Riesgo de mercado. 
Es el mesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los. 
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tre subtipos de riesgo: riesgo 
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio. La Compañía elasfica y gestiona el riesgo de mercado en los s1gurentes subtipos de riesgo. 
Riesgo de tasa de interes.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento finenciero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interes de mercado.



E.MAULME C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Riesgo de tasa de cambio.» es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencta de. 
varaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaña no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia considera fluctuaciones. 
razonablemente posibles a los cambros de tasa de cambio en un rango de +-0.50%, 
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos sigíficativs, por lo tanto, 
realizar un anal de sensibilidad carece de representativdad 
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8 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
31,2017 3,2016 

Caja 2,250 2,250 
Bancos 1OMAOL 72,178 
Inversiones temporales 0 1611254 9,484 

(A oz Po EA 
(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, meluye inverstones Sweep Account 

mantemdas con el Banco Pichincha C.A. 
(2) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y 

equivalentes de efectivo que se encuentren restrigidos para el uso de la 
Compaña. 

9 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
312017 31,2016 

Clientes locales 14,899,006 — 7,975,654 
(+) Deterioro acumulado de créditos incobrables (135.632) 135,632 

187 374 784002 

Clasificación, Corrieme: 14,273,553. — 7,762,266 
Nocorriente: 625453 213.388 

LADOS 975654 q
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Un detalle de la antigiedad delos saldos de activos financieros, fue como sigue 
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016 

Antigiedad aldo — Deterioro aldo — Deterioro 
Pocuencer 8,964,589 5,359,766 
Vencidas 
De 1 290 días 3,356,886 1,696,427 
De91 a 180 días 1,040,447 294,806 
De 181 2 270 días 911630 41287 : 

Más de 361 días 625454 (135632) 213388 (195/632) 
14,899,006 (135632) 7975654 (105,632) 

Durante los años 2017 y 2016, no han existido cambios en el deterioro acumulados de 
cuentas incobrables. 

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31, 2016 

Incentivos 349,294 : 
Rebates. 190,965 113,617 
Anticipos a proveedores 85,715 99928 
Anticipos empleados 56.010 370% 
Proyectos de desarrollo 15,153. 15153 
tros 181840 15502 

808,977, 

  

"
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11 INVENTARIOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre: 
317017 39,206 

Vehiculos nuevos 1114908 ano 
Vehiculos usados 32.08 32028 
Vehículos nuevos en garantía m TO TT 361300 
Inventarios de repuestos 2984917 22151 

Inventaros de accesorios 166272 208,441 
Inventarios de suministros de aller 28065 
Inventarlos de ordenes en proceso 532.989 

  

12,193,555 — 787,379 
(-) Provisión por obsolescencia m 1aaj56s 104560 

  

IZ EOS 

(1) Corresponde a inventarios de vehnculos en garantia a traves del Fideicomiso de 
Administración Wholesale, mediante la cual garantiza el aporte fiduciario de 
los inventarios, las acreenclas de los Concesionarios de la red General Motors a 
favor de Banco de la Producción 5.4. Produbanco en virtud de una línea de 
rédito destinada a la compra de vehículos a General Motors del Ecuador 5.4. y 
Ómnibus 88 

(2) Los movimientos de la provisión por obsolescencia de inventarios, fueron como 
sigue 

Diciembre — Diciembre 
312017 5,206 

Saldo Incl 54564 34564 
Saldo final 454 3456 

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
Un resumen de esta cuenta, fue como sue 

Diciembre —— Diciembre 
207 206 

Comisiones anticipadas m 76233 265,459 
otros 12sta 14321 

759 RO al,
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(1) Corresponde a comisiones pagadas por anticipados por convenio de practicas 
comerciales con Plan Automotor 

13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2017 31, 2016   

    

  

Costos. 1LSTO,167 11:291,318 
Depreciación acumulada. (E17O/619) (2,755,935) 

A PEE 
Clasificacion 

errenos. (2,941,895 2,941,895 
Edificios e instalaciones (Mo 4590927 756,910. 
Haquinarias y equipos 209,273 278,063 

Muebles y equipos de oficina 222,615 257,198 
Vehiculos 214,128 47,876 

Equipos de computacion 65,995 56,087 
Mejoras en locales arrendados 148,715 187,350, 

BOGA EN 
(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye terrenos y edificios, que respaldan 

ciertos crecitos que la Compañra mantiene con instituciones bancarias. (Nota. 
16, Ateral 2) 

»
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14, 

15 

INVERSIONES NO CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sue 

Porcentaje de 
participación Saldo en libros 

Valor Diciembre. Diciembre” Diciembre Diciembre 
Compamas Nominal 31, 2017 31,2016 3,2017 51,206 

Plan Automotor 
Ecuatoriano 5.4. 

Planautomotor 100 1% 1% 107,108 107,108 
Reposición de Vehículos 
Reponer S.A. 100 e eS - 250,000 

Kerymaseg Agencia de 
Productora de Seguros 
5. 100 75 75 7098 7098 

Datasiera 5.4 10. 20% 20 25000 25,000 

205.036 45303 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre - Diciembre 
31,2017 31, 2016 

Proveedores locales (1) 12,599,768 7,487,582 
12599 768 7,487,582 

(1) AL 31 de diclembre de 2017 y 2016, incluye principalmente a General Motors = 
Ormmibs 88 a Lsavés de instrumentos financieros de deuda a corto plazo con el 
Banco de la Producción 5.4. Produbanca a una tasa de Interés del 8.95% por 
10,994,764 y 6,569,600, respectivamente. Estas transacciones se incrementan a 
través del Fideicomiso Wholesale con la garantía de los propios vehículos 
comprados y adicionalmente con hipoteca sobre el local de la Agencia Matriz a 
favor del Banco de la Praducción S.A. Produbanco 

  

3
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
BUZO 206, 

Pass Pisicha Cu Préstamo al 1-25 de interés al y vencimiento en abril de 2018 w bros 
Préztamos al 8.95% de interés anual y vencimiento 

en febrero de 2017 o 08,000 

Préstamo al 7.00% de Inés anu y vencimiento 
“n marzo de 2022 o ama 

Préstamo al 7.00% de interés anual y vencimiento 
en diciembre de 2018 o sm29 

Prestamos al 8.95% de interes anual y vencimiento 
febrero de 2017 w 129,60 

Barco dea Producción 6, Precubanco antes Promerica) Préstamo al 7:46 de interés anual y vencimiento 
en marzo de 2021 o 

Préstamos al 7.45% de interés arual y vencimiento “n enero de 2018. w 
Préztamo al 7 65% de interés anual y vencimiento 

“n enero de 2018 o 25619 
Prestamos al 8.95% de interes anual y vencimiento 

enero de 2019 o 1,261,555 

  

Préstamos al 7.50% de interes anual y vencimiento 
“en octubre de 2018. w 03 

Préstamos al 7.65% de interés anual y vencimiento 
“en febrero de 2018 100000 

Sobregwos bancarios 189 sos 
Intereses por pegar 258   

OSLO as AAA 
  

Clasificación: 
Comente 5467040 1454474 

No comente FacUoes "606.854 
EROS AL 

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2018, estos prestamos estan garantizados sobre 
firmas.
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(2) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, estos prestamos estan garantizados como 
creditos hipotecarios. 

17 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
312017 31,2016 

Participacion trabajadores por pagar (Mo so a 
Obligaciones con el 1ES5 85,407 161,204 
Otros pasivos por beneficios a empleados. 69076 63,47 

A 8759 

11) Los movimientos de participación trabajadores por pagar, fueron como sigue 
Años terminados en 

Diciembre — Diciembre 
312017 31,706 

Saldo inicial 362801 OS 
Provisión del año 457,200 36289 
Pagos (62891) (830,215) 
Saldo final A 

18 ANTICIPOS DE CLIENTES, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 

  

   
312017 312010 

Plan Automotor Ecuatoriano 5 A. Plan Automotor 21,478 438,166 
Anticipo de clientes varios 557,437 518,438 
Depósitos por identificar 150,595 45937 

FES1O_ 1.002,51 

7
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19 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
312017 317016 

Jubilación patronal 28,314 295,550, 
Desahucio 110,440, 98,337 

ENE 393,887 

  

19.1 Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabazo, los 
trabajadores que por vente y cinco años o mas hubieren prestado sus serncios 
en forma continuada o mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus 
Empleadores sin perjicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
¿e afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal, 
fueron como Sigue: 

Diciembre — Diciembre 
312017 3,2016 

Saldos al comienzo del año. 295,550 368,609 
Costo de los servicios del periodo corriente 54,637 32,364 
Costo por intereses 20,465 a 
Ganancia actuarial (16,407) (30574) 
¡Ganancia actuarial reconocida por ajustes y 

experiencia (8,9361 28746) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas (267951 (119,082) 
Beneficios pagados. 0,2001 
Saldo al final del año BA 295550 

19 2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de termnacion de la relacion laboral por desahucio 
soltado por el empleador o por el trabajador, la Compaña entregara el 25% 
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 
Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificación por 
desahucio, fueron como sgus:
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Diciembre > Diciembre 
312017 31,2016 

Saldos al comienzo del año 98,337 155,174 
Costo de los servicios del periodo corriente 21,983 50,504 
Costo por intereses 7,399 3930 
¡Ganancia actuarial reconocida por cambios en 
supuestos financieros (2361 128,499) 
(Ganancia) pérdida actuarial (5,943 4,404 
Costos por Sermeros Pasados 7,3524 

Saldo al fina del año No EE 

Los cálculos actuariales del valor presento de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario 
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016. El valor presente de las 
obligaciones por concepto de beneficios definidas y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ol método de 
la unidad de crécito proyectada Bajo esto método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la 
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneício 
a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor 
de dinero a través del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidados de 
pago de estos beneficios 
Las ganancias y pérdidas actuaridles que surjan de los ajustes por la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al 
resultado del año 
Los supuestos actuarales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales 
fueron los siguientes 

Diciembre —— Diciembre 
31,2017 31,206 

Y   

  

Tasa de descuento 1% 
Tasa de incremento salarial 2.50% 
Tasa de incremento de pensiones NA NA 
Tasa de rotacion promedio 253% 245% 
Tabla de mortalidad e invalidez TAAIESS2002 — TNIESS2002 

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a   

los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de 
referencia de los respectivos supuestos. 

»
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20. 

Jubilación Bonificación 
patronal_por desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (15,467) Impacto % en el OBD [tasa de descuento + 0,5%) 7 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16,783 
Impacto % en el 08D [tasa de descuento - 0.5% 7 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial + 
05% 17,580 

Impacto % en el 08D (tasa de incremento 
salarial + 0.5%) 8 

Variación OBD [tasa de incremento salarial » 
05% (18,293) Impacto % en el 08D (tasa de incremento 

salarial -0.5%) m 
Variación OBD [Rotación + 0.5%) 18,285) 
Impacto % en el 08D [Rotación + 0.5%] me 
Variación OBD (Rotación - 0.5%) 8,005 
Impacto % en el 08D [Rotación - 0.5%) a 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

6,920) 
3% 

4247 
% 

4.76 
“ 

(6,416) 
a 

4,363 
a 

1) 
e 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigue 

Feacionados 
hina 
Promuto Cha 
Astomotores de a Sierra Sa. 
Reposición de Vehículos 
Reponer S.A 

traca 
Centralcar SA 

usgtas cor pasar orovsedores 
relacionados. Mirmo 
Pronto Cha 
Automotores de la Sierra Sa 
Reportción de Vehiculos Reponer SA 

Relación 

lente 
Gente 
Ceme 
lente 
ente 
lente 

Proveedor 
Proveedor Proveedor 
Proveedor 

Detembre 
Tramacción 202017 

Comercial me 
Comercial mas 

Comercial 522 
Comercial 27 
Comercial 18 Comercial a 

OIT 

Comercial ae 
Comercial 204,20 Comercial 1 

Comercial 

Diciembre 
2 otE 

26308 
227.068 
E 
7/95 
1 
Ma 

ais, 

mar 
Mm8z2 

205 
5 

qEES, pr 
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Las transacciones mas significativas con parts relacionadas, fueron como sigue 
Años terminados en, 
ne Dane 

  

  

Gelacon Trameaccon 30007 20 

ira! Sa Cliente — Comercial sas 
Prosuto Ca. lente Comercial Torn 1086 804 
Automotores de laSlerraS.a—— Cllente Comercial Sum 87 
Reposición de Vehiculos Reponer 

EN Cliente — Comercial 77 as 
CentralcarS. Cuente Comercal os 

AS 

Comas, ral SA Proveedor Comercial 469299 500,679 
Promuto Cha Proceder — Comerc 002,60 310 
tomotores dela Sera S.A. Proreedor > Comercial 35 1528 Repertión de Veculos Reponer 

sa Proveedor — Comercial ae 300 
AD JÓ 1006650 

21 IMPUESTOS 
Un resumen de esta cuenta, fueron como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312017 31,7016 

  

  

Activos por impuestos corrientes. 
Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado 9898 24,594 
Reclamo SAI 16529) 165294 

LO 09508, 

Impuesto at renta por pagar o 38928 40568 
¡puesto al valor agregado por pagar AT 
Impuesto por Contribuciones Solidarias 225 

PER ET 

Conciliación Tributaria.- a conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de: 
acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impuesto a las ganancias afectado a 
Operaciones, fue como sigue:
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Diciembre — Diciembre: 
32017 2016, 

Utilidad antes de impuesto las ganancias LI 2113097 
(tens) Arorticacion de perdidas tributarias 

(Menos) Ingreros exento mas 000 (bs) Gastos o deducibles 8355 200 
(ls) Otros gastos Incumidos para generar ingresos 
exentos a 

(llenos) Efecto por Impuesto Diferido p0sa, 
Utilidad (pérdida) gravable 27,166 2,200,096 
“anita de impuesto alas ganancias del periodo, 22% 22% 
Impuesto a as ganancias causado 582420 SONS 
AntSipo del Impuesto als ganancias ARA 666914 
Impuesto a as ganancias de período O o 

(1) Movimiento del crédito tributario de Impuesto a la renta.» Los movimientos 
del impuesto ala renta, fueron como sigue 

Diciembre — Diciembre: 
31,2017 3,2016 

Saldo mmcral 40.868 300,313 
Provision del penodo. 582.420 666,914 
Pagos (40,868) ' 
Crédito tnbutano por retenciones en la fuente (408.012) — (629,488) 
Anticpo de impuesto ala renta pagado (135,480) (290,871 

Saldo final Eo 368 

2
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Aspectos Tributarios 
Tarifa del impuesto a las ganancias. 
Provisión para los años 2017 y 2016. 
La provison para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la taria efectiva del 22% 
El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, si los accionista, 
“adios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes ú 
estan establecidos en paransos fiscales o regimenes de menor imposicion en una 
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior l 50% del 
capital social o de aquel que corresponda ala naturaleza de la sociedad, la tarifa del 
Impuesto a la Renta sera del 25% Sila relacion indicada es inferior al 50%, la tarta 
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que: 
pertenezca a dicha participacion en paratsos fiscales o regimenes de menor 
imposición 
As mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los terminos definidos 
para la presentacion del anexo de accionistas 

Anticipo para los años 2017 y 2016, 
El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su 
Reglamento, 
El anticipo de impuesto a la renta mimo resulta de la suma matematica del 0.4% 
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles, - Dichos rubros deben incrementarse o disminulse por conceptos. 
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de 
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre 
de 2016) 
Rebaja del vaior a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta 
sorespondiente al periodo fiscal 2017, 
Mediante Decreto Ejecutivo N' 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N 
135 del 7 de diciembre de 2017, e establece la rebaja del valor a pagar del saldo del 
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las 
personas naturales, sucesiones indivsas obligadas a llevar contabilidad y sociedades 
bajo las siguientes condiciones. 

»
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ngresos brutos amuntes Porcentaje de 
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja 

Personas raturales, sucesiones indivisas 500000 100% 
obligadas a llevar contabllidady 00.00.01 1,000,000.00 80% 

sociedades 1,000,000.01 — Enadelante 20% 
  

    inversión de utilidades 
La Compañía que reinvierta sus utilidades en el país podrá obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto 
reinvertido. Para determinar la disminución de 10 puntos porcentuales en la tarifa del 
impuesto a la renta en sociedades que tengan una composición societaria en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición inferior al SOX, se deberá calcular la tarifa 
efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta 
causado para la base imponible respectiva. 
El beneficio en la reducción de la taria, debe estar respaldado en un informe emitido 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o 
Indirecta con La Compañía. 
El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejerciclo Impositivo 
posterior a aquel en que se generaron as utilidades materia de la reinversión 
Pago mínimo de impuesto a las ganancias 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intermo, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de 
¿lciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución 
por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de 
"impuesto ala renta sin derecho a crédito tributario posterior 
El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año 
el primer trienio al periado fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectiva, Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan. 
De acuerdo a la dispuesto en el Art 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto que mo es posible resistir como naufragio, un 
Terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo minimo determinado en el 
ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del impuesto la renta
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Además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre 
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la 
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en 
general definido por la Administración Tributaria, 

Esercicios fiscales quietos a revisión de la Administración Tributaria. 
Asla fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han 
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2006 y son susceptibles de. 
revisión por parte de la Administración Tributaria Las declaraciones de los años 2014 
aL2016, 

Precios de transferencia, 
La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia 
Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionada: sean superiores 
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por 
tn monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas. 
para dicho análisis E referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el 
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción 
on partes relacionadas locales y/o del exterior 

  

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a 
través de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la 
estandarización del análisis de precios de transferencia, el cual establece cl 
contenido de presentación del Informe Integral 
Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes. 
¿ue 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de Los ingresos gravables, f) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y li) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
on partes relacionadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado a partr 
¿e La fecha de exigibilidad dela declaración del Impuesto ala Renta 

45
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Resolucion NAC-DGERCGC!15-00000455: 

  

Artculo 2 (Ámbito de Aplicacion) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, 
no estando exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia 
conforme a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado 
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de America (3,000,000) 
deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de: 
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia”. 
Artculo 3 (Operaciones no contempladas) - “Para efectos de calcular el monto 
“acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como 
¿del Informe, se sumarán Los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 
las que correspondan a. 

8) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al penodo fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones 
2 Elsujeto pasivo 

1 Declare una base imponible de impuesto la renta menor a cero, 
% Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, 

incluidos los establecidos en el Código Organico de la Producción, 
Comercio e Inversión, 

“it. Se acoja ala reducción de la tarifa por reinversión de utilidades, 
Iv Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolo 

Económico, 
y Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no 

renovables, 0, 
vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean 

residentes o estén establecidos en paralsos fiscales,” (lo subrayado y 
resaltado es nuestro) 

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigblidad de la declaración del 
impuesto ala renta, yla no entrega, así como la entrega Incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,000 
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2 PATRIMONIO 
22 1 Capital - al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 4.150.000 y 

esta constituido por 4.150.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, 
Autorizadas, Susritas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada 

22.2 Reservas.- esta cuenta está conformada por: 
Legal. la Ley de Compañas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad luida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital 

Eacultativa y estatutaria.- corresponde a la apropiación de las ganancias de 
ejercicios anterores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta 
General de Accionistas 

22 3 Otros resultados integrales. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde 
al ORI de jubilación Patronal y Desahucio correspondientes a los años 2016 y 
2017 

22.4 Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta 
esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion 
de dividendos o apropiar como reserva facultativa, 

22 5 Provententes de la adopción a las NIF - los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción a 
las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la 
parte que exceda al valor de as pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio 
económico concluido, 5 las hubleren; utilizado en absorber pérdidas o devueito 
en el caso de liquidación de la Compañía. 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIF” que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
acumulados provenientes de la adopción a las “NIF”, que generaron un saldo 
deudor podrán ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del último 
ejercicio económico concluido, os hubleren 
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23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312017 3,2016 

Venta de vehiculos 86,058,026 45,110,749 
Venta de repuestos 10,023,367. 9,504,411 

Servicios de talleres 3470840 3.622.696 
19,568,233 58,237,856 

  

24. COSTO DE VENTAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre: 

    

311017 3,2016 
Vehiculos 62 795.083 42,422,202 

Repuestos BATE 1,332.89 
Materiales servicios detaleres 19713 
Sueldos y beneficios sociales de taleres BDO 802946 
tros talleres 19554 e 

AS 

25 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
312017 3,2016 

  

Sueldos E 
Beneficios sociales 215246 261658 

Comisiones 13:29 
Arriendo so 160 
Guardiama y seguridad 17,168 19268 
oo: GugOr a0ss 
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26. GASTOS DE VENTAS, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31201731, 2016 

Comisiones por ventas TIOLOA 681,209 
Beneficos sociales SO2,101 619,407 
Sueldos, horas extras y bonos 698219 714381 
Arriendos. 368,497. — 378737 
Honorarios y asesorías 3511523. 248863 

Guardianía y seguridad 28,769 274,860 
Publicidad y propaganda. 163:954 278639 

Comisiones terceros 384,064 380,634 
Depreciaciones y amortizaciones 378 23:25 
Servicos básicos 157,05 185248 
Mantenimiento 145,233. 142,799 

Otros 1.195.028 705.108 
5482555 5089120 | 

27 OTROS INGRESOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sue 

Diciembre — Dictembre 
31,2017 3,2016 

Comisiones ganadas 1,951,596. — 2,025,650 
Recuperación de publicidad 332,099 210,489 
Intereses por cobrara clientes 196,237 200,107 
Intereses financieros 1,737 4,154 
tros 549/29 56700 

3,090,938 2,497,100
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OTROS GASTOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sue 

Diciembre — Diciembre: 
312017 31,2016 

Intereses y comerones bancanas 37,08 297,475 
Cargos financieros vehiculos 159,709 239,835 
Gastos de recuperacion 146,388 70,083 
Costo de ventas de vehiculos usados - 8,054 
Gastos no deducibles 19,523 163,469 

Otros gastos 162.310 127.039 
905,955, 

CONTRATOS 
4 continuación, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la 
Compañía con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de. 
2017 y 2016 
a) Fideicomiso Garantía Wholesale» Fideicomiso de Administración Wholesale 

Fueron constituidos el 2 de octubre de 2009, para conjuntamente con el 
Fideicomiso de Administracion Wnolesale, garantizar mediante el aporte 
fiduciario de los inventarios, las acteencias de los Concesionarios de la red 
¡General Motors favor de Banco de la produccion $ A. Produbanco en virtud de 
na lnea de credito destinada a la compra de vehculos a General Motors del 
Ecuador 5.A, y Omnibus B8 

b) Contrato con Consorcio del Pichincha S.A CONDELPI 
El objeto principal de este contrato es establecer un Convemo de Partepacion 
Publicitaria, la gencia es de un año contado a part de la fecha de emision 
del msmo (15-Abri-2012) y podra ser renovado por acuerdo entre las partes a 
traves de documento por escrito 

€) — Contrato de Concesión Comercial Concedente DK Management Services S.A 
El objeto del contrato es la explotación de uso comercial de un Espacio 
Comercial Na 52-£-01 ubicado en el nivel de subsuelo dos del Centro Comercial 
San Marino Shopping en la ciudad de Guayaquil, a vigencia es auto renovable, 

8) Convenio Mercantil de Concesión de Uso y Explotación de Espacio 
El 28 de junio de 2012, se celebra el convenio mercantil, con el objeto de 
explotar con fines mercantiles y bctos, un espacio en el Centro Comercial El 
Paseo Shopping Machala, la vigencia es de un año contado a partir del día 
primero de septiembre del año 2015, la vigencia es auto renovable.
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Los principales arriendos operativos que tiene la Compaña a plazo indefinido o a mas 
de un año, son los siguientes: 
3) > MIRASOL S.A. Contrato de arrendamiento celebrado el 01 de enero de 2014, 

respecto a Inmueble ubicado en la ciudad de Machala segun lo que se detalla a 
continuacion 
+ VIGENCIA, Saños. 

UBICACIÓN Av 9 de Octubre No 1734 y San Juan de la Cruz 
+ METROS DE CONSTRUCCIÓN: 2,668.44 mtrs2 

b)  EXPOCEÁNICA. Contrato de arrendamiento de inmueble ubicado en la ciudad de 
Machala, dado el 01 de Junio de 2016 
+ VIGENCIA. 2 años contados a partr del 01 de zumo del 2016 
+ UBICACIÓN Ave 25 de junio Km 2 Y vía Pasaje. 
+ GARANTIA USS 8,700.00 

<) > MAQUILAMTIS.A.. Alquiler de Inmueble de 1 020 mtrs, 
+ VIGENCIA. 10 años contados a partir del 25 de marzo de 2015 
+ UBICACIÓN Ciudadela ADACE, Ave. De las Americas 4 BO! manzana tres 

solar dos. 
+ GARANTIA US$ 6,600.00 

dá) ELSY MORAIMA GARCIA PAZMIÑO; Contrato de arrendamiento de un lote de 
terreno de una superficie aproximada de 1,978.61 mts, 2 en la cludad de 
Machala, celebrado el 01 de febrero de 2016 
+ VIGENCIA: 4 años. 
+ UBICACIÓN Calle Luis Ángel León antigua vía a pajonal. 

30. CONTINGENTES 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales y 
Administración de la Compañía mantiene. varios juicios como demandada y/o. 
“demandante, los cuales se encuentran no resueltos, no exite contingencia u 
obligacion que requiera ser revelada o registrada en los estados financieros adjuntos. 

31 SANCIONES 
De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
No se han aplicado sanciones a la Compañva, sus Directores 9 Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañas, Valoes y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

=
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De otras autoridades administrativas 
No se han aplicado sanciones a la Compañra, sus Directores o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

32. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Marzo 21, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
«caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretacion de los mismos. 

33. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 21 de marzo de 2018 y se 
presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas La 
Hminisraión considera que vo se producirán cambios los presemes estados 

  

2


