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E.MAULME C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCICRA
{Expresados en dblares)

Acivos;
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E.MALULME C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{(Expresados en dolares)

Mciembre iciembre
Hotas M, 2017 31, 1016

Ingresos por actividades ordinariag {13 79,568,213 34 23T B
Costas de ventas (Z4] (72,144 D6y 131,260,625)

Ganancla bruta 7404160 .97 EN
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Utifidad antes de impuesio 4 las ganancias 3,591,029 1.113,057
Gasho por mpoesto & Lat aananciag corriente {3 {57 400 {501, 621}
Efecto de impuestot diferidos - (56, ET4)
Utitldad del ejercicio 1,008, 609 1,554, T2

Resultado integral total del afio X008, 60 1.554, 762
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E.MALILME C &,

ESTADDS DE FLLWLOS DE EFECTIVD

(Expresadas en dolares)

Flujars d= edective por acttvidades de operascian:
Efectivo recizddo de clientes
[fectivo pagade & proveedoret § empleadios
Intereses pagedon netos
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E.MAULME C.A,

COMCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARD
COM EL EFECTIVO METO (UTILIZADD) PROVISTO EM ACTIVIDADES DE OPERACION

[Expresadas en délares)

Fatultade integral 1etad cel afo

Ajustes para conciliar el resultado integral total dei a0 con el efectivo neto
[utilizadod provisse en sctividadss de operscidn:
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E.MAULME C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Mombre de la entidad.
E.MAILILME C. A,

RUC de la entidad,
0990005%2 3001

Demicilio de la entidad.
Guayaguil, Avda. de las Americas 795 entre calle 3ra y calle dta.

Forma legal de la entidad.
Compariia Andolma.

Pafs de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

Dezcripcian de |a naturaleza de las operaciones de la entidad,

E. Maulme C. A., en adelante “La Compafia”, fue constituida el 3 de Febrero
de 1954, coma E. Maulme C. A, de Comercio, cambiando su demnominacion
social y reforma de estatutos mediante escritura piblica del 23 de Octubre de
1998, a E. Maulme C. A., su actividad principal es la comercializacion v
mantenimiento de  automaviles y vehiculos para todo terreno de la marca
Chevralet, respaldada en un Contrato de Concesion otorgado por la compania
General Motors del Ecuador 5. AL, para la zona dos, que comprende las
provincias del Guayas y EL Oro.

La sede Matriz de la Compania esta en la ciudad de Guayaquil, ademas, cuenta
con las siguientes agencias de atencidn a clientes: Chevy Express, Taller de
Mecanica Pesados, Taller de Latoneria y Pintura y Punto de Ventas vehiculos
livianos y pesados. En la ciudad de Machala, tiene la Sucursal v dos agencias. En
el ano 2013 se dio la apertura de la nueva sucursal en la via Daule, a la altura
del Km 14 14,

El control de la Compafia es ejercida por Ing. Alvaro David Mogales Y Platan,

2.  IMPORTAMNCIA RELATIVA,

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

1



E.MAULME C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Horma Internacional de Contabilidad Mro, 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonia v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los
estados financieros,

4, POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacidn:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integraments v sin
reservas de acusrdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
[MIIF}, emitidas por el Consejo de Hormas Internacionales de Contabilidad {1458
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi coma,
por las disposicion emitida por la Superintendencia de Compandas, Yalores y
Seguros el 29 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacidn y registro de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, lo cual difiers lo establecido
en la HIC 19 “Beneficios a empleados™, vigente a partir del 1 de eneroc del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar Las
tasas de rendimiento de los bonas corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplic ¥ en la misma moneda v plazo en gue se liquidaran dichas
provisiones,

La preparacidon de los estados  financieros conforme a las  Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiers el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn de la
Compaivia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables, En la Nota &, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complefidad o en las cuales las hipotesis vy estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacian,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad [1A5B por sus siglas en inglés):

12



E.MAULME C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

a. Las sipuientes Mormas son vigentes a partir del ano 2017:
Harmas Fecha de aplicacion obligatoria

MIIF 12 "Revelacion de intereses en otras

entidades"[™) 1 de enera de 20T
Modificacion a la HIC 7 "Estado de flujos de

efectiva” 1 de enero de 2017
Modificacian a la NIC 12 Tmpuesto a las

Ganancias © 1 de enera de 2017
MIIF @ “Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018

MIIF 15 "Ingresas procedentes de contratos
con clientes” 1 de enera de 2018

CIMIF 22 "Transgcciones en moneds
extranjera y contraprestaciones

anticipadas" (") 1 de enera de 218
HIIF 1& "Amrendamisntos” 1 de enera de 201%
Enmenda a HIF 2 "Pagos basados en

acciomes (%) 1 de enero de 2B
Enmienda a HIIF 4 "Contratos de Enif e de superposicion

sepuros” %) efectiva cuando se aplica por

primera wvez la HIIF 9. Enfogue
de aplazamiento efectiva para
periodos anuales imiciados en o
despues del 1 de enero de 2018,
y solo estan disponibles durante
tres afos despues de esa fecha.

HIC 28 "Inversiones en asociadas v megocios
conjuntos” (*) 1 che erwero e 2018

HIC 40 "Propiedades de inversian” (%) 1 e enero de 2008
Enmbemda a HIC 28 “Inversionss an
asociadas v negocios comjuntos” y MIIF 10 Fecha de vigencia aplazada

"Estados financieros corsolidados™ (%) indefinidamente

CIMIF &3 “Tratamienta sobre posiciones
fiscales inciertas™ (") 1 de enera de 2019

HIIF 17 "Contratos de Seguros” (*] 1 dhes emeero e 2021

13



E.MAULME C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
.

Modificacion a MIC 7 “Estado de flujos de efectivo™.

Emitida en enero de 2016, requiers que una entidad revele informacion
gue permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacian,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efective v los
cambios que no son en efectivo.

Modificacion a MIC 12 “Impuesto a las ganancias™.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razanable,

HIIF 9, “Instrumentos financieros",

Cuya version final fue emitida en julic de 2014. Maodifica la clasificacion y
medicion de los activos financiercs e introduce un modelo "mas
prospectiva”™ de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro ¥ un enfogue sustancialments reformada para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias v perdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propia” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

MIIF 15 “Ingrescs procedentes de Contrates con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, s una nueva norma que &5 aplicable a todos
los contratos con  clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros ¥y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias v debilidades de MIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitard la comparabilidad de compafias de diferentes industrias
FEFiones,

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples,
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 v su adopcion
anticipada s permitida,

14



E.MAULME C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

4.3.

4.4,

4.5,

4.6,

MIIF 1& *“Arrendamientos™.

Emitida en enero de 2016, &5 una nueva nomma que establece la
definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el
punto de vista del arrendador v arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la preceds, HIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de wista del
arrendador, %in embargo, desde &l punto de vista del arrendatario, la
nuenva norma requiere el reconocimiento de activos v pasivos para la
mayora de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 vy su adopcion anticipada es permitida si
esta ez adoptada en comjunto con MIF 15 “Ingresos procedentes de
Centratos con Clientes”.

{*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania

Moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estades financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Ddlar de
los Estados Unides de América.

Clasificacion de saldes en corrientes v no corrientes,

En &l Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como correntes cuando &5 igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y coma no corrientes cuando
&5 mayar a ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efective.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyenda las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencial, 5e miden inicial v
posteriormente por su valor nominal, Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipn de cambio vigente a la fecha
de la transaccidn; las ganancias v peérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en & Estado de Resultados del
Periodo v Otros Resultados Integrales,

Inversicnes corrientes.
En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituckones  financieras <on la finalidad de rexibic rendimientos, Las

inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién gue tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en;

13



E.MAULME C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

4.7,

4. 8.

4.9,

- & valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
recopocimients inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o
justa con cambios en resultados.

. Disponibles para la wventa.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adguiridos con el propdsito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio
como otros resultados integrales,

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los

activos  fimnancieros no  derivados con pagos fljos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizande el método de la
tata de interéds efectiva v su variacidn se afectara a resultados del
pericdo en gue ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran fos derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacicnados originados en ingresos de actividades ordinarias.
e miden inicialmente, por su valor razonable y postericrments por su Costo
amortizadeo, de acuerdo con & metodo de taza de interés efectiva considerando
como tal a: wvalor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere),

El costo financiero se lo establece considerando & tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interes pactada con el cliente (interas explicito),

iOtras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados v no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. 5e miden inicialmente, por su wvalor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor isi los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcurride al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el deudor {interés explicito).

Inventarios,

En este grupn contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producides vio consumidos en el curse normal de la operacian,

Medicion ipicial.- los inventarios s& miden por su costo; 2 cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otras impuestos no recuperables,
tramsporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a La adquisicion o
produccion para darles su condicion v ubicacidn actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares [incluye
importaciones en transito).
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E.MAULME C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Medicion posterjor.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderada v 32 miden al costo o al valor neto realizable, 2l que sea
mencor. El valor neto realizable carresponde al precio de venta estimado en el
cursce normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccian v los necesarios para llevar a cabo su venta,

4.10. Gastos pagados por anticipada.

4.11.

En este grupo contable se reglstra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes v servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial v posteriarmente a su valor
nominal; sy amortizacidn se reconoce en los resultados del periode en el cual
generan beneficios econdmicas futuros.

Propledades, planta v equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministre de bienss v
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, v
solo si: es probable gue la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
dervados del misma; ¥ el costo del elemento puede medirse can fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta v equipo, se miden &l costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento v
retira, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos e miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor.

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso ¥ hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejada de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripoion Vida il Yalor residual
Edifikcios 15 a 50 ancs 105
Magquinaria v eqguipas Z a 30 anos 105
Muebles v emeres 58 30 anos cero ()
Equipas de oficina T a 30 anos cero %)
Equipos de computacicn 3 a H0 anos e ()
Wehiculos T a6 anos 35%
Imstalaciones 5 a 10 anos 1087
Mejoras v locales 10 anos 105
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(*} A criterio de la Administracian de la Compamia, estos activos se van a
mantener hasta el térming operativo de los mismaos v, al no ser sujetos de
venta a terceras, el valor residual asignado a los activos es cero a nulo.

La depreciacion e5 reconocida en el resultada del periodo con base en al
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Sdministracion de la Compafia, para cada elemento de las propiedades, planta
y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.,

El valor residual v la vida Gtil de Los activoes se revisan v ajustan por lo menos
una vez al ana.

A criterio de la Administracion de la Compania, no existe evidencia que tenoa
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidas en
los estados financieros adjuntos.

4,12, Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualments o
Junto con un contrata, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futures que se han atribuido al misma
fluyan a la entidad; v 2l costo del active puade ser medido de forma fable,

Medicion inicial.- los activas intangibles se miden a =u costo, el cual incluye: el
precio de adqguisicion después de deducir cualqguier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Beconocimienta posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos

lza amortizacion acumulada v el importe acumulado de las perdidas por
detericro del valor.

Metodo de amortizacion.- los activos emplezan a amortizarse cuando estén

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejada de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
pertado con base en & mélodo lineal sobre las vidas otiles estimadas por la
Administracion de la Compania,

4.13. Inversiones no corrientes.

Inversiones en otras_Companias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidadez sobre las gue la Compania no ejerce

influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 2Z0% de los
derechos de wvoto. S5e miden inicialmente a su costo de adguisicion y
posteriormeante a su valor razonable menos costos de venta.
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4.14. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados v no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. 5 miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por sy
costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el proveedor ([interes
explicito) o en su defecto com una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interes
implicital.

4,15, Obligaciones con institucienes financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios v los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
lz transaccion v posteriormente 2 su costo amortizado utilizando el metodo de

la tasa de interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando & tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interes pactada con el banco e institucidn
financiera {interés explicito).

4,16, Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos comientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, wacaciones, etc.); obligaciones <on o IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se genaran,

El calculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuverdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta y e reconoce en los
resultados del periado.

= en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo coma jubilacion patronal v desahucio. 5
recanccen vy miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrite v calificados en la Superintendencia de
Compaiias v Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar &l valor presente de la obligacion futura.
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La tasa wtilizada para descontar las chligaciones de beneficios post-empleo
[tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se infaorma,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. Para el afio 2017, la Administracion de la Compaiia utilizd como tasa
de descuento a la tasa de interes promedic de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador; mientras que para el ano 2016 utilizd como tasa de
descusnto a la tasa de interés promedioc de los bomos corporativos de alta
calidad de la moneda {USA).

El costo de los servicios presentes o pasados v costa financiero, son reconocidos
en los resultados del pericdo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias v pérdidas actuariales y
son reconacidos coma partidas que no se reclasificaran al resultado det periodo
en Otros Resultados Integrales.

4 17.Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesara una salida de recursos para
liquidarlas. Laz provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financienos (incluye costo financiero si aplicare),

El costo financiero se lo establece considerando &l tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interés explicitol o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando  un  instrumento  financiero de  las  mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicital.

4_18.0tros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionades ¥ no relacionados adguiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. 5 miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor,

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el métado de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor,

El costo financiero se lo establece considerando &l tiempo transcurrido al final
de cada periodo ¥ la tasa de interés pactada con el acreedar (interés explicito),
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419, Impuestos.

Activos por impusstos comientes.- en este grupo contable se registran ios
créditos tributarics de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Paslvos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligacicnes con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregadao,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
& impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupe contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

- Impuesto & Las ganancias corriente.- se determing scbee La base imponible
calculada de acuerdo con las dispesiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2017 y 2016 asciende a 22%. 52 mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del pericdo en el que w2 genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias

temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y reoulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. 5e mide al monto gue se estima recuperar o pagar a
laz autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion gue origina la
diferencia temporaria.

4,20, Baja de actives v pasivos financieras,

Activos Moancieros.- un active financiers (o, cuando sea aplicable, uwa parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos linancieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activoe han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectiva del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efective recibidos inmedialaments a wna tercera parte bajo wn
acuerde de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, =i ha transferido su
contral,

Pasivos financierps. - un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado  por otro del mismo  prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condicienes son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasiva
ariginal v el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.
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4 21.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Quros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos

netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la wventa; propiedades, planta v equipo; activos intanmibles v otros
|diferencia de cambio por corwversion-moneda funcional),

Resul ol - en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitiva / no han sido objeto de absorcidn por
resslucion de Junta General de Accionistas.

4,21, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econamicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurdr en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por;

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre v cuando cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad:

b,  5ea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion;

c.  El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pusda ser medido con fiabilidad; v

d.  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta,

Venta de productos en sus lineas de negocio de vehiculos, repuestos y servicios
en talleres,
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4. 23.Costos y gastos.

4,34,

4.15.

4.26.

4.27.

Costos de produccion v ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable se
registran todos aquellos costos incurridos para la ceneracion de ingresos de
actividades ordinaras; incluyen las perdidas seneradas por valor neto de
realizacion y bajas de inventarios.

Gaskos. - en este grupo contable se reglstran los gastos, provisiones v pérdidas
por deteriora de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
e reconocen de acuerde a la base de acumulacidén o devengo v son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y atros.

Informacidn por segmentos de operacion.

Un segmenta operativo s un componente de la Compania sabre &l cual se tiens
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas v es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.

La Compania considera gque opera en un solo segmento operativo la
comercializacion y distribucion de productos y servicios de la linea automotriz
de la marca Chevrolet,

Estada de flujos de efective.

Los flujos de efective de actividades de operacidn incluven todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos v egresos
financieros y todos aguellos flujos que no estan definidos coma de inversidn o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016,

(itra infarmacion a revelar,

(51 aplicare) Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que invalucren
estimacicnes que la gerencia haya realizado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la entidad v que tengan un efecto significativo sobre los
impaortes reconacidos en los estados financieros,

5.  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro; por definician,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados v se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurce que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada pericdo contable

se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riespo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del detericro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provision _por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros v el wvalor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futurc de recuperacion se
considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo,

Provision _por ohsolescencia de_inventarios.- al final de cada periodo contable se

evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventaries; cuando el valor en libros de los activos excede su wvalor futuro de
recuperacion se considera deterioro.  El walor del detericro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
s& evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
las inwventarice comparando el saldo en libros v el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados v
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

El walor del deterioro se reconoce en unma cuenta correctora del activa v en los
resultados del perioda,

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activas por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente bepeficie fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futunos,

¥i it r i - al final de cada periodo contable se evalGan las
widas Otiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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Deterioro_de_activos no_corfentes.- la Compania evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con la
HIC 36 “Deterioro del Yalor de los Activos™, 5 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia v de los
activos intangibles que posean vidas dOtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activa es el mayor valar entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor enuso, ¥

es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuanda el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deterorado y es disminuida hasta alcanzar su monto recuperable, al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectiva futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiado. Estos calculos son corroborados por moltiplos de valuacion w otros
indicadores de valor justo disponibles,

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categoras de gastos ascciados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades  anterdormente  reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patdmonio. En este caso, el deterioro también es

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anteror.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecte de s existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 5 existe tal indicador, la
Compania estima el monto nueva recuperable.

Una perdida por deterioro anterorments reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar &l monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocia una pérdida por deterioro,

5 ese eg el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriorn del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activie sea
registrada al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida par deterioro en relacian con el menor valor de inversiones no se
reversa,
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Valor razonable de activos y pasivas.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser

comprado o vendida, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de wna liguidacidn forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacicn
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es5 la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimients a las politicas de gestion de rieseos con el objetive de identificar,
analizar, controlar ¥ monitorear los rfesgos enfrentados por la Compania.  La
Compafia revisa regularments las politicas v sistemas de administracidn de resgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
lagranda la obtencion de un ambiente de control disciplinado v constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
SgUISnie manera;

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y s& origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Hotas 9 y 20),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposician al
resgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias, La concentracion del rfesgo de crédito es limitada debido a que
la base de clientes es largs e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
resgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc,

Riesgo de liquidez.

Es el resgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efective u
otro activo financiero, El enfoque de la Compafia para administrar la liquider es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales coma de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compafia,

A continuacion s& resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derfvados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Adrninistracion:

Zh



E.MAULME C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Comrients Ho cormienpte

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ah 1 ici re 31 17
Cuentas y documentos por pagar proveedores v
otras cuentas por pagar no relacionadas, 12,631,242
Cuentas ¥ documentos por pagar ¥ otras
relacionadas 328,846 .
Obligaciones con instituciones financieras 5,467,040 2,454,965
18,427,128 2,484,965
afo terminado en diciembre 31, 2016
Cuentas ¥ documentos por pagar proveedores v
obras cuentas por pagar no relacionadas, 7,498,562 &
Cuentas ¥ documentos por pagar ¥ olras
retacionadas 46,983 -
Obligaciones con instituciones Anancieras |,454.474 686,854
9 000 015 GEG, 54

I Y et S -t T YR

El indice deuda - patrimanio de la Compania, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016
Total pasivos 22,863,342 11,812,381
Menos efectivo v eguivalentes de efectivo 1,175,205 803,912
Total deuda neta 21,688,137 11.'EH.'.IE|'?"E:?
Total patrimonio neto 15,999 046 14,948, 716
indice de deuda - patrimonic neto 1363 Tg
e

Riesgo de mercado.

Es el riesge de gue el valor rarzonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo

de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica v gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

i 35~ Es el riesgo de que el valer razonable o los flujos de
efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interes de mercado.



E.MAULME C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Riesgo de tasa de cambio.- s el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transaccicnes en moneda
extranjera,

Al 31 de diciembre de 2017 y 20146, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0,50%,

situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.
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E.MAULME C.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L

8, EFECTIVC ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembra

31, 2017 31, 2016

Caja 2,250 2,250
Bancos 1,011,701 752,178
Inversiones temporales {1} 161,254 4%, 454
12| 1,175 205 203 912
S e ——— e

i1 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye inversiones Sweep Account
mantenidas con el Banco Pichincha C.A..

i21 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compania.

%. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

3, 27 31, 2016

Clientes locales 14, 8%, 006 7,975,654
{-1 Deteriora acumulade de créditos incobrables (135,632 {135,632)
14,763,374 7,840 032
N N R i T~ PO Il

lasificacidn:

Corrente 14,273,553 7,762 266
Mo corrients 025,453 213,358

14,859 006 7,975,654
e



E.MAULME C.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieras, fue coma sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2014

Antiaibedad Balde  Detericro saldo  Detericro
Por vencer: 8,964, 589 . 5,359, 766
Vencidas:

De 1 a 90 dias 3,356,886 . 1,696,427

De 91 a 180 dias 1,040,447 . 254,806

De 181 a 270 dias 911,630 . 411,247 .

Mas de 361 dias 625,454 (135,632) 213,388 (135.632)

14 899 006 (135.632) F.975 654 (135,632
B e

Durante los afos 2017 v 2016, no han existido cambios en el deterioro acumulados de
cuentas incobrables,

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Incentivos 34%,294 =
Rebates 140,965 113,617
anticipos a proveedores 65,715 95,928
anticipos empleados 56,010 7,066
Froyectos de desarrallo 15,153 15,153
OLros 181,840 15,902

808,577 ZB1, 666

L



E.MAULME C.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L
11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

3, 2017 3, 216

Yehiculos nuevos 1,114,948 693,110
Yehiculos usadas a2 028 g2.0za
Vehiculos nuevos en garantia (1} 7,059,737 3,613,400
Inventarios de repusstos 2,984,917 2,275,136
Imventarios de accesorios 166,272 408,441
Imrentarios de seministros de taller 358 37T 281,675
Inventarios de ordenes en proceso 427,376 R
12,193,555 7,887,379

(=} Provision por obsolescencia 12 134, 564) B4, 564

12,104,991 7,602,813

(1}  Corresponde a inventarios de vehiculos en garantia a traves del Fideicomiso de
Administracion Wholesale, mediante la cual garantiza el aporte fiduciario de
les inventarios, las acreencias de los Concesionarios de la red General Motors a
favor de Banco de la Produccion 5.4, Produbanca en virtud de una linea de
crédito destinada a la compra de vehiculos a General Motors del Ecuador 5.4, v

Omnibus BB,
(2} Los movimientos de la provisicn por obsolescencia de inventarios, fueron como
sigue:
Diciembre Diciembre
31, a7 i, Ane
Salde inicial B4, Hhd 4, hhd
Saldo final B4, 564 B4, 564
T OV
12. GASTOS PAGADDS POR AMTICIPADD,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Dietembre Diciembre
31, 2017 31, JN6
Comisiones anticipadas {1l Ta2,3133 265,459
Crtros 13,614 14,321
775,947 279, TED
A

LY



E.MAULME C.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

i1} Corresponde a comisiones pagadas por anticipados por convenio de practicas
comerciales con Plan Automotar,

13, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 27 31, 2016

Costos 11,670,167 11,291,314

Depreciacion acumulada 13,176,619) (2,755,935}
8,493 548 £,535,379

I T YT S T

1 sificacidn:

Terrenos i1 7,941,895 2,941,895
Edificios e instalaciones i1 4,690,927 4,756,910
Maquinarias ¥ equipes 208273 278,063
fuebles y equipos de oficina 222,615 257,198
Yehiculos 214,128 47,876
Equipos de computacion 65,095 &6, 087
Mejoras en locales arrendados 148,715 187,350

8,493 548 B,535,379
P e ——

i1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye terrenos y edificios, que respaldan

ciertos creditos que la Compafiia mantiene con instituciones bancarias. (Mota
16, literal 21.

L]
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E.MAULME C.A.
MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

14, INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Forcentaje de

participacion Laldo en libros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Companias Mominal 31, 2017 31, 2016 31, 2017 31, 2016
lowersiones en asociadas:
Plan Automotor
Ecuatoriano 5.4
Planautoemotor 1.00 1% 1% 107,108 107,108
Reposicicn de Vehiculos
Reponer 5.4, 1.00 B% B = 250,000
KEerymaseg Agencia de
Productora de Seguros
S.A 1.00 T % 70,928 70,928
Datasierra 5.4, 1.00 20 206 25,000 25,000

203,036 453i03ﬁ

15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2017 31, 2016

Proveedores locales (1) 12,599 768 7,487 582

12,599,768 7,487,587
I —

(1} Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, incluye principalmente a General Molors -
Omnibs BB a Lravés de instrumentos financieros de deuda a corto plazo con el
Banco de la Produccidon 5.4, Produbanco a una tasa de interds del 8.95% por
10,594, 764 v 6,609,600, respectivamente, Estas transacciones se incrementan a
traves del Fideicomise Wholesale con la garantia de los propios vehiculos
comprados v adicionalmente con hipoteca sobre el local de la Agencia Matriz a
favor del Banco de la Produccion 5.4, Produbanco.

k]



E.MAULME C.A.
MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
L
16, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ciembre Diciembre

i, 27 1, 2016

Prestama al 7.25% de interes anusl v vencimiento

en abril de Z018. {1} B0, 674
Préstamos al B.95% de interés amnual ¥ vencimienta
en fehres de 207, {1 - a8, 00

i :
Préstama al 7.00% de interés anual v vencimients

en marzo de M2, {2h 871,114
Préstamo al 7.00% de interés anual ¥ vencimiento
en diciembre de Z018. {1} 478,219
Prestamos al 8,95% de interés amual ¢ vencimiento
en febrero de 2017, {1 . 128,490

Banco de la Produccidn 5.4, Produbanco (antes Promerica’
Prestamn al 7.44% de interes anual y vencimiento

en marzo de 3021, ) 2,560,940
Presbamoas al 7,45% de interds amual v vercimiento
an enero de 2018, i) 1,000,000
Prestamo al 7.65% de interes anual ¥ vencimiento
an enero de 2018, {1 335,619
Préstamos al 8.%5% de interés anual v vencimiento
en enero de 2019, {2h . 1,261,555

1yari 5
Prestamos al ¥.50% de interes amual ¥ vencimianto

en octubre de 2008, {1} A1, 333
Banco Guavaguil 5.8,
Préstamos al 7,65% de interds amual ¥ vencimients

an febrers de 2008, i 1, 0600, (0a
Sobregiros bamcarios 1.892 &0, 825
Inbereses por pagar - 1,258

7,857 005 2,141,338
T T PR

Clasificacibn:
Cornente G467, 040 1,454,474
Mo covriente 2 484 955 G&6, 854

.'I’I 'S'Ei‘.iﬂﬂﬁ I|1111 i'.!IE

{11 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos préstamos estan garantizados sobre
firmas.



E.MAULME C.A.
MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

i2] Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos préstamos estan garantizados como
créditos hipotecarios,

17, OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Participacion trabajadores par pagar {1} 457,240 362,8M
Ohligaciones con el 1E55 &5, 407 &1,204
Otros pasivos por beneficios a empleados 59,076 63,447
291,723 457,542

{1} Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anas terminados en

Diciembre Diciembre
32007 31,2006
Saldo inicial 362,897 230,215
Provision del ano 457,240 36z, BN
Pagos {362,891) (B30, 215)
Saldo final 45'."|24:r 3&1‘391

18, ANTICIPOS DE CLIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 217 31, 2016

Flan Automotor Ecuatoriano 5.4 Plan Automotor 21,478 438,156
Anticipo de clientes varios 557,437 51E,438
Depositos por identificar 156,595 45,337

735,510 1,002,541
.|

LT



E.MAULME C.A.
MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

19, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

21, 2017 31, 2018

Jubilacidn patronal 228,314 295,550
Desahiucio 110,440 98,337
338,754 393,887

19.1. Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma comtinuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en =u condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacian patronal,
fueron camo sigue:

Diciembre Diciembra
31, 27 31, 2016
Saldos al comienzo del afio 295,550 368,609
Costo de los servicios del periodo corriente 54,637 82,364
Costo por intereses 20,465 22,980
Ganancia actuarial {16,407 {30,574)
Ganarcia actuarial reconocida por ajustes y
Experiencia (8,935) [28,746]
Reducciones y liguidaciones anticipadas {36,795) 1119,083)
Beneficios pagados {80,200 -
Saldo al final del ano 228,314 295,550
b~ - r]

19.2.Banificacién por desahucio.- De acuerdo con dispesiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacian laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara e 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de benificacion por
desahucio, fueron como sigue:
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Diciembre Diclembre
31, 217 31, 2016
Saldos al comienzo del anc 08,337 155,174
Costo de los servicios del perioda corrients 21,983 50,504
Costa por intereses 7,399 4,730
Ganarcia actuarial reconacida por cambios en
suplestos financiernss (3,336) {128,490}
{Ganancia) pérdida actuarial (13,843) 4,404
Costos por Servicios Pasados . 7,824
Salde al final del ano 110,440 28,337
| T USSR

Los calculos actuariales del walor presente de la obligacion devengada por
concepto de  beneficios definidos  fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016, El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este meltodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la
farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de serviclo, considerando el usa de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
paso de estos beneficios.

Las ganancias v peérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la
ciperiencia ¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

% H

Tasa de descuento 7.69% 7.25%
Tasa de incremento salarial 2.50% S
Tasa de incremento de pensiones HA HA
Tasa de rotacion promedio 25.43% 24, 30%
Tabla de mortalidad e invalidez THh IESSZO0Z  TM IESS2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

39
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Jubilacian

Bonificacion

patronal  por desahucio

Yariacion OBD (tasa de descuenta + 0.5%) (15,467 {3,920
Impacta % en el GBD {tasa de descuento + 0.5%) =T =3%
Yariacian OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16,783 4,247
Impacta % en el OBD [tasa de descuento - 0.5% Th g
Yariacian OBD (tasa de incremento salarial +

0L5%) 17,580 4,736
Impacts % en el OBD [tasa de incremento

salarial = 0.5%) 8% 4%
Variacidn COBD [tasa de incremento salarial -
£0.5%] (16,293 {4,416)
Impacta % en el GED {tasa de incremento

salarial - 0.5%) -TH 4%
Variacion CBD [Rotacidn + 0.5%) (&,285) 4,863
Impacto % en el OBD [Rotacidn + 0.5%] =4 a4
Yariacion CBD (Rotackén - 0.5%) 8,605 {4,651)
Impacta % en el OBD [Rotacidn - 0.5%) 4% 4%

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS.

Un resumen de los saldos de coentas por cobrar ¥ pagar a relacionadas, fue coma

Sl
Diciermbre iciembre
Relacion Trarsaccion 11, 207 N, e
rel acionados:
Mirasol 5.4 Clignta Lomercial 25,842 236,988
Froauto C.4. Cliente Comercial 174,115 127, 066
futomotores de la Sierra S.80 Cliente Comercial 5,222 EY AR
Reposicion de Vehiculos
Reponer 5.4, Cliznite Comercial £k ) 7,695
Mrracom Cliente Comercial 143 143
Centralcar 5.4, Clisnte Comercial 113 113
205,772 09,318
CUSntas Cor Dagar proveedores
relacionades;
Mirasal 5,4, Proveedor  Comercial 23,4064 i, 278
Proauto C. A, Proveedor  Comercial 304, 268 11,822
Automolores de la Sievea 5.4, Proveedor  Cormercial 1,114 205
Reposicion de Yehiculos Comercial
Repoaer 5 4. Provesdor - 5.6748

31% Bkl dlﬁi‘}ﬂ-!
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ARos berrminados en,
Driciembre Diciembre
Relacion Transaccion 34, 2017 3, Hdé
¥entas:
Mirasol 5. 4. Cliente Carmercial 515,253 549,145
Proauto CA, Cliente Conmercial ol 811 1,085, 814
Sukemotores de g Slerre S 4. Cliente Cormereial 62, ToE 35, 870
Reposicion de Vehiculos Reponer
Gk Cliente Comercial T.704 53,460
Centralcar 5.4, Cliente Comercial 13 B 1,933
1,377,174 1,728,220
Mirasol 5.A. Proveedor  Comercial 445 300 SOE, 475
Froauto C. A, Proveedor  Comercial G2, 160 313,061
Sutomotores de la Sierra 5.0 Proveedor  Comercial 37,04 152,488
Beposicion de Yehiculos Reponer
5.4, Provesdor  Comercial 4,788 32,430
1,097, 761 1,006, 658

21. IMPUESTOS.

Un resumen de esta cuenta, fueron como sigus:

Diciembre  Diciembre
3, xn7 3, e
AClivos par impoesios corrienles;
Crédito Tributario fmpuesto al Yalor Agregado 98,3194 24,594
Eeclamo SR 165,293 165,294
263,691 189,888
W r i

Impuesto a la renta por pagar {1} 38,928 40,864
Impuesto al valor agregadoe por pagar 192,323 141,11
Impuesto por Contribuciones Solidarias - 229
231,391 182, a8

Conciliacidn Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de
acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciesmbsre
11, 7 1, 2ne
L'tilidad antes de impuesta a las ganancias 258, 0%% 2,113,057
(Menos) Amortizacion de perdidas tributarias
IMenos] Ingresos exenion 112,01 8] 117,334
(s Gasbos no deducibles &8, 155 241,024
(Mas) Otros gastos incurridos para generar ingresos
CHEeNDos : 23
(Menos) Efecto por Impuesto Diferido . {(0f, 674
Utilidad (pérdida) gravable I, 647,166 2, I80,094
Tarfa de impueste a las ganancias del periodo 22% 11%
Impascsto a las ganancias cawsado SE2, 420 50,621
Anticipe del impuesto a las ganancias 463,443 66,514
Impasesto a las ganancias del periodo 5E2,420 b B4

(1) Movimiento del crédite tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos
del impuesta a la renta, Tueron como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 217 31, 2016

Saldo inicial 40, B&E 300,313
Frowvision del perindo 582,420 46,914
Pagos {40, BGE) -
Crédito tributario por retenciones en la fuente (408,012) (629, 488)
Anticipo de impuesto a la renta pagada (135,480) (296 871)
saldo final 38,928 40,868
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Aspectos Tributarios.,
Tarifa del impuesto a las ganancias,
Provisia los afios 2017 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados =l 31 de
diciembre de 2017 y 2076, ha sido calculada aplicando La tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impussio & la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, s los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. 5i la relacién indicada es inferiar al 50%, la tarifa
del Impuessto a la Renta sera del 25% sobre la proporcian de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipe para los afios 2017y 2016,

El anticipo del Impueste a la Benta para los afos terminadaos el 31 de diciembre de
017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articule 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno v en & aticule 7& de su
Reglamenta,

El anticipo de impussta a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0,4%
del activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Diches rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecides en disposicionss tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplements 860 del 31 de diciembre
de 201&).

Rebaja del valor a pagar del saldo  del anticipo de impussto a la renta
carrespondiente al pertode fecal 2017,

Mediante Decreto Ejecutive M0 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento M
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar det saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta comrespondiente al pericdo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades
bajo las siguientes condiciones:
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Ingresos brutos anuales Parcentaje de

Tipo de conbribuyente Desde Haska rebaja
Personas maturales, sucesiones indivisas . SO0 O O 100%
obligadas & llevar contabilidad v S00,000.00  1,000,000.00 a0
sociedades 1,000, 000,01 En adelante 40

Reinversion de utilidades.

La Compania que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuestoc a [a renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar La disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposician inferior al 508, se debera calcular la tarifa
efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la rents
causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Comparia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumenta de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
ewcritura en el Reghstro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aqued en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minime de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interna,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento Mo, 94, del 23 de
diciemnbre de 2009, si el anticipe minimo determinade en el ejercicio respectivo no es
acreditado al papo del impuesto a la renta causada, o no es autorizada su devolucion
par parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de
impuesto a la renta sin derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipa minimo a [as
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard come el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya wisto afectada gravemente la actividad econcomica del sujeto pasive en el
ejercicio econdmico respactivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice las
verificaciones que cormespondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayar o caso fortuito
s cefiren como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremato, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos par un
functonario pablico, etc. S el contrbuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributara, e anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a La renta.
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Ademas, a partir del ejerciclo fiscal 2016 cuando e haya visto alectada
significativamente la actividad economica de un contribuyents, el mayor valor entre
el anticipo determinade y ol impuesto a la renta causade puede ser recuperade =n la
parte que exceda el tipo Impositive efectiva promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaracionss de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2006 y son susceptibles de
revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los anos 2014
al 2016.

Precios de transferencia,

La Legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador ex aplicable desde
el ano 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reslamento
vigentes al 31 de diciembre de 2007 y 2016, esta orientada a regular con fines
Cributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales yio
exterior], de manera que las contraprestacicnes entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
M. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifice la normativa
sobre precios de transferencia y establecia que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas; v por
ur monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analists. El referido Informe podra ser solicitada discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualgquier monto y tipo de operacion o transaccicn
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion Mo, MAC-DGERCGC1S5-D0000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

e encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Ha
realicen operaciones con paradsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion v explotacicn de
recursos no renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,
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1
Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 iAmbita de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuade operaciones con partes relacionadas en wn monto acumulado
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (3,000,000}
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

% tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000], dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalments al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, =l Informe Integral de Precios de
Transferencia”,

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular &l monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a;

gl Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i.  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cddigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversion;

fil. Se acoja a la reduccicn de la tarifa por reinversion de utilidades;

v,  Sea Administradeor u Operador de una Zona Especial de Desarrcilo
Econdmica;

¥, 5= dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
rencvables; o,

vi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.™ ilo subrayado
resaltado es mueestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que bos sujetos pasivos del Impuesto a la Benta, gue realicen operacicnes con
partes relacicnadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicie de Rentas Internas el Anexp de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mavor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Adminlstracion Tributarfa con multa de hasta
15,000,
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22,

PATRIMOMIOD,
21.1.Capital.- al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el capital social es de 4,150,000 v

esta constituido por 4,150,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con wn valor nominal de un dolar cada
una.

ii.2. Reservas.- esta cuenta esta conformada por:

Legal.- la Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepio en casc de liguidacion de la Compania,
peEro |:||Iuede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital,

Facultativa v estatutaria.- corresponde a la apropiacion de las ganancias de

ejercicios anteriores, de acuerde a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas,

22.3.0tros resultades integrales.- al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde

al GRI de jubilacion Patronal y Desahucio correspondientes a los anos 2016 y
27,

22.4.Resultados acumulades, al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta

esta a disposicion de los acciopistas y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos o aproplar come reserya facultativa,

i2.5.Provenientes de la adopcidén a las NIIF.- los ajustes provenientes de la

adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales de informacion
Financiera “HIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subceenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a
las “MIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltime ejercicio
economico concluido, s las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o deveelto
en el caso de liguidacion de la Compaiia.

Los ajustes provenientes de la adopcicn por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera “HIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultades acumulados, subcuenta "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF®, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del ditimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubieren,
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23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
21, 2017 31, 2016

Yenta de vehsculos 66,065,026 45,110,749
Venta de repuestos 10,029,367 9,504 411
Servicios de talleres 3,470,840 3,622 656

79,568,233 58,237,856

4. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue:

Dhiciembre Diciembre
1, 2017 31, 2006

vehiculos 62,795,083 42,422,200
Hepsiestos Forad i A8 e
Materiales servicios de talleres 573,114 619,715
Sueldos v beneflicios sociales de talleres 61,590 BG2, B46
Otros talleres 119,554 23,663

Fd.144,064 31,260,625

25. GASTODS DE ADMIMISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre

11, 2017 31, 2016
Sueldos Gidd, 374 630,315
Beneficios sociales 275,346 261, 658
Camisiones - 13,399
Arriendo E10 1,620
Guardiamia v seguridad 17,168 13,264
Olros 61,607 43,055

993,255 1,003, 308
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1
26. GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 1016

Comisicnes por ventas 770,604 pa1,209
Bemeficios sociales 02,101 619,407
Sueldos, horas extras y bonos 608 719 774,34
Arriendos 368,497 378,737
Hoivorarios v asesorias 51,523 248 363
Guardiamia v seguridad 228,769 274,880
Fublicidad y propaganda 163,954 274,639
Comisiones 4 Lerceros 84 064 380,634
Depreciaciones ¥ amortizaciones 417,138 423,275
Servicios basicos 157 425 185,248
Mantenimienta 145,233 142,799
Otros 1,195,028 705,108
SI4EEi555 SI-EI'E"EII 120
27. OTROS IMGRESOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Comisicnes ganadas 1,951,566 2,025,650
Recuperacion de publicidad 332,099 210,48%
Intereses por cobrar & clientes 196,237 200,107
Intereses financieros 1,737 4,154
Otros 549,299 56, 700

% 030,938 2 497 100
e ——
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1
28, OTROS GASTOS.

9.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 27 31, 2016

Intereses y comisiones bancarias 437 098 297,475
Cargos financieros vehiculos 159,709 239,835
Gastos de recuperacion 146,388 70,083
Costo de ventas de vehiculos usados - 8,054
Gastos no dedscibles 19,523 163,469
Otros gastos 162,310 127,039

925,028 905,955

CONTRATOS.

A conLinuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compania con sus clientes, proveedores v Lerceros vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 201 6:

a)

k)

c)

d)

Fidetcomise Garantia Whalesale- Fideicomise de Adminfstracidén Wholesale.

Fuercn constituidos e 2 de octubre de 2009, para conjuntaments con el
Fideicomiso de Administracion Wholesale, garantizar mediante & aporte
fidciaric de los inventarios, las acreencias de los Concesianarios de la red
General Motors a favor de Banco de la produccion 5.4. Produbanco en virtud de
una lirea de crédito destinada a la compra de vehiculos a General Motors del
Ecuador 5,4, v Omnibus BE,

Contrato con Consarcio del Pichincha 5.4, CONDELPI.

El objeto principal de este contrato es establecer un Convenio de Participacion
Publicitaria, la vigencia es de un ano contado a partir de la fecha de emision
del misma (15-Abril-2012) y podra ser renovado por acuerdo entre las partes a
traves de documento por escrito.

Contrato de Concesion Comercial Concedente DE Management Services 5. 4.

El cbjeto del contrato es la explotacion de uso comercial de un Espacio
Comercial Mo 52-E-01 ubicada en el nivel de subsuelo dos del Centro Comercial
San Mariro Shopping en la ciudad de Guayaguil, La vigencia es auto renovable.

Convenio Mercantil de Concesion de Uso v Explotacion de Espacio.

El 28 de junio de 2012, se celebra el convenio mercantil, con 2l objete de
explotar con fines mercantiles y licites, un espacio en el Centro Comercial El
Paseo Shopping Machala, la vigencia es de un ano contado a partir del dia
primero de septiembre del ano 2015, la vigencia es auto renovable.
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30,

31.

Los principales arriendos operativos que tiene la Compania a plaze indefinido o a mas
de un ane, son los siguientes;

al  MIRASOL 5.4 Contrato de arrendamiento celebrado el 01 de enero de 2014,
respecto a inmueble ubicado en la ciudad de Machala segun lo gue se detalla a
continuacion:

. VIGEMCIA: 5 anos.
. UBICACION: av, ¥ de Octubre No. 1734 y San Juan de la Cruz.,
. METROS DE CONSTRUCCION: 2,668.44 mirs2,

bl  EXPOCEAMICA: Contrato de arrendamiento de inmueble ubicado en la ciudad de
Machala, dado el 01 de junio de 2016;

. VIGEMCIA: 2 anos contados a partir del 01 de jumio del 2016,
. UBICACION: Ave. 25 de junio Km. 2 14 via Pasaje.
CARAMNTIA: LSS B, 700,00,

o) MADUILAWTI 5 8 0 Alguiler de inmusble de 1,020 mirs,:

. VIGEMCIA: 10 anos contados a partir del 25 de marzo de 2015,
. UBICACION: Ciudadela ADACE, Ave. De las Americas # 81 manzana tres
solar dos,

. CARANTIA: US55 6,600,00,

di  ELSY MORAMA GARCIA PAZMIFG: Contrato de arrendamiento de un lote de
ierreng de upa superficie aproximada de 1,973,861 mirs, 2 en la civdad de
Machala, celebrado el 01 de febrero de 2016

. VIGENCIA: 4 anos, _
UBICACION: Calle Luis Angel Ledn antigua via a pajonal.

CONTINGENTES.

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales y
Admiristracion de la Compania mantiene varios juicios como demandado wio
demandante, los cuales se encuentran no resueltos, no existe contingencia u
obligacion que requiera ser revelada o registrada en los estados financieros adjuntos,
SANCIOMES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Companias, Yalores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016.
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3.

B

De otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicade sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradaores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016,

HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2007 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 21, Z018), no se tiens conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han side
aprobados por la Administracion de la Compafia el 21 de marzo de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no 2 produciran cambios a los presentes estados
financisras,

2



