E.MAULME C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011

SECCION 1. INFORMACION GENERAL
1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

E. Maulme C. A., fue constituida bajo las leyes de 1a Repiiblica de] Ecuador en Ia Provincia del Guayas, el 3 de Febrero de 1954, como E. Maulme C.
A. de Comercio, cambiando su denominacién social y reforma de estatutos mediante escritura piblica del 23 de Octubre de 1998, 2 E. Maulme
C. A, suactivided principal es la comercializacién y imiento de automdviles y vehiculos para todo ferreno de la marca Chevrolet , respaldada
en un Contrate de Concesidn otorgado por la compafiia General Motors del Ecuador S. A, para la zona dos, que comprende las provincias del
Guayas, Los Rios y El Cro.

E. Maulme C. A., cuenta con un Capital Social, suscrito y pagado de § 4°150.000,00, repartido en 4’150 mil acciones ordinarias y nominativas de
Un Dolar Americano cada ung, los tenedores de las acciones son las sociedades: Ex Vine Co. 8. A, 40%, Fideicomiso Accionarial MEP 20%,
Venus S. A. 20%, Crisoled Cia, Ltda. 17.60% ¢ Inmobiliaria Rio Amarillo INMORILLO Cia. Ltda., ¢] 2.40%; forma parte del Grupo Corporativo
denominado Grupo MEP.

La sede Matriz de la compatiia esty en la ciudad de Guayaquil, ademas, cuenta con las siguientes agencias de atencidn a clientes: Chevy Express,
Taller de Mecénica Pesados, Taller de Latoneria y Pintura y Punto de Vemtas vehiculos livianos en el Centro Comercial 5an Marino Shopping, Enla
ciudad de Machala, tiene la Sucursal que cuenta con servicios de Chevy Express, Taller de mecénica, Taller de Latoneria y Pintura y Punto de ventas,
ademds cuenta con una agencia de Taller de mecénica de pesados y Punto de venta de pesados.

En el 2011, se concreté la adquisicion de un lote de terreno ubicado en la via a Daule, a la altura del Km 14 %4, con un 4rea de
20.437 m2, mediante Préstamo Hipotecario concedido por el Banco del Pacifico; la finalidad es instalar ef Taller para Camiones y el
bodegaje de los vehiculos en stock para la venta,

Entorno Econdmico

En el afio analizado, el Ecuador presenta indicadores que muestran estabilidad econdémica, por un Jado hubo un incremento de la
inflacién al pasar de 3.33% a 5.41% anual, en el Gltimo afio, a la par con la regién; y, por otre lado una disminucién de la tasa de
interés activa de 8.68% a 8.17%. Los depdsitos v e! crédite bencarios aumentaron en aproximadamente US$ 3300 y US$
3.100millones, respectivamente. El PIB per cépita disminuy0 en el 35%.

El afio 2011, hubo record de ventas de vehiculos, llegando a 139.000 unidades, 9.000 unidades mas que el afio anterior, de las cuales
la marca Chevrolet , participa en un 42.5%. Este crecimiento ocurre a pesar de el Ecuador en su conjunto no ha logrado superar una
tasa de crecimiento de aproximadamente 3.3%, por debajo del promedio de la region. La compafifa por lo tanto ha incrementado sus
ventas dentro del comportamiento de 1a marca.

1.2, INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiila se encuentra en la Avenida de Las Américas No. 795, entre las Catles Tercera y Cuarta, frente a la Escuela de
Aviacion del Ejército, ciudadela ADACE, Guayaquil -Ecuador.

De acuerdo a la normativa vigente, el ejercicio fiscal comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre. La moneda funcionai y de presentacion de
informes s la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (US$), las cifras indicadas se presentan en délares (USS) a
menos que se indique lo contratio,

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compafiia, han sido preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por la Junta de Normas [nternacionales de Contabilidad (lsiternational Accoanting Standards Board - JASB) y sus interp jones, en sus 1l
versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2011, fecha de cierre de los estados financieros, conforme 1a instruccidn general impartida por la
Superintendencia de Compafiias a través de su pdgina web. .

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y No. SC.Q.IC.CPAIFRS.11.01,
de 27 Enero 2011, E Maulme C.A., empresa considerada en el segundo grupo de adopcitn, o grupo de las empresas de tamafio significativo, adopta
NIIF desde el 1 de enere de 2011, y debe presentar los estados financieros comparativos, es decir con el afio 2010, Por 1o tanto, estos son 1os primeros
estados financieros de la Compabia preparados de acuerdo con NIIF, (Ver notas 2,17 ¥ 3.22 para explicaciones de 1a ransicién a las NIIF)

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros por ¢l affo terminado al 31 de
digiembre de 2011, 1a informacién comparativa del afio 2010 ¥ el estado de posicion financiera a la fecha de transicion, 31 de diciembre de 2009.

Los estados financieros por €] afio terminado al 31 de diciembre de 2011 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacitn) fueron
aprobados y autorizados, ¢l 10 de Abril de 2012.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF
Bases de preparacién

En las siguientes notas s¢ resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion més significativos aplicados en 1a preparacion de las
cuentas anuales de la Compafiia en el ejercicio 2011, Estas politicas contabies han sido usadas en el perlodo comparativo presentado, v en el estado de
posicion financiera de apertura, excepto cuando la Compafia ha aplicado ciertas peliticas comables ¥ excepciones durante La transicién a las NIIF (nota
3.22).




Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo €l convencionalismo del costo histérico de adquisicién o produccion, en ciertos casos como
costo atribuido, debido a la adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

Una revisién de los estandares, reformas ¢ interpretaciones & las NIIF emitidas pero ain no efectivas, las cuales no han sido adoptadas en forma
temprana por la Compafiia se presentan en la Nota 2,16,

Estimaciones contables y suposiciones efectusdas por la Administracién

La preparacion de estados financieros de acuerdo con tas NIIF involucra Ia elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasives y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y de pasivos contingentes.

Tambidn requiere que la Administracién efercite su juicio en el proceso de eplicar las politicas contables. Las dreas que envuelven un mayor grado de
juicio o complejidad, o donde las supesiciones y estimados son significativos se revelan en [a nota 2,15,

Los estimados ¢stin basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los
actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que Jas suposiciones v estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conecimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nucvas circumstancias.
Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando en cuenta razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafiia
serd capaz de operar dentre del nivel de su financiamiento actual, Para hacer este juicio la Administracién considera la posicién financiers de la
Compatlia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, €l acceso a recursos financiercs y analiza ef impacto de la reciente crisis mundial
y las variables acondmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compatiia.

La Compafifa por lo tanto no visualize motivos par evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados
financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacién de Estados Financieros (revisada en el 2007). La Compaiifa ha elegido
presentar ¢ estado de ingresos integrales en un sole estado, que inctuye los ingreses normales ¥ el etro ingreso integral, con el uso de la opcién de
presentacion de gastos por funcidn.

De acuerdo con NIIF 1, y como se detalla en la nota 3.22, la Compafila presenta tres estados de posicion financiera. En periodes futurcs, NIC 1 requiere
que se presenten dos perfodos comparativos para el estado de posicidn financiera solo en ciertas circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo, basado en Ia situacion financiera a
comienzos deb afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muesirz la conciliacién del resultado neto con el efectivo
proveniente de 1as operaciones.

2.3 INGRESOS

El Ingreso comprende principalmente la venta de vehiculos, repuestos y accesorios y €l servicio de taller. El ingreso es medido con referencia al valor
razonable de Ia contraparte recibida o por recibir por la Compaftfa, excluyendo descuentos e impuestos. Ingresos adicicnales generados por la operacitn
sorl comisiones, Renovacién de Sistemas de Seguridad, entre otros,

E! ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, ¢l cobro es probable y los costos incurridos o por incurrirse pueden ser
medidos confiablemente.

La compafiia regisira una disminucién del Coste de Ventas por descuentos concedidos por ¢l proveedor GME — OBB, (rebates e incentivos por
crecimiento), en la medida en que se cumplen los objetivos comerciales 0 de venta segiin determinadas circunstancias.

2.4 GASTOS OPERACIONALES

Costos de ventas y gastos operacionales de administracién y ventas se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o
en la fecha de su origen.. En [as notas 3.17 a 3.20 se muestra la naturaleza de los costos y gastos.

1.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por tntereses sobre los excedentes y los cambios en el valor razonable de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultades, utilizando el método de
interés efectivo,

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, descuentos financieros, los cambios en el valor razonable de los activos
financieros a valor rozonable con cembios e pérdidas ¥ pansmcins, las pérdidas por deverioro reconocidas en activos financieros, Los costes por
intereses que no son directamente atribujbles a la adquisicién, construccién o produccion de activos aptos, se reconocen en los resultados utilizando ef
métode de interés efectivo,

1.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios, depositos a la vista, conjurtarnente con ofras inversiones de corto plazo,
de alta liquidez y facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos 2 un riesgo insignificante de cambios en valor.



2.6 INVENTARIOS

Los inventarios de vehiculos nuevos, y los inventarios de repuestos ¥ accesorios, se presentan al valor méas bajo entre ¢l costo y &l valor neto de
realizacion.

El costo de adquisicién se determnina por los precios de compra bajo el sistema permanente con el método de costo promedio penderado, excepto por fos
inventarios de vehiculos que se llevan al costo especifico. El valor neto de realizacion es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de fos
negocios menos los gastos varabies de venta aplicables.

2.7 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Propiedades, Planta y Equipos existentes al 1 de enero de 2009, fecha de transicion a las NIIF, en general han sido determinados con un costo atribuido,
en base a un avalio ajustado a esa fecha, practicado por valuadores independientes. Las posteriores adquisiciones se valorizan al costo de adquisicion o
produccion. El costo de adquisicion comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccidn recibida en &l precio,

El costo de suministros de bienes y servicios incluye costos directos, asf como la proporeién de costos indirectos, incluyendo los costos financiercs de
fos préstamos que son directamente atribuibles a Ja construccién de proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listos para su
use, los cuales son capitalizados como un componente del coste del activo.

En el 2010 fue reconocido como activo la inversién correspondiente a las adecuaciones de locales. Los costos subsecuentes son incluidos en ef valor en
libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si es probable que futuros beneficios econdmicos relacionados con el activo fluyan
hacia la Entidad v que ] costo del item pueda ser medido confiablemente.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opcién prevista en la NIC 16.

Laos terrenos y edificios comprenden inmuebles donde opera la Compafiia. Los terrenos tienen vida Titil infinita por {0 gue no se deprecian. Los edificios
estén valuados al coste de adquisicién o produccitn, o al costo atribuido, menos la comrespondiente depreciacion por el tiempo transcurrido y pérdidas
acumuladas por deterioro {nota 2.9)

Mobiliario, maquinaria y equipo, equipo de computacion, vehiculos y otros se lievan ai costo atribuido o al coste de adquisicién menos subsecuentes
depreciaciones y las respectivas pérdidas por deterioro,

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linga recta, de acuerdo con su periodo de utilizacidn econdmica.

Detalle Vidas Gtiles estimadas
Edificios 50 aflos
Instalaciones 10 aflos
Maquinaria y Equipo 10,12,15 y 18 afios
Muebies ¥ Enseres 10 afios
Equipo de oficina 8 afios
Yehiculos 5y 12 aflos
Equipo de Computacion 2y 3 afios
Mejoras de Locales 10 afios

La depreciacién y ¢l deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compafifa bajo las diferentes categorias funcionales (Depreciaciones).
Los estimados materiales del valor residual de los activos y de la vida util de los mismos son actualizados conforme se requiera, pero al
tnenos anualmente,

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son determinadas por la diferencia entre Jos valores
procedentes de la disposicion y el valor en libros del active v sé reconocen come ofros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son des reconocidas. Todas las ofras reparacionies son cargadas al estade de ingresos en el
periodo en que osurTieron.

2.8 ACTIVOS ARRENDADOS

De acuerdo con NIC 17 la tenencia econdmica de un activo amendado es transferids al arrendatario si ¢l arrendatario mantiene sustancialmente los
rigsgos y recompensas relativas a la tenencia del bien arrendado. El activo relacionado es reconocido al inicio del pericdo de arrendamiento al valor
razonable del activo arrendadoe o, si es menor, al valor presente de los pagos de arrendamiento mds pagos adicionales, si existen.

Un monto correspondiente es reconocido como un pasivo financiere por arrendamiento, independientemente de si alguno o todos los pagos de
arrendamiente se pagan al iniclo o al finaf del periodo.

La depreciacién se registra por el menor lapso entre ka vida Gtil del bien y el perfodo de vigencia del arrendamiento. Los métodos de depreciacion son
log mismos 2 los aplicados a los activos semejantes legalmente poseidos por la Compafiia. E} correspondiente pasivo financiero por arrendamiento es
reducido por los pagos menos los cargos financieros, que son cargados &) gaste como parte de ¢ostos financieros, usando el método de ia tasa de interés
efectiva,

Todas los otros amendamientos son iratados como atrendamientos operativos, Los pagos se reconocen como gastos en linea recta de acuerdo al petiodo
de arrendamiento, Los costos asociados, ¢omo mantenimiento y seguros, son cargados al gasto al ser incurridos.

2.9 DETERIORO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO




Con excepeidn de inventarios, (nota 2.6}, actives tributarios diferidos ( nota 2,13) , activos financieros (nota 2.10) scbre €l valor en libros de los activos
mantenides por la Cotopafiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de posicidn financiera, Cuando esos indicadores existen, el valor
recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario, deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente at estado de ngresos integrales
de la Compaitia.

Para proposito de evalvar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, algunos actives son evaluados individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad
generadara de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2011 no existieron indicios de deterioro.

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del instrumentn financiero. Los
activos financieros se reconoten si la Compalia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercere. Los pasivos
financieros se reconocen si la Compatiia tiene una obligacién contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los actives y pasivos financieros se miden originalmente al valor razonable més los costos de transaccién, exceplo los activos financieros llevados al
valor razonable a través de pérdidas v ganancias, que se miden inicialmente ol vator razonable inicamente.

Medicidn posterior de instrumentos financierss

Para el proposito de medicién posterior, los activos financieros diferentes a los designados como instrumentos de cobertura son clasificados en 1as
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Instrumento Tratamiento
Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados Valor Razonable
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento Costo Amortizado
Activos financieros disponibles para la venta Velor Razonable
Préstamos y cuentas por cobrar y pagar Costo Amortizado
Pasivos financieros Costo Amortizado

No existieron reclasificaciones entre las categorias de medicién durante el afo

hi ttad,

Activos financieros al valor v ble con en fos ¥

Incluyen activos financieros que s¢ poseen para comerciar 0 que cumplen ciertas condiciones y son designados al valor razonable a traves de pérdidas v
ganancias desde ¢ reconocimiento inicial, La Compahla ne mantiene posiciones en esta partida.

Los activos de esta categoria se miden al valor razonable con pérdidas o ganancias reconocidas en ef estado de resultados.

Inversiones tenidas hasta el v

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y plazo de madurez fija, diferentes a préstamos y cuentas por cobrar, Las
inversiones se clasifican en esta categoria si la Compefiia tiene In intencion y habilidad de mantenerlas hasta la madurez. La Compaiifa actualmente
mentiene inversiones en certificados y pdlizas en el sistema financiero.

Las inversiones hasta el vencimiento son medidas en forma subsecuente a! costo amortizado usando el método de tasa de intevés efectiva, Si hay
evidencia objetiva de que 1a inversidn s¢ ha deteriorado, determinada por una calificacién de riesgo de crédito externa, ¢l activo financiero es medido al
valor presente de los flujos de caja estimados. Cualquier cambio en el valor en libros de la categoria, incluyenda, pérdidas per deterioro, son
reconocidos en Jas pérdidas y ganancias,

Préstamos y cuentas por cobrar y por pagar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estdn registrados en mercados de valores activos. Despuéds del
reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de intards efectiva, menes provisiones por deteriore. El descuento
es omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de la compafifa, las cuentas por cobrar comerciales ¥ varas otras
cuentas per cobrar caen deniro de esta categoria de instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan vencidas o coando otra evidencia cbjetiva es recibida de
que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Activos fimancieros disponibles para la venta

Son instrumentos no derivados que no califican para su inclusién en cualquiera de las otras categorias.

Pagivos tinancieros

Los pasivos financieros de I Compafifa incluyen créditos, cuentas por pagar comerciales y otvos pasivos financieros. Estas dos (iimas incluyen montes
de facturas pendientes de pago. Los pasivos financieros son medidos en forma posterior al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva,
considerando los costos de transaccién directamente atribuibles.

Des reconocimiento

Los activos financieros son des reconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son
transferidos susiancialmente todos los riesges ¥ ventajas del mismo. Un pasivo financiero es des reconocido cuande estd extinguido, ha side pagado, ha
expirado 0 legalmente revocado.

Presentacién



Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacidn, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y la empresa tiene la intencion de
cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos
financieros, excepto por ¢l deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de otros gastos o gastos de venta.

2.11 INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una asociada es una entidad sobre 1a cual el Grupo tiene una influencia significativa y que no es ni una subsidiaria ni una participacion
en una empresa conjunta, Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica finznciera y operativa de la
entidad, pero no es el control o control conjunto sobre esas politicas,

Los resultados v los activos y pasivos de las entidades asociadas se han incorporado en estas cuentas anuales consolidadas por el métado
del valor patrimonial propercional, excepto cuando la inversién se clasifique como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
de acuerdo con NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la Venta y Operaciones descontinuadas. La Compafiia mantiene la
inversidn al costo pues considera que el impacto no es material.

Los requerimientos de la NIC 39 se aplican para determinar si es necesario reconocer cualquier pérdida per deterioro con respecto a la
inversion del Grupo en una empresa asociada. Cuando sea necesario, 1a totalidad del importe en libros de la inversién (incluyendo la
plusvalia) se prueban por deterioro de acuerdo con la NIC 38, Deterioro del valor de los activos, comparando su importe recuperable (el
mayor entre el valor de uso y el valor rmzonable menos los costes de venta) con su importe en libres. Cualquier pérdida por deterioro
reconocida forma parte del importe en libros de la inversion. Cualquier reversién de esa pérdida por deterioro se reconece de acuerdo
con la NIC 36 en la medida en que el importe recuperable de 1a inversion se incremente con posterioridad.

2.12 BENEFIC10S DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio, decimo cuarto sueldo o bono
escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos comientes y son medidos al valor sin descontar que la Compaflia espera pagar por estos
conceptos, Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana estabiece una participacion del 15%, para los trabajadores en las utilidades liquidas de la
Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-emplen

La Compaiifa provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacién a cargo del patrone y los beneficios por desahucio
constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compafila asume la obligacién de entregar un determinado monte de
beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos,

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que lo soliciten ¥ que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compafifa establece provisiones para este
beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningun fondo separado
para financiar el plan o activos segregados, para cumplir Ia obligacién. La propia Compailia asume e riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio
cott 1a rentabilidad de sus recursos propics.

Adicicnalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que [a relacién laboral termine por desahucio ante el Ministerio de
Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer al frabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su dltimo
salario muitiplicado por el niimero de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales es contabilizado
mediante la constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinade en base a un estudio actuarial practicado por
un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estada de posicién financiera con los valores actuales de las obligaciones
por beneficios definidos a Ea fecha de reporte, usando el métode de unidad de crédite proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios
conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa
de descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesge, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Los pastos por estos beneficios son registrados en la utilidad del afio dentro de la categorla funcional correspondiente. Las pérdidas y gamancias
actuariales son r idas inmedi en los resultados del afio.

1.13 IMPUESTOS




Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o
directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Im: Ia ren ien

El impuesto sobre Ia renta corriente se calcula sobre Ia base de ganancia neta pravable de la Compaiiia, determinado de conformidad con la legislacion
fiscal ecuatoriana vigente, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (0 sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en
los resultados del ejercicio, salvo que se wate de impuesto comriente sobre otros ingresos integrales o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas,

Como se menciona en la nota 3.13, con la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, la tasa de impuesto es del 24% en 2011, 23% en 2012y 22%
en 2013. Dichas tasas pueden reducirse ademas, en 10 puntos porcentuales si las utilidades sen reinvertidas por la Compaiila y se destinan a la
adquisicién de equipos productivos, tecnologla entre otras inversiones previstas en la Ley, Sin embargo la Jegistacién tributaria en el Ecuador establece
que las compafiias deben cubrir un impuesto cavsado minimo caleulado sobre porcentzjes de ventas gravadas, activos totales, patrimonio y costos y
gastos deducibles.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al perfodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan
pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier comeccién de impuestos de afios previos. Los activos trrbutarios corrientes se
determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al perfodo actusl o a periodos anteriores , que pueden ser retencionss en la fuente, pagos
en exceso 4 ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacién, etc.

Im; la renta diferi

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y
sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro,
principalmente, como resultado de las diferencias en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias
entre 108 montos segan los estados de situacion financiera v 1os montos deducibles o pravables en el futire derivados de la liquidacién de los activos y
pasivos existentes. Sin embargo, pasivos tributarios diferidos no son reconocidos si surgen del reconocimiento inicial de un good will, del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo (excepto sea una combinacion de negocios o que la transaccion afecte a los resuftados contables o
fiscales)

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que sc espers estaran vigentes en el periodo de realizacidn. Los pasivos
tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean
utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legistacién ecuatoriana penmite Ia amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los siguientes 5 afios. Al igual que los
activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compafifa
no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafifa tiene ¢l derecho y la intencién de cancelar los actives y pasivos tributarios
con ka misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tribwtarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto {0 ingreso} por impuestos en pérdidas y
ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales (como la revaluacion de terrenos) o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en etros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente,

EI valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea
probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos
por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que ¢l beneficio fiscal futuro vaya a permitir
recuperar ¢t activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valer agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras
cuentas por pagar, El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.

2.14 PATRIMONIQ, RESERYVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias y nominativas que han sido emitidas. Una prima en la emisién inciuye cualquier
premio recibido ¢n la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no ¢stdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el
patrimonio como una deduccisn, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compafila, la utilidad o pérdida del pedodo, reservas legales, reservas facultativas, reservas por
valuacior, etc. y los correspondientes efectos en impuestos diferidos.



Existen saldos de reswltados acumulados cuya disposicidn estd limitada por disposiciones estatutatias, decision de la Junta de Accionistas, o por
disposiciones legales y reglamentarias, especialinente por le dispuesto en el "Reglamento del Desting que se dard a 1os saldos de las cuentas reserva de
Capital, reserva por donaciones, reserva por vaiuacidn o superdvit por revaluacidn de inversiones, resultados acumulados provenientes de Ja adopeitn
por primera vez de las NIIF y la norma intemacional de informacién financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs, superavit por
valuacién, utilidades de compafifas holding y controladoras y desipnacion e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucién de la Superintendencia
de Compaiiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Regerva Legal.- La Ley de Compafiias de la Repablica del Ecuador exige que las compaiias anénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor
al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de Ia comparfia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, exceptp en caso de Yiquidacién de la compatiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras,

Resultydos agumulados por fa Aplicacién de las NUF por primera vez - Surge de la aplicacion de la norma intemacional de informacién financiera 1
{NIIF 1}. Constituye el efecic de los ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF ¥ al periodo de transicion comparativo. No se piede reparti
como dividendo. Se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en ¢l exceso de las pérdidas acumuladas. Puede ser devuelto en caso de
liquidacién de la Compatlia.

Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de ia Compafifa son reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son
aprobados por la Junta de Accionistas. Salvo disposicion undnime en cotifrario por parte de Ja Junta General, la Compaiia debe repartir dividendos por
al menos &1 50% de 1as utilidades a disposicion de Yos accionistas.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIC GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de fuaros
eventos que se cree serd 1o razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor efecto en [os estados financieros.

Activos tribuiarigs diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada én las
proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de
afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el active puede ser reconocide i E] reconpcimient
individua) puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables, tenderdn pot definicidn a ser
iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de
activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen abajo:

Yidas vtiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas titiles de los actives depreciables a Ya fecha del reporte citadas en 1a nota 2.7 se basan en [a utilizacidn ¢sperada
de las activos dentro de la Compafifa. El valor en libros es detallado en la nota 3.6. Los actuales resuitados, basados en estimaciones actuales del flujo
de efectivo de Ja compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento denitro de la operacién actual, come [a necesidad de mejoras en
infrasstructura de un concesionarie, factores de obsolescencia de mercado, entre gtros,

Inventarigs

Los inventarios sen medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la estimacion de los valores de realizacién, la administracion
toma en cuehta la evidencia mas confiabie disponible al momento de la estimacién. El negocio estd sujeto a cambios en los modelos de autos, en &l uso
de los repuestos y en la estrategia comercial de la compafiia y de la marca, que ocasionen que los precios de venta puedan cambiar, Adicionalmente las
estimaciones de los pastos de venta variables se efectian considerando estimados basados en informacion histdrica de 4 relacidn de los gastos variables
de venta en redacion a las ventas,

bligaciones por beneficios definid

La administracitn estima ¢ pasivo por beneficios definidos de jubilacion pawronal y desahucio anual con [a asi ia de actuarios independientes,
sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a incertidumbres de la estimacion. El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas
estindar de inflacion, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de satarios futuros. Las tasas de
descuento estin determminadas en referencia a bonos de alta calidad ¢n Ja meneda y aproximande Tos términos en que los beneficios sersn pagados. La
incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con 1o que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciores
de las obligaciones por beneficios definidos de la Compaftia.

Impuesto 2 g rents diferido - ¢asa aplicable

El Cédigo de la Produccion, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccién progresiva de tasas del 25% en 2010 a 24% en
2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Se ha estimado fa aplicacién en el tiempo de las diferencias temporarias deducibles ¢ imponibles, segin su
naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada.




1,16 ESTANPARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una seric de nuevas normas, y las enmicndas a las normas ¢ interpretaciones a estdndares
existentes han sido publicados pere ain no resultan vigentes hasta ¢l 31 de diciembre de 2011, y no han sido adeptados en forma anticipada por la
Compaiifa. Aun cuatide, la Administracién anticipa que los prommciamientos relevantes serén adoptados como politicas contables desde el primer
perfodo que comicnce despuds de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compafifa.

Modificaciones a la NIC 12 -Impuestos Diferidos: Recnperacién de Activos Subyacentes -
(Vigente para ejercicios que comienzan ¢l [ de enero de 2012)

Emitida en diciembre de 2010 y traducida al espafiol, la modificacion a la NIC 12 analiza [a forma en que se recuperard un activo come una propiedad
de inversion, sea por la venta o por el valor de uso, y analiza los efectos de tal heche en a determinacidon de los impuestos diferidos.

Mejoras anusles a [as NITF
(Vigentes en periodos que inicien desde el 1 de julio de 2010 en adelante)

El paquete de normas ¢s efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir del 1 enero de 2013, La infortnacidn sobre estas nuevas normas se
presentan a continuacion:

NHF 10 Estados Financietos Consolidados, sustifuye a la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados y a la interpretacién SIC I2
Consclidacion ~ Entidades con Propésite Especial. Se revis6 la definicién de control, junto con la Gula para identificar a una participacion en una filial.
Sin embargo, los requisitos ¥ la mecanica de la consolidacion y 1a contabilizacion de los intergses minoritarios y los cambios en ] control siguen siendo
los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos (NIC 31). Se alinea mas de cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos
y obligaciones relativos al acuerdo conjunto. Ademds, la opeién en NIC 31 de ysar s consolidacién propercional ha sido eliminada, pues la NIF 1
requiere el uso del método de puesta en equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacién de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con los requisitos de divulgacién para los distintos tipos de inversiones
no lidadas, incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacién sobre los riesgos & que estd expuests una entidad de
su participacion con las entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y pegocios conjunios (NIC 28) NIC 27, ahora sélo se ocupa de los
estados financieros individuales. NIC 28 aporta las inversiones ¢ empresas conjuntas en el zmbito de aplicacion. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad
metodologia de la contabilidad se mantiene sin cambios,

Modificaciones NIC 1 Presentacién de estados financieros (Ejercicios que comiencen Inego de 1 de julio de 2012)
Las enmiendas requicten a ung entidad agyupar los elementos gue se presentan en otro resultado integral, en los casos que de acuerdo con otras NIIF:

{a) no serdn reciasificados posteriormente a [a utilidad o pérdida y
(b) seran reclasificados posteriormente a la cuenta de resultados coando se cumplan determinadas condiciones.

La norma 1o afecta 4 la medicion o el reconocimiento de tales clementos.
Enmiendas g la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 enero de 2013)

Las reformas incluyen uha serie de mejoras especificas y los cambios principales se refigren a planes de beneficios defiftidos:

a) Eliminar el "método del cormedor” y por tanto exigir # las entidades a reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo
que¢ Se examina

b} Racionalizar 1a presentacion de los cambios en los activos y pasivos del plan

¢} Mejorar los requisitos de divulgacién, incluyendo informacién wbre las caracteristivas de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estin expuestas a través de la participacion en ellos.

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)
NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para sev justos con vaiores, pero aclara la definicién de valor razonable y se ofrece orientacion
)

relacionada y revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es aplicable para los ejercicios que comi a partir del
1 de enero de 2013,

NIIF 9 (Yigente desde enero de 2018)

El IASB tiene como objetive sustituir la NIC 39 Instrumentes Financieros: Reconocimiento ¥ valoracion en su totalidad. NIF 9 se publica en fases.
Hasia la fecha, los capitulos que tratan respecto del reconocimiento, clasificacion medicion y cancelacion de los activos y pasivos financieros han sido
emitidos, Estos capitulos son efectivos para los periodos anuales que comisncen ¢t 1 de enero de 2015. Los capitules siguienies que se ocupan de
deterioro y la metodologia de contabilidad de coberturas, todavia se estédn desarrollando.




Adicionalmente el TASB en diciembre de 2010, ha emitido un Documento de Préictica ne vinculante denominado Comentarios de la Gerencia, que
propotciona un marco amplio, para la presentacién de los comentarios de la gerencia relacionados con estados financieros que han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). El Documento puede ser usado para Comentarios de la Gerencia posteriores
al & de diciembre de 2010.

El Documento de Préctica no es una NiIF. Por consiguiente, las entidades que apliquen las NIIF no estan obligadas a cumplir con el Documento de
Priictica, a menos que les sea requerido especificamente por sus jurisdicciones. Ademds, la falta de cumplimiento del Documento de Préctica no
impedira que los estados financieros de une entidad cumplan con las NIIF, si lo hacen en tode fo demds.

Al no ser obligatorio por las NHF, la Compafiia no ha usado ¢l Documento de Practica.

2.17 PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

Estos son los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con Notmas Internacionales de Inforamcién Fingnciera NIIF. La fecha
de transicion a las NIIF, es el 31 de diciembre de 2009. Como s¢ menciona més adelante la aplicacién de las NIIF sobre seldos previos expresados a la

fecha de transicién y durante el periodo comparative 2010, al 1 de Enero de 2011, se genera un incremento neto patrimonial, expresado en la partida de
resultados acumulados por la aplicacién de NIIF.

Informacion detallada sobre el cambio neto en el patrimonio, en los estados de ingresos integrales y en la presentacion del estado de flujos de efectivo,
se puede observar en fanota 3.22.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 a 2009 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de fondos rotativos y saldes en los bancos .

nota 1011 010 2009
Efectivos en caja bancos: Uss Uss USS
Fondos rotativos 750 750 750
Efectivo en Bancos 1,089,078 637,999 345,559
Total Efectivo y equivalentes 1,089 828 638,659 346,309
3.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activos financieros nota 2011 2010 2009
Al vencimiento - Certificados de Depésito 10,213 10,000 10,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras 3.3 7,366,698 7,595,137 3,819,540
Cuentas por cobrar relacionadas 33 1,648 5,607 4,700
Otros instrumentos no cotrientes 3.8 33,637 33,637 33,014
Efectivo y equivalentes al Efectivo 3.1 1,089,828 638,659 346,309
Total activos financieres 8,502,024 8,284,040 4,213,563
Pasivos financieros
Pasivos bancarios a corto y largo plazo 3.10 1'438.852 902,740 176,888
Cuentas por pagar accionistas y terceros 1.14 400,477 802,867
Pasivos con proveedores 3.11 7,206,054 7,592,314 5,916,257
Total pasivoes financieros 7,606,531 8,495,054 6,896,012

Refiérase a la nota 2.15 de politicas contables para una descripcion de cada categoria de instrumentos financicros. La informacion relativa al valor
razonable se refiere en las notas correspondientes. Una descripeion de los objetivos de administracién de riesgo y politicas para instrumentos financieros
estd dadaen lanota 3,15

3.3, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su ¢lasificacién como instrumentos financieros y activos no financieros s¢ muestra a
continnacién

2011 2010 209




Uss USs Uss
Cuentas por Cobrar Comerciales

Clientes 1) 5,711,203 4,567,679 3,899,150
Financieras por cobrar 2) 1,767 497 3,128,198 851,715
Clientes relacionados [€) 1,648 6,607 4,700
Menos provision por deterioro de cuentas comerciales {112,002) (100,740) (79,610}
Cuentas por cobrar comerciales, netas 7,368,346 7,601,744 3,824,240

(1) Representan clientes corporativos, personales asi como aseguradoras, por venta de vehiculos.

(2) Saldos pendientes con entidades financieras por créditos concedidos a los clientes de la linea de vehiculos, pendientes de acreditacién. En el afio
2011 incluyen en su mayor parte GMAC det Ecuader, Banco Capital y Credimétrica.

(3) Corresponde a saldo por cobrar a Proauto, Mirasol y Miracom

Deteriore de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han side revisadas por indicadores de deterioro. Se considera que la provisién constituida al memento es suficiente
para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar de ta Compafifa, al punto gue no se considera necesario provisienar montos adicionales en el afio 2011,

El movimiento de la provisién para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron ef 31 de diciembre del 2011, 2010 y 2009, es
como sigue;

Detalle 2011 2010
USS Uss
Salde al inicio del afio 100,740 79,610
Provision del afio 18,262 21,130
Utilizaciones y reversos (7,000
Saldo al final del afio 112,002 100,740

3.4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

FEl detalle de las otras cuentas por cobrar y su clasificacion como instrumentos financieros y otros activos no financieros se muestra a continuacién:

2011 2010 2009

uss USS$ USss
Anticipo Proveedores 48,630 58,466 13,656
Cuentas de personal 23,221 22,961 33,115
Varios Deudores 24,831 18,200 19,568
Provigion Rehates 242,756 220,052 107,413
Impuestos pot cobrar y crédito tributario ( nota 3.12) 465,447 475,161 446,166
Otros Activos Corrientes Q ¢ 66,130
Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 804,886 794,840 656,048

3.5 INVENTARIOS

2018 201¢ 2009

uss Uss USS$
Vehiculos nuevos 178,879 0 52,463
Vehiculos nuevos en garantia (1) 3,122,854 3,120,313 3,274,613
Inventario vehiculos usados 4] 5,268 ]
Inventario repuestos 573,005 549,808 487,833
Inventario de accesorios 189,578 129,506 52,231
Inventario de suministros de taller 92,338 79,192 109,231
Ordenes de trabajo en proceso 194,628 236,187 157,113

Provision Desvalonizacion de Inventarios (2) {84,564) (16,624) (39,873)



Total Inventarios 4,266,718 4,153,650 4,693,611
(1} Al 31 de dictembre de 2011, 2010 y 2009 inventarios de vehiculos estaban én garaniia a través de fideicomisos de garantia
2 2011 2010 2009 2011 2010 2009
UNIDS UNIDS UNIDS Uss US3 USS
Fideicomiso Garantia Wholesale 296 167 212 3,122.853 3,170,313 3,274,613

El Fideicomiso fué constituido ¢l 2 de octubre de 2009, para conjuntamente con el Fideicomiso de Administracién Wholesale, garantizar mediante el
aporte fiduciario de los inventarios, las acreencias de los Concesionarios de la red General Motors a favor de Banco de la Produceion S, A. Produbanco

en virtud de una linea de crédito destinada a la Compra de vehiculos a General Motors del Ecuador $.A. y Omnibus BE.

(2) El movimiento de la provision de desvalorizacion de inventarios se muestra a continuacion:

2011 2010
uUSss uss
Saldo al 1 de encro 16,624 39873
Mas provisiones 84,564 {14,821}
Menos bajas y utilizaciones {16,624) (8428)
Saldo al 31 de diciembre 84,564 16,624
En 2011, un total neto de inventarios de UUS$ 64,694,860 ( US$ 60,458,107 en ¢l 20190) fue incluida como costo de ventas,
3.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
El detalle de propiedad planta y equipo y sus movimientos anugles se aprecia en los siguientes resimenes:
2011 2010 2009
2011 Uss USS uUss
Temrenos 2,941,895 1,811,410 1811410
Construcciones en Curso 124,326 0 0
Edificios ¢ Instalaciones 1,655,505 1,533,186 1,413,333
Magquinarias y Equipos 598,997 524,323 432.613
Mobiliario y Equipos de Oficina 242,015 228415 240,943
Vehiculos 116,446 98,710 66,243
Equipos de Computacion 315,832 260,386 137,934
Mejoras en Locales Arrendados 318,776 318776 374,571
Teotal Costo 6,313,791 4,775,206 4,477,046
Depreciacion Acumulada (797,642) (565,992) (427,239)
Valor en libros 5,516,150 4,209,215 4,049,807
Inmuebles por valor en libros neto de US$ 4,403,327 garantizan las obligaciones con Produbanco, incluyendo Fideicomiso Wholesale y Banco del
Pazifico
El movimiento del costo y 1a depreciacién acumulada en los afios 2011 y 2010 se muestra en el siguiente cuadro:
Casto Acumulada Costo Acumulada
2011 2011 2010 2010
USS US§ Uss Uss
Saldo al 1 de enero 4,775,206 -565,992 4,477,046 -427,239
Més Adiciones {1) 1,570,872 «234,323 507425 -220,871




Mas/menos Bajas y Ventas netas (2) -32,288 2,673 -209,265 82,118

Saldo al 31 de Diciembre 6,313,791 (797,642) 4,775,206 (565,992)

Todos los cargos de depreciaciéon y deterioro o sus reversos (si aplican), son incluidos dentro de la cuenta de gastos depreciacién, amortizacidn y
deterioro de activos no financieros.

Los activos de la Compafiia a Ia fecha de transicién fueron determinados y calculados por el costo atribuido, basado en una valuacidn practicada por una
firma independiente de tasadores.

En el afio 2011, hubo un incremento importante en Propiedad, planta y equipos, originada por la adquisicién de un lote de terreno de 20.437 m2,
destinado al taller camiones flotas por un valor de US$ 1'130.485, Contruccion en procese US$ 124.326 y maquinaria y equipos US$ 150.000.

Arrendamientos financieros
Durante los afios 2009 y 2010, estuvo vigente una operaci6n de leasing con ¢l PRODUBANCO, descrita en el resumen siguiente:

Cuotas
Fecha de inicio y Vigencia Descripcién del Bien Banco y Contrato Valor Original Pendientes
uss uss
19/02/2007 - 15/04/10 Terreno y Edificio Produbanco 100601772 637,000 0

Esta operacién fue pre cancelada el 15-04-2010, pero el bien fue activado en ¢l periodo de transicion 2009, de acuerdo ala NIC 17.

Arrendamiento operativo

La Compafiia celebrd con su relacionada Mirasol §.A. un contrato de arriendo de inmueble en la ciudad de Machala, desde enero de 2004. En este
inmueble opera et concesionario en la ciudad de Machala. El cinon de arrendamiente mensual es de US$ 5.000. El contrate tiene piaze indefinido, El
gasto por arrendamiento en el afto 2011 es de U$S 60.000

3.7 ACTIVOS INTANGIBLES

El detaile comprende los siguientes intangibles netos de su amortizacién:

2011 2010 2009
USs uss USS
Licencias y Software 151,408 141,068 155,716
Amortizacién Acumulada (126,07%9) (93,543} (74,316)
Saldo al 31 de diciembre 25,329 47,525 81,400
Costo Acumulada Costo Acumulada
2011 2011 2010 2010
USS uss uss USS
Saldo al 1 de enero 141,068 (93,544} 155,716 {74,316}
Mas Adiciones (1) 10,340 {33,863) 2,800 {34,413}
Méas/menos Bajas y Ventas netas (2) 0 1,327 (17,447) 15,186
Saldo al 31 de Diciembre 151,408 (126,079) 141,068 (93,544)

3.8 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Se valorizan al costo amortizado con ¢l método de la tasa de interés efectiva usando una tasa de descuento calculada como el promedio penderado del
costo de los pasivos con intereses de la Compafifa. El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de cada afio:

2011 2010 2009



Garantias

uss Uss Uss
Activos financieros disponibles para 1a venta, largo plaze (1)
Inversion en Aportacién 1,000 1,000 0
Deposito en garantia por arriendo en locales 32,637 32,637 33,014
33,637 33,637 33,014
{1) Corresponde al aporte inicial realizado en ¢f Fideicomiso EMAULME-CREDIMETRICA, el 27-04-2010
3.9 INVERSIONES EN ASOCIADAS
Participacién 2011 2010 2009
Uss USs Uss
Inversién en Capital de DATASIERRA 20.00% 25,000 25,000 0
3.10 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
Incluye principalmente pasives con bancos ¥ entidades financieras por créditos. Al 31 de diciembre de cada afie es come sigue
31 de diciembee del 2011
Tasa de interés Yencimients Vencimient
Acreedor anual Deuda original  Circelante Largo Plazo Vencimiento
Uss Uss USS
Banco de la Produccion $.A. Produbanco (1) 8.95% 480,000 168,071 74,607 15/05/2013
Banco Pacifico {2) 8.80% 900,000 155,172 723,821 21092016
Banco Bolivariano {3) 277,181 271,181 20/03/2012
Total pasivos Bancarios 1,657,181 606,424 798,428
31 de diciembre del 2010
Tasa de interés Vencimiento Vencimiento
Acreedor anual Deuda original  Circulante Largo Plazo Yencimiento
Uss uss Uss
Banco de la Produccién S.A. Produbance 8.95% 480,000 153,761 242,677 15/05/2013
Consorcio del Pichincha ¥ 400,000 400,000 - 31/05/2011
GMAC 9.26% 120,000 26,667 08138/20t 1
Banco Baolivariano (3) 158,647 77,641 - 20/03/2012
Otros 1,995
Total pasives Bancarios 1,158,647 660,064 242,677
31 de diciembre del 2009
Tasa de interés Vencimiento Vencimiento
Acreedor anual Deuda original  Circulante Largo Plazo Vencimiento
US$ Uss Uss
GMAC 9.26% 120,000 51,600 26,667 08/08/2011
Obligaciones por Arrendamiento Financiero 47,623 50,998
Total pasivos Bancarios 120,000 99,223 77,665

(1) Obligaci6n con garatia hipotecaria, con un inmueble, garantizada adicionalmente con garantia personal del Sr. José Luis Sevilla Gortaire

(2) Obligacion con garantia hipotecaria, a intereses reajustables sin perfodos de gracia y sin garantes
(3) Obligacidn factoring garantizada con facturas a cargo de la Junta de Beneficencia de Guayaquil. Vence el 20-03-2012




3.1} ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle se muestra & continuacion:

2011 2010 2009

Corriente USs US$ USs
Acreedores commerciales (3) 1,307,975 1,455,614 1,981,282
Deuds comriente con Relacionadas- Accionistas (1) 400,477 - 802,867
Pasivos con proveedores & través de instrumentos financieros(2) 5,898,079 6,136,700 3,934,975
Impuestos por pagar 549,958 521,820 255,937
Instinuto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 112,645 87,828 44 928
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8,269,134 8,201,962 7,019,989

(1) El pasivo 2009 comesponde a préstamo con la relacionada MIRASOL, el 22-Dic-2009, 1a tasa de interés es 8%, con vencimisntos mensuales
Ene.15/2010, Feb.15/2010 y Mar, 15/2010,

El saldo del afio 2011, corresponde a la obligacion comiente con la accionista CRISOLED C. LTDA, de 28-Feb.2011, interés 7.41% anticipado,
vencimietto 28-Feb-2012.

(2} En 2011 incluye obligaciones por compra de inventarios vehiculos a General Motors y Omnibus BB 2 través de 296 instrumentos financieros de
deuda a corto plaze con Produbanco con una tasa de interés del 9.12%. En 2010, representa 379 operaciones con vencimientos de corto plazo, y ala
misma tasa. En 2009, corresponde a 288 unidades. Estas tr iones se instr 1 a través del Fideicomiso Wholesale con la garantia de los
propios vehiculos comprados y adicienatmente con hipoteca a favor del Produbanco.

(3} Incluye la compra de repuestos a General Motors, que en 2011 se encuenira garantizada mediante ? cartas de crédito a favor del Banco Intemacional,
por US$ 310.000 y 300.000 respectivamente; con un plazo de vencimiento de 366 dfas, Asi también una carta de Garantia a favor del Banco de
Guayaquil por US$ 1.220.000 con vencimicnto en 345 dias.

3.12 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO
Pasivo por remuneraciones y beaeficios corto y largo plazo
El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el siguiente detalle:

Beneficios de empleados corto plazo 2011 2010 2009
Uss USs US$
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 216,761 121,187 59,849
Participacitn a los trabajadores en las utilidades 239409 239,650 103,540
Subtotal beneficios corto plazo 456,170 360,887 163,389
Beneficios empleados largo plazo 337,298 239985 154,848
Total corto y largo plaze 793,467 600,872 318237
Gasto rec ido por r ] ¥ beneficios a emplead 2011 2010
uss USS
Sueldos y Salarios 2,625,132 1,962,450
Beneficios de Ley 875,650 668,961
Seguros y Otros 205239 308,278
Subtotal corto Plazo 3,706,061 2,939,689
Jubilacién Patronal y Desahucio 97,313 85,137
Saldo al final del afio 3,803,374 3,024,826

Por obligacion de la Ley la Compafiia debe proveer una Jubilacion Patronal a los empleados que trabajen en forma inintermmpida por mas de 20 afios
de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de LSS 20 mensuales si el jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social o de USS 30 si
solo es jubitado por la Compaiiia, con un méximo de un salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un decimo tercer sueldo
¥ un decime cuarto sueldo.



Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la Autoridad que regula tas relaciones
laborales, 0 que sean despedidos o desahuciados por €l patrono, deben recibir una contribucién del 25% del dltimo sueide por cada afio de servicio.

Debido que ambos beneficios estan definidos y la compafifa debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de cobertura se trata de beneficios por

Obligaciones definidas.

La Compafiia no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2011 1a Compafiia no tiene empleados jubilados o

empleados activos con derechos adquiridos de jubilacion patronal.

El movitiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones laborales, por los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2011, 2010y 2009 ¢s como sigue:

Jubilacitn Indemnizacione
s Total
patronal
Laborales

USS uss USs
Bencficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre de 2009 123,642 31,206 154,848
Costo de servicios actuales 35,952 9,151 45,103
Pérdidas y Ganancias actuariales 24137 5832 29969
Costo de interés 8,037 2,028 10,065
Beaeficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre de 2010 191,768 48,217 239,985
Costo de servicios actuales 53,831 20,199 74,030
Pérdidas y Ganancias actuariales -5,179 13078 7,899
Costo de interds 12,465 2919 15,384
Beneficios por obligaci definidas al 31 de diciembre de 2011 252,885 84,413 337,208

No existen utilidades o pérdidas actuariales no reconocidas, las cuales se registran come costo de servicios actuales en los resultados de cada afic. Los

costos de interés se incluyen en costos financieros (nota 3.19)

B

Los supuestos utilizados para los caleulos de jubilacion patronal y d

io son los siguientes:

2,011 2,010 2,009
Tasa de descuento 7.00% 6.50% 6.50%
Tasa de crecimiento de los salarios 3.00% 240% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion de personal promedio (1) 8.90% 4.90% 4.90%
Tiempo de trabajo hasta la jubilacién 25 afios
Vida laboral promedio remanente 8.0 afios 8.1 afios 8.1 afios

Expectativa de vida (2)
Edad de jubilacion

{1) Para el afic 2011 se basan en la tabla de actividad utilizada por ] asesor actuarial

Tabla de mortalidad IESS 2002

Sin limite

(2) La Tabla TESS 2002 publicada en ¢l Registro Oficial 650 de 28 de agosto de 2002, proporciona la experiencia de mortalidad de hombres y mujeres

por rango de edad desde los 45 hasta los 70 afios por cada 100.008 vivos.

Estas suposiciones han sido asumidas por la Administracion en base a la asesoria del experio actuarial contratado v se consideran ¢l mejor estimado
gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un importante efecto en los montos reportados.

3.13 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria

En cada afio la compafiia aplica la tarifa del 25% de !as utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se encuentran pendientes de revisidn por las autoridades tributarias bos ejercicios 2008 al 2010.

Cambios en el Régimen legal tributario




El 23 de diciemnbre de 2009, se publicé 1a Ley Reformatoria a 1a Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.
Esta reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformateria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, Sus impactos mas importantes se refieren 2 la gravacién de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversion de utilidades, precios de
transferencia y partes relacionadas, impuesto at valor agregado en importacidn de servicios y derechos, entre otras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicd el Cédige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones. Esta
Ley incluye cambios importantes en el orden econdémico, aduanero, laboral y tributario. En el Cadigo se definen incentivos fiscales para las inversiones
de cardcter productivo bajo ciertos condicionamientos.

Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de Ia tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa sera el
24%en ¢l 2011, 23% en et 2012 y 22% en el 2013,

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presenta a continuacién:

2,011 2,010
Uss Uss
Gasto (ingreso} impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 446,491 354,545
Impuesto a la renta diferido (5,403) (25,178)
Total gasto impuesto a la renta 441,088 329367

Impuesto a la renta corriente

Segin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se defermina, para el afio 2011 de full adopeién de NIIF, en base al resultado
contable bajo el las normas ecuatorianas de contabilidad, corregidas por Ias partidas conciliatorias correspondientes.

La Compaiiia ha registrado la provision pars ¢l pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 de la siguiente forma:

2011 2010
Uss Uss
Resultado del Ejercicio 1,600,016 1,565,587
Menos; 15% de participacidn de los trabajadores en las utilidades (239.409) (239,690)
Més/menos ajustes en los resultados para pasar de la utilidad contable bajo normas internacionales de
informacion financiera a 1z utilidad coutable bajo normas ecuatorianas de contabilidad 7,168
Mas/{menos) Partidas conciliatorias para Hegar a la base imponible 104,377 94,758
Base imponible para ¢l cdlculo del impuesto a la renta 1,464,984 1,427,822
Con la tasa del 25% en 2010 y 24% 2011 1,464,984 1,277,822
Con tasa de 15% por reinversién parcial de las utilidades en 20£0 150,000
Impuesto a Ja renta caleulado sobre 1a base imponible 351,596 341,956
Anticipo Minimo determinado 446 491 311,376
Gasto Impuesto causado del efercicio 446,491 341,956
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponibie 30,48% 23.95%

En el afio 2010, en base en la norma tributaria que indica que la tarifa se reduce en el 10% sobre el las utilidades reinvertidas la compafifa aplica la
reinversion.

Los saldos y movimientos de [as cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renta corriente se muestran a continuacion:

Cuentas por Cuentas por
Cobrar pagar
US$ Uss

Saldo at 31 de diciembre de 2009 117,904 -




Mis

Impuestos retenidos por terceros 255,608 -

Anticipo de impuesto a la renta pagado 101,648 -

Impuesto a fa renta causado del afio - 354,545
Menos

Recuperacién de Retenciones 2009 (117,904) -

Compensacion del impuesto del afio corrignte {354,545) {354,545)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,711 0
Mas

Impuestos retenidos por terceros 239,198 -

Anticipo de impuesto a la renta 190,884 -

Impuesto a la renita causado del afio - 446,492
Menos

Pago de impuesto a la renta -

Compensacién del impuesto del afio cotriente {432,793} (432,793)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 0 13,699

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes ef exceso de retenciones sobre ¢l anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del
respectivo reclamo o puede ser compensado previa notificacién al Servicio de rentas Intemas. Una vez cada trienio en circunstancias especiates el

Director General del SRI puede autorizar la devolucitn total o parcial del anticipo minimo no compensado.

El gasto de impuesto a 1a renta corriente que resultaria de aplicar la tasa impositiva del 24%y 25% a la utilidad contable antes de impuesto a la renta s

comno sigue:
2011 2010
USS uss
Utilidad/(Pérdida) contable antes de impuesto a la renta 1,360,607 1,325,897
Gasto de impuesto a la renta a la tarifa corporativa del 24% (25% en 2010} 326,546 331,474
Més/menos Aumento o Disminucién resultante de:
Disminucion por reinversion de parte de utifidades 0 (15,000)
Ajustes para pasar de NEC a NIHF 0 1,792
Partidas conciliatorias para liegar a la base imponible 25,051 36,278
Efecto Anticipo Minimo 94,895
Gasto de impuesto a la renta corriente 446,491 354,544
impuesto a la renta diferido
El anilisis de la formacidn de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacién;
2011 2010 2009
USS uUss uUss
Activos tributarios diferidos
Cuentas por cobrar a costo amortizado 4,248 1,753
Inventarios reconocidos al valor neto realizable 19,450 3,906 9,968
Provisién beneficios laborales corto y largo plazo 56,101 41,738 28,999
Propiedad planta y Equipo 20,131 26,470 35,770
Otros activos 1,680 3,250
Subtotal Actives tributarios diferidos 95,682 78,042 79,741
Pasivos tributarios diferidos
Valuacion de intangibles reconocidos (3,560) {1,971) o
Valuacion al costo atribuido de propiedades y equipos (273,180) (262,532) (291,380)
Subtotal Pasives tributarios diferidos (276,740) (264,503) (291,380)
Impuesto a la renta diferido neto (181,058) (186,461) (211,639)

Impuesto a la renta diferido neto

El impacto de impuestos diferidos en utilidades retenidas a la fecha de transicion ( 3t de diciembre de 2009) y ¢l monto de cargo o ingrese en los

resultados de los ejercicios 2011 y 2010 se muestra a continuacion




Activos tributarios diferidos

Cuentas por cobrar a costo amortizado
Inventarios reconocidos al valor neto realizable
Provision beneficios laborales corto y large plazo

Propiedad planta y Equipo
Otros activos

Subtotal Activos tributarios diferides

Pasivos tributarios diferidos
Veluacion de intangibles reconocidos

Valuacion al costo atribuido de propiedades y equipos

Subtotal Pasivos tributarios diferidos

Gasto/(Ingreso) anual por impuesto diferido

2011 2010 2009
USs USS USS
(4,248) 2,494 1,753
15,544 (6,062) 9968
14,363 12,739 28,999
(6.339) (9,300 35,770
(1,680) (1,570) 3,250
17,640 (1,699) 79,741
(1,589) (1971) o
(10,648) 28848 (251.380)
(12,237) 26,877 (291,380)
(5,403) (25,178) 211,639

El impacto de la reduccién de la tasa impositiva con las reformas establecidas per el Cédigo de la Produccion en 2011 y 2010, en que han existido

reducciones de tasas impositivas, se muestra en el siguiente detalle:

Activos tributarios diferidos al 31 de diciembre de 2011
Pasivos tributarios difenidos al 31 de diciembre de 2011
Impuestos diferidos netos

Activos tributarios diferidos al 31 de diciembre de 2010
Pasivos tributatios diferidos al 31 de diciembre de 2010

Impuestos diferidos netos

3.14 TRANSACCIONES CON DIRECTIYOS, PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL GERENCIAL CLAVE
Incluyende la informacion revelada en las notas 3.3. y 3.11, los saldos con partes relacionadas se integran de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar relacionadas
Mirasol S.A.

Automoteres de la Sierra

Proaute C. A.

Otras Menores

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas

Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Mirasol S.A.

Proaute C.A.

Automotores de la Sierra

Crsoled C.Lida.

Data Sierra

Otwras Menores

Total Cuentas por Pagar Relacionadas

Con tasa del Con reduccion Diferenf:in por
24%, de tasa reduccién de
tasa
USS$ Uss USS
103,021 95,682 (7,339)
(301,110} (276,740) 24,370
(198,089) (181,058) 17,031
Con tasa del Con reduccib l::if:ren-cia [:i:r
25% de tasa tasa
USS Uss USs
85,467 78,042 (7.425)
(298,838) {264,503) 34,335
(213,371) {186,461) 26910
2011 2010 2009
USS USS USss
2,037 48,325 3417
300 411 22,878
43,948 1,682 1,317
143 - -
46,428 50,418 27,612
1,930 98,586 892,905
49,865 29,483 156,732
6,443 75,257 16,380
400,000 0 0
12,925 2117 0
477 1,185 0
471,640 206,628 1,066,017

Adicional a fa transaceidn relatada en la nota 3.8 un resumen de las fransacciones realizadas entre compafiias relacionadas durante el gjercicio 2011 y

2010, es como sigue:

2011

2010




Ventas de bienes (1) 972,679 2,381,496

Comisiones y oiros ingresos 2,166 31,716
Servicios recibidos 394,995 )]
Compras efectuadas (2) 1,368,395 3,238,214
Préstarnos recibidos 480,000 800,000
Dividendos pagados (3) 200,000 69,763
Intereses pagados 30,823 25,210
Otros 6,656 0

3,455,754 6,546,399

(1) Ventas de vehiculos y repuestos realizadas principalmente a Proauto, Mirasol y Automotores de la Siema 5. A,

(2) Incluye compras de vehiculos y repuestos realizadas a Proauto, § 341.264; Mirasol, $ 663.580; ¥, Automotores de la Sierra S.A. por USH 328.755.

{3) En 2011, corresponde a dividendos pagados a $ Crisoled C. Ltda. Por § 35.200, Ex Vine §. A, $ 80.000, Fideicomiso Accionarial MEP, § 40.000,
Inmobiliaria Rio Amarillo INMORILLO $ 4.800 y Venus S. A, por § 40.000.

Transacciones con Personal Gerencial y Directive

Las ransacciones con la Gerencia principal incluyen Directores y empleados de nivel gerencial. La remuneracidén de este personal se observaa
continuacion:

2011 2010
Uss USs
Beneficios de empleados
Sueldo y Beneficios de Empleados (1) 501,552 426,319
Honorarios Profesionales 61,317 15,526
Beneficios laborales iargo plazo 60,864 19,79
Tota) remuneracién Gerencia principal 623,733 461,635

(1) No incluye el costo de beneficios de [argo plazo atribuibles al personal gerencial
3.15 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La Compaflia esté expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros. Si bien, no actia activamente en los mercados de inversiones
especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el tiesgo de crédito v el riesgo de liquidez. La administracién de riespos de la Compafiia estd
basada en las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. $i bien la Compafifa, no actia activamente en los mercados de instrumentos especulativos, su
negocio tiene un fuerte componente financiero que tienc como factor critico el necesario manejo del capital de trabajo y con €l los plazos de cobro a
clientes ¥ pago a proveedores; as el enfoque y objetive de la politica tiene que ver con €l controt de 1a cartera de clientes de corto ¥ mediano piazo.

Adicionalmente, la empresa eventualmente coloca excedentes de liquidez en el corto plazo en el mercado finaniciera, ¥ &l respecto el objetivo es
minimizar el riesgo sobre los mismos escogiendo instituciones prestigiosas del mercado.

Riesgo de Crédito
El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacidn.

La Compafia estd expuesta a este riesgo para los diversos instrumentos financieros, por ejemple, mediante {a concesidn de préstamos o para los
depésitos en ahorros. En forma eventual, fa compaiiia como parte de sus estrategias cotnerciales, acepta como parte de pago de vehiculos activos
financieros emindos por las entidades financieras locales, que son endosados a la Compafifa, Para ello se asegura que sus fondos estén debidamente
protegidos, delimitando los riesgos contratando con instituciones financieras de prestigio, por lo que el riesgo en relacién a los certificados de inversién
al 31 de diciembre de cada afio, se considera por ahora poco importante, debido también a que no se incluye en la evaluacion al riesgo soberano o riesgo
pais. De oftra parte el riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera insignificante.

Sin embarge i mayor expuesto al que se somete la Compatiia y en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito esta principalmente
representado por las cuentas por cobrar a los clientes, y a las entidades financieras en los créditos pre aprobados para la compra de vehiculos y en un
activo financiero por cobrar a una relacionada, detallade en ja nofa 3.8 cuyo monto s rélativamente significativo, y el riesgo estd ligado & la estrategia
de financiacién a largo piazo del Grupo.




El valor libros de los activos financieros que se muestra en Ia nota 3.2, es el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada
afio.

La cartera de E. Maukme est4 diversificada en tres sectores: sistema financiero, retail y flotas, Las ventas a clientes Corporativas, Institucionales y
Gremiales, se realiza con empresas seleccionadas de primer orden. La politica de la Compaflia en cartera originada en ventas retail es selectiva, los
pocos créditos, pues 1as ventas al contado representan un porcentaje importante, son de forma directa y por montos pequefios y plazos cortos. Estos
créditos son analizados y aprobados y requieren tres niveles de aprobacidn. Como estrategia adicional monitorea permanentemente ¢l status de cada uno
de los clientes, existen muchos casos que incluso se¢ cuenta con anticipos entregados por los clientes. Los créditos otorgados por Bancos y Financieras a
los clientes estdn diversificados en Bancos, Financieras y Ceoperativas que suman alrededor de 25 (24 para 2010) institiciones vigentes, que
temporalmente adeudan a la Compafita.

Con respecto a las ventas y otros créditos, la Compafiia no estd expuesta a una exposicién de crédito significative a una dnica contraparte; asi, al 31 de
dicierabre de 2011 ¥ al 31 de diciembre de 2010, ningin cliente representd mas del 10% del total de préstamos y cuentas por cobrar. Sin embargo al
existir una importante dependencia de lag cuentas por cobrar al sistema financiero, existe una exposicin relativa debide al nimero de entigades y al
tipo de entidades con las que se trabaja. E! expuesto en vehiculos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se muestra a continuacién:

2011 % 2010 %
Clientes directos y Flotas 1,915 50.58% 1,504 57.25%
Entidades financieras 1,871 49.42% 1,123 42.75%
Total Cuentas por cobrar comerciales 3,786 100% 2,627 100%

Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran en mora. La informacién sobre los activos financieros en mors pero no deteriorados son
los siguientes:

2011 2010
uss USs
Mora no mayor de 3 meses 1,954.88 2,242.32
Entre 3 y 6 meses 28.66 41.43
Enitre 6 meses y un afto 50.09 5533
Mis de un afio 2261 26.81
Total Cuentas por cobrar en mora 2,056.24 2,365.89

Al 31 de diciembre del 2010, la Compailia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a las anterjormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es ¢l riesgo de que la Compafifa no pucda cumplir con sus obligaciones financieres en Ia medida en que vencen. El enfoque de la Compaiifa para
administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con ¢l pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incuryir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién.

Las necesidades de liquidez se controlan en bandas de tiempo diferentes, en un dia a dia, ¥ en base semana a semana, asf como sobre la base de un
presupuesto de 30 dias de proyeccién, A largo plazo las necesidades de liquidez se planifican para {80 dias y un periodo de 180 dias en forma
mensualizada. Se determinan las necesidades netas de efectivo en comparacidn con posibilidades de rencgociacion de créditos a fin de calcular el
espacio para superavits o déficits. Este anilisis muestra que los medios disponibles son suficientes durante ¢l periodo de observacion.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 los pasivos financieros tienen vencimientos contractuales (incluidos los pagos de intereses en su ¢aso) que se
resurnen a continuacion:

Corriente
Dentro de Entre la2 2a5 Mis de
G meses 6212 meses afios aftos Safios

31/12/2011
Acreedoras comerciales 7,206,055



Préstamos con relacionadas 400,000

Pasivos Bancos 436,803 163,620 437,733 360,696 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8,042,858 163,620 437,733 360,696 0
31/1272010¢

Acreedores comerciales 7,592,314

Pasivos bancos 354,642 78,754 242,677

Saldo al 31 de diciembre de 2010 8,146,956 78,754 242,677

La Compaflia considera que los flujos de efectivo procedentes de sus cuentas por cobrar comerciales y sus recursos existentes en activos financieros de
corto plazo que se muestran en la nota 3.2 son suficientes frente a las necesidades actuales de salida de efectivo. Los flujos de efectivo de los deudores
comerciales tienen plazos que van de 1os 30 a los 180 dias.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado que incluye el riesgo de exposicion a la tasa de interés, a las variaciones en la moneda extranjera y a la variacion en otros precios
de instrumentos financieros,

Especificamente en Ja Compafiia, el riesgo tiene que ver con la tasa de interés. Si las tasas de interés bajan en el mercado, los pasivos contrafdos por la
compafila deben ser reajustados conforie las condiciones del instnumento. Al contrario si las tasas suben ¢l riesgo de thantener inversiones no rentables
aumenta. Una simulacion mostraria ¢l impacto en los resultados y patrimenio de los cambios en los precios de los instrumentos financieros.

A las fechas de cierre de los estados financieros la Compatiia solo tiene obligaciones a tasa de interés fija con su relacionada y un saldo en pasivos
bancarios. La Compailia no prepara la simulacién por considerar que ¢l efecto no es material.

3.16 VENTAS NETAS DE BIENES Y SERVICIOS

2011 2010
USss USss
Vehiculos 64,091,533 59,362,882
Repuestos 6,699,322 5,539,540
Servicios de Talleres 2,684,389 3,049,646
Total Ventas de Bienes y Servicios; netas 73,475,245 67,952,068
3.17 COSTOS DE VENTAS
2011 2010
Uss Uss
Vehiculos 59,092,072 54,785,163
Repuestos 5023210 4,202,499
Materiales para Servicios de Talleres 579,578 1,469,445
Sueldos v Benficios Sociales 698,741 799,318
Otros 18,412 21,731
Total Costos de venta 65,412,013 61,279,156
3.18 GASTOS DE VENTAS
2011 2010
Uss Uss
Comisiones por ventas 1,029,059 1,011,059
Beneficios Sociales 702,923 709,998
Sueldos 483,010 327,984
Arriendos 469,484 396,074
Honorarios y Asesorias 330411 409,753
Guardiania y Seguridad 288,688 193,109
Publicidad y Propaganda 274,498 314,060
Comisiones a terceros 265,905 238,388
Depreciaciones y amortizaciones 269318 134,015
Servicios Basicos 143973 116,440
Mantenimientos 135762 153,534
Otros 783,498 294 552
Total Gastos de venta 5,176,528 4,298,966
3.19 GASTOS DE ADMINISTRACION
2011 2010
uUss USss
Sueldos 394,525 386,012

Beneficios Sociales 388,805 287,987




Comisiones 171,738 46,626

Arriendos 20,827 143,381
Guardiania y Seguridad 27,793 20,107
Otros 84,463 19,592
Total Gastos de administracién 1,088,151 903,704

3.20 OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO

2011 2014
USS Uss
Comisiores ganadas 105,968 122,086
Recuperacitn de gastos, neto 18,285 174224
Reversos provisiones 13,390 23,710
Utilidad en Venta de Activos Fijos 723 4,787
Renovacion Dispositivos Seguridad 3,739 11,015
Otras Ventas Servicios (1,445} -
Otras ventas tarifa 0% 489 -
Provisién Otros Ingresos 6,162 -
Artiendo Mercantil - (39,430)
Ingresos exc.ajuste Inventar, 3,957 (42,610)
Otros ingresos y egresos netos 151,266 253,783
3.21 OTROS INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS NETOS
2011 2010
uUss Uss
Ingresos Financieros 57,568 73,815
Gastos financieros (407 371) (232,253)
Otros ingresos y gastos financieros netos (349,803) (158,438)

3.22 ADOPCION DE LAS NIIF POR YEZ PRIMERA

La Compafita ha aplicado la NiIF 1 Adopeitn de NIIF por vez primere en la preparacion de los primeros estados financieros. La focha de transicidn a las
NIIF es el 1 de enero de 2009, el periodo de transicion es el afio terminado al 31 de diciembre de 2010 y la fecha de adopcidn completa es el 1 de enero
de 2011.

Exenciones aplicadas en la adopcién por primera vez
Hasta la transicidn, la NIIF | permite ciertas exenciones de fa aplicacitn retrospectiva completa como se muestra abajo:

La Compahia eligi6 usar el valor razonable como un costo atribuido a la fecha de transicion para los ftems de propiedades, planta y equipo.

La Compaiiia eligid reconocet todas las pérdidas y ganancias acumwiativas del plan de beneficios definidos ala fecha de transicion. Desde 1a transicitn
Ia politica contable es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en Ios resultados del afio.

Cenciliacidn del Balance General y el Patrimonio NEC vs. NIIF

La variacién del patrimonio bajo normas ecuatorianas de contabilidad 4 normas intemacionales de informacion financiera a la fecha de transicién 1 de
encro de 2009 y al 31 de diciembre de 2009, se muestra en el estade de evolucién del parrimonio,

La variaci6n de los saldos del balance general a ambas fechas se maestra en log siguientes restmenes:

A 1a fecha de transicién: 1 de enero de 2010

Transicidn a
NEC NIIF NIIF

Uss Uss Uss

Activos



Efectivo y equivalentes 356,308 0 356,308
Cuentas por cobrar comerciales v otras 4,128,183 (7.306) 4,120,877
Pagos anticipados y otros 389411 0 389411
Inventarios 4,133 484 (39,873) 4,093 611
Propiedad, planta y Equipo 1,672,111 2,377,697 4,049,308
Activos impuesto diferido 0 79,741 79,741
Otros activos no comientes 408,677 (294,263) 114,414
Total de Activos 11,088,174 2,115,9% 13,204,170
Cuentas por pagat y ofras (5,916,258) 0 {5,916,258)
Pasivos acumulados y otros (1,411,081) (16,037) (1,427.118)
Otros pasivos corrientes - - -
Préstamos bancarios corto y largo plazo (78,266) {98,622) (176,888}
Pasivos obligacionistas corto y largo plazo (255,937) - (255,937)
Beneficios empleados largo plazo {45,942) (108,905} (154,848)
Otros pasivas largo plazo 0 - 0
Pasivos tributarios diferidos (291,380) (291,380)
Total Pasivos (7,707,484) (514,944) {8,222,429)
Patrimonio
Capital Social (2,800,000) - {2,800,000)
Reservas (170,023) - (170,023)
Resultado acumulados (410,667) - (410,667)
Resultados acumulados NIIF 1 - (1,601,051) (1,601,051}
Total Patrimonio (3,380,690) (1,601,051) (4,981,741)
Total de Pasivos y Patrimonio 11,088,174 2,115,995 (13,204,170)
Al 31 de diciembre de 2010
Transicién a
NEC I;ISIICF NIIF
USS USss Uss
Efectivo y equivalentes 648,659 648,659
Cuentas por cobrar comerciales y otras 7,939,308 (17,884) 7921421
Pagos anticipados y otros 482,162 (7,001) 475,161
Inventarios 4,170,274 {23,083) 4,153,653
Propiedad, planta y Equipo 1,996,832 2,212,383 4,209,215
Cargos Diferidos 255,542 (208,017) 47,525
Activos tributarios diferidos 78,042 78,042
Otros activos no corrientes 58,637 0 38,637
Total de Activos 15,551,414 2,034,440 17,592,313
Cuentas por pagar y otras (7,592,314} - (7,552,314}
Pasivos acumulados y otres (2,054,308) {59,582) (2,113,890)
Préstamos bancarios corto y largo plazo (902,740) - {902,740}
Pasivos obligacionistas corto v largo plazo (521,820 - (521,820)
Beneficios empleados largo plazo (117,052) (122,933) (239,985}
Pasivos tibutarios diferidos (264,503) (264,503)
(11,188,234) {447,018) (11,635,252)
Patrimonio
Capital Social (3,150,000) (3,150,000)
Reservas (209,480) (209,480}
Resultado acumulados (1,003,699) (7,168) (996,531)
Resuitados acumulados NIIF 1 (1,601,050} (1,601,050}




Total Patrimonie (4,363,179) (1,608,218)

(5,957,061)

Total d¢ Pasivos y Patrimonio (15,551,413) (2,055,236)

(17,592,313)

El efecto total en utilidades retenidas se muestran a continuacion:

N:tinu:;.:m 1 de Eners 2010 31 de ?;:i;mm‘e
transicidn
Uss Uss

Ajustes de transicion en utilidades retenidas
Cartera y otros -1 7.306 7,174
Inventarios al valor neto de realizacion a 39,873 {23,251)
Desreconocimiento de gastos anticipados b 70,874 7,001
Ajuste neto de propisdades planta y equipo c {1,491,865) (14.741)
Reconocimiento de contratos de arrendamiento mercantil d (538,378) (5,283)
Ajuste de provisién por beneficios empleados largo plazo e 108,906 14,027
Reconecimiente de vacaciones f 16,037 43,546
Efecto de vatuacion de licencias g (25,442) 3,873
Impuesto Diferido . h 211,639 (25,178)
Efecto de transicién a Ias NIIF en resultados acumulados (1,601,050) 7,168

(1) Ver diferencias de presentacidn

Reconciliaciin del estado de ingresos infegrales

El ingreso integral total por el periodo de transicién terminado el 31 de diciembre de 2010, puede ser reconciliado con los montos

reportados bajo Nommas Ecuatorianas de contabilidad como sigue:

Ajustes
Nota NEC Transicién a NIIF
NIIF
USs uss Uss
Ventas 67,952,068 0 67,952,068
Costo de Ventas (61,283,960) 3,458 (61,287,418)
(Gastos de Administracion y Venta (5.173,500) 50,253 (5,224,153)
Otros ingresos y egresos netos 103,725 (21,365) 125,000
Resultado antes de impuestos 1,597,933 32,345 1,565,587
Gasto 15% Trabajadores (239.690) - (239,690)
Gasto impuesto a la renta (354,545} g {354.545)
Gasto impuesto 2 la renta diferido - (25,178) 25,178
Impuesto a ta renta diferido 1,003,699 7.168 996,531

Considerando gue el total de acciones ¢s 3°150,00, ia ganancia por accion en el 2010, dismisuye en US$ 0,037, por los efectos de Ia reexpresion bajo

NIIF , que las reportadas bajo NEC. Ver lanota 3.19

Notas a los ajustes de transicién

Inv i j LV de realizacién

La Compafifa determina el valor neto de realizacion de inventarios de vehiculos nuevos y usados; repuestos y accesorios, considerando el precio de

venta estimado en el curso de las operaciones menos los gastos variables de venta.

nocimi icipado
Constituyen ajustes a partidas que no cumplen criterios de reconocimiento hajo normas intemacionales de informacion financiera.

._Ajuste ne iedad 1]

Ala fecha de transicion a lag NIIF la Compadfiia eligié medir las propiedades planta y equipo al valor mzonable como un costo atribuido. Las

depreciaciones bajo NIIF se basan en este costo atribuido. De similar manera las licencias de softwre.



Bajo NEC, las depreciaciones estaban basadas en tasas fiscales. Bn ia aplicacion de NIF, la depreciacidn refleja la vida il del activo ast come su
wvalor residual.

. Re imj acti iente mercaptil
Se reconocen deudas y activos al valor razonable a la fecha de transicién

Aj TOViSion por fici 1

Baja las NEC, las provisienes por jubilacin patronal y desahucio no habian sido registradas en forma completa, Bajo NIIF los beneficios de largo plazo
han sido registrados en forma completa con los estudios actuariales correspondientes

£ Impuestos diferidos
El impacto en patrimonio y resuttados del cilculo del impuesto diferido aplicado por vez primera se muestra en la nota respectiva a los estados
financieros

£ Cartera incobrable
Se recanoce el deterioro de cartera incobrable a la fecha de transicion v al final del afio de transicidn.

Pérdidag por deterioro reconocidas a Ja fecha de transicién
La Compafiia aplicd 1a NIC 36 para determinar si algin deterioro surgi6 a la fecha de transicion a las NIIF, no existieron pérdidas por deterioro a [a
fecha de transicion.

3.23 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de aprobacitn de los estados financieros 10 de abril de 2012, no se produjeron eventos que en la opinion
de la administracion de {a Compafila pudieran tener un efecto significativo o requicran algin ajuste sebre dichos estados financieros, o que hayan
implicado alguna revelacién en log mismos.

Ing David Zabala Ing Migucl Bajafia
Representante Legal Contador General




