Guayaqguil, 22 de marzo gel 2016

Sefiores, accionistas
FMAULME S.A,
Presente-

De mi considerscidn:

Eirt cumplimiento con jo dispuesto en la Lev de Compailias; la resolucién No. 92.1.4.3.0014, ¢
art. Mo, 321 y los BEstafutos Sociales, pongo en su conocimiento y en el de los sefiores
Accionistas ¢l informe de Comisario Revisor sobre los Hstados Fimancieros y Anexos
correspondienies al gjercicio econdmico del 1 de enero al 31 do diciembre del 2015,

. La Admunistracion de fa EMAULME, ha cumplido con las disposiciones legales.
cslatutarias roglamentarias v resoluciones de la Junta General.

Los lLibros Socisles se llevan couidadosamente, se mantieren bajo la custodis v
responsabilidad de la Gerencia.

2. Para ¢l desarcollo de las sctividades se prestaron las facilidades ¥y se propowiond toda la
wformacion que fug requerida pam ¢! anélisis de los balances financicros, balance de
resultados, flujo de efectivo, estado de cambios en el patrimonio y notas aclararorias
correspondientes al gjercicio 20135,

3. Los Registros Contables se mantienen de conformidad a principios contables v los
comprobantes que sustentan 105 registros son ilevados de forma ordenada y correcta.

4. Los procediraientios de Coulrol Inierno que se manticaen son adecuados,

5. Se ha podido constatar que EMAULME 5 A. ha cumaplido con la presentacidn de informes
#l UAF durante o periodo 2615,

6. La informacion presentada en los Estados Financieros correspondiente al gjercicio 2015
presenta razonablemente la situacidn financiera de la empresa con aplicacidn a fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera y apegados a fas disposiciones legales vigentes.

7. el Andlisis Financiero del ejercicio 2015 v bagdndose en indices y razones, se desprende
fas siguientes conclusiones:



INIHCADORES BE LIGINDEL

FALTOR

INDHC A BORES TECHIERE

RESUFLTAROQS2TIS

LLWUWDET

b

E. liguide: Courrienie

. orueba Aeida

Liguider Cnrriente

EMAIILME & 31 de diciembre del 2015, presenta wne liguidez corriente de 1,53, o3 decir tiene la

capanidad de pagar sos obligaciones a corte plazo con su active circulante, por o tanto por cada 5 1 de

deuds 3 gorto plaro, poses para sa cancelacion § 1,53,

Prucha Aciga

Con lo gue respects 2 la PRUEBA ACIDA o LIQUIDEZ SECA la empresa coenta con § 0,82 para ¢l

pago de § 1.00 de sus obligaciones & corto plazo, es dech la empresa depende de su investaric paim

cancelar sus cbligaciones corrientes.

MBI ADORES DE SOLVERCIA

Laos indicadores de endeudamiento o sofvencia tienen por obieto medir en qué grado y de qué forma

participan los acreedorss dentro del financiamisnto de ta empresa,
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1. Fadeudamientodel daitvi
2. Endevdamieate Fatrimonial
I.Endeuvdamiento dol Aetive Fijo

4 Apailancamicnto

Fadeudamienio def Activo

EMAULME presenta un indice de endeudamiento del 0.53,

53% ha sido financiade con fondos de terceros.

lo que indica que de su inversidn total ¢
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Endendamients Patrimonial
El grado de compromiso que tienen &l pawimonic para con 03 acreedores es del 112%,
Endewdamicnte del Active Fijo

La invession de EMAULME en sus activos fijos no estd financiada totalmente por su patrimonie, la

Telacién es Ia siguienie por cada $1,80 de patrimonio se ha invertide § 1.00 activos fiios.

Apalancamiento

Este indicador demuestra que por cada § 2,12 de activos utilizades. § 100 estd respaldade por el

patrimozio v Ia diferencia, esto es § 1,17 tiene ef apoyo del pésiv@ o fondos de terceros.
INDMCADRORES DY GESTION

Estos indicadores tiznen por objetivo medir la eficiencia con 1z cual las empresas uiilizan sus recurses.

FACTOR -  INDICADORES TECNICOS 1 RESULTADOS 101
1.Roiacign 42 Cartera E.57
i Rotscitn de Active Fljo 11,46
3. Rateridn de Vertas 2,93
HL GESTiON L Peficde Medio de Labranzas 250
3. Pericde Madiode Pzge 44 47
G impacte Gesios Adminkstracidn y Ventas 8%

Rotacién de Carters - Promedio Medio de Cobranzas

Para LMAULME su cartera ha girade en un promedio de 8,37 veces. Para calcular este indicador se ha

tomadoe fa cuenta CLIENTES vy se ha descartado tedas las cuentas que no se han originado por VENTAS

Por lo tapto su promedio de cobranza es de 42,60 dias,
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Rotacion de Activo Tijo

Este indicador demwiestta que por un dolar invertido en activos fijos, la empresa ha generado % 11,16 en
veptas, de esta manera osid reflejando le eficiencia en VENTAS con la adecnada utilizacion de sus
ACTIVOS FIOS,

Heacide de Yeoutas

La rotacién de ventas o coeficiencia de eficiencia directiva, en gl cago de EMAULME es de 2,93, que cs

e} nlimer de veces que wilizd sus ACTIVOS TOTALES en la gencracidn de sus VENTAS,

Periodo Medio de Pags

¥l promedio de dias que Ia empresa tarda en pagar a sus proveedores es de 44,47 dias siendo superior &l

ndmers de dias que recupera 1 cartera gue es 42,60,

Linpacte Gasios Adminisirafivos v de Venta

1.os gastos Administrativos y de Vantas de EMAULME, representa el 8% del total de las ventas,

MBI ADDRES BE RENTARILIDAD

t.os indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad, sirven para medir la efectividad de

la Administracion de lz empresa pars contrelar los costos y gastos v, de esta manera, convertir las ventas

en utitidades.

FACTOR INDECADORES TECHICOS RESULTADOS 2015
MARGEN BRUTO EN VENTAS 12,28%
IV RENTABIIOAD |RENTABILDAD NETAEN VE&T&S 4.515%
RENTABILIDAD NE?A DEL PATRIBAGNIQ 23,845%
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Margen Brato
EMAULME presenta uo margen bruta del 12,26%.
Rentabilidad Neta de las YVentas

La utilidad neta de EMAULME descontado page a trabajaderes ¢ bupuestos presenta una rentabilidad de
4,01% scbre Ias ventas totales.

Beatabilidad Neda del Pairimonic

La remiabilidad nefa del patrimonio permite identificar la rentabibidad que EMAULME ofiece a los
accionistas sobre el capital invertido. En ¢l periods 15 es de 24 85%.

Para los INDICADORES DE GESTION y de RENTABILIDAD se ha tomado el dato de fos INGRESOS
OPERACIONALES {ventas) y no del total de INGRESOS.

Atentamente,
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Cristina Barfera de Hurralde
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