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E Maulme C.A. 

BALANCES GENERALES 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

  

  

  

Nota 2006 2005 

US$ US$ 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y Equivalentes de efectivo 3 305,086 497,293 

Cuentas por Cobrar 

Clientes (neto) 4 4,368,108 3,069,217 

Empleados 8,438 4,833 

Compañias relacionadas 14 173,500 159,725 

Deudores por retenciones 

Deudores Varios 148,746 162,421 

Inventarios 5 3,511,018 2,540,954 

Pagos Anticipados 162,095 46,667 

Impuestos prepagados 6 210,980 213,005 

Total Activos Corrientes 8,887,972 6,694,116 

Propiedad y Equipos (neto) 7 1,500,166 1,511,945 

Inversiones Permanentes 15,000 15,000 

Cargos diferidos $ 181,179 253,987 

Otros activos 14,201 14,201 

TOTAL DE ACTIVOS 10,598,518 8,489,248 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

  

NÉ MIGUEL BAJAÑA 

CONTADOR GENERAL 

   



E Maulme C.A. 

BALANCES GENERALES 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bancarias corto plazo 

Cuentas por Pagar a proveedores y otros 

Anticipo de clientes 

Compañías Relacionadas 

Impuestos por Pagar 

Pasivos Acumulados 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo 

Provisión Jubilación Patronal y deshaucio 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

  

  

Ub, w Y mr 

AB. ALVA Í —= 

GERENTE RAL ]   

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

Nota 2006 2005 

US$ US$ 

y 95,081 284,943 

10 6,387,422 4,658,310 

171,395 184,520 

14 108,619 117,668 

11 347,704 336,345 

12 270,341 224,483 

7,380,562 5,806,269 

28,046 26,322 

7,408,608 5,832,591 

3,189,910 2,656,657 

10,598,518 8,489,248 
  

  

  

ING. MIGUEL BAJAÑA 

CONTADOR GENERAL 

   



E Maulme C.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

Por los ejercicios terminados el 

31 de diciembre de 2006 y 2005 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2006 2005 

US$ US$ 

Ventas netas 42,324,151 35,259,399 

Costos de ventas 38,182,550 31,939,204 

UTILIDAD BRUTA 4,141,601 3,320,195 

GASTOS 

Gastos de Administración 1,416,293 1,211,995 

Gastos de Venta 1,731,130 1,221,128 

Gastos Financieros 29,516 39,772 

Total de Gastos 3,226,939 2,472,894 

UTILIDAD EN OPERACIONES 914,662 347,300 

Otros ingresos y egresos netos 232,323 98,587 

UTILIDAD ANTES DE PART. TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,146,985 945,887 

15% participación a trabajadores 13 172,048 141,883 

Impuesto a la renta 13 228,685 161,092 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 746,252 642,912 

Utilidad por acción 0.31 0.32 

Ub. ná: U= 
AB. ALVA 

GERENTE RAL 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

ING. MIGUEL BAJAÑA 

CONTADOR GENERAL 

 



E Maulme C.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES 

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

  

  

  

  

  

  

  

2006 2005 

US$ US$ 

Capital Social 

Saldo inicial 2,000,000 2,000,000 

Aumento/(Reducción) de capital 430,000 

Saldo Final 2,430,000 2,000,000 

Reserva Legal 

Saldo inicial 13,745 

Aumento/(Reducción) de capital (64,379) 

Constitución de reserva 64,291 13,745 

Saldo Final 13,657 13,745 

Utilidades/(Pérdidas) Acumuladas 

Saldo inicial 642,913 137,451 

Aumento de capital (365,622) 

Distribución de dividendos (213,000) (137,451) 

Apropiación de reservas (64,291) 

Utilidad neta del ejercicio 746,252 642,912 

Saldo Final 746,252 642,913 

TOTAL PATRIMONIO 3,189,910 2,656,657 
  

  

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

       

  

ING*MIGUEL BAJAÑA 

CONTADOR GENERAL 

 



E Maulme C.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por los ejercicios anuales terminados el 

31 de diciembre de 2006 y 2005 

  

  

  

  

  

  

  

    

2006 2005 

US$ US$ 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Efectivo recibido de clientes 40,992,678 34,021,491 

Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (40,881,726) (33,639,030) 

Intereses pagados (29,516) (39,772) 

Otros ingresos y egresos - netos 232,323 98,586 

Efectivo proveniente de las operaciones 313,760 441,275 

ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adquisiciones de propiedad y equipos, neto (85,658) (107,056) 

Otros activos (17,447) (118,347) 

Efectivo neto usado/recibido en actividades de inversión (103,105) (225,403) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Financiamiento recibido (189,862) (474) 

Dividendos pagados (213,000) (123,706) 

Efectivo neto usado/recibido por financiamiento (402,862) (124,180) 

Aumento/(reducción) del efectivo y sus equivalentes (192,207) 91,692 

Efectivo y Equivalentes al inicio del año 497,293 405,601 

Efectivo y Equivalentes al final del año 305,086 497,293 
  

Úbo A. Unizp— 
AB. ALV, 

GEREN ENERA! 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

ING. MIGUEL BAJAÑA 
CONTADOR GENERAL 

 



E Maulme C.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Conciliación del resultado del año con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones 

Por los ejercicios anuales terminados el 

31 de diciembre de 2006 y 2005 

  

  

2006 2005 

US$ US$ 

Utilidad neta del ejercicio 746,252 642,912 

Partidas que no representan movimiento de efectivo 

Provisiones de impuestos y 15% Trabajadores 400,733 302,975 

Provisiones para cuentas incobrables 15,753 27,920 

Amortizaciones 90,255 70,320 

Castigo de retenciones no recuperadas 18,785 

Provisión para jubilación patronal 1,723 

Depreciaciones 97,437 89,211 

Cambios netos en activos y pasivos operativos 

Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes (1,331,473) (1,332,845) 

Inventarios (970,064) (1,008,711) 

Pagos anticipados (115,429) 

Pasivos acumulados (126,190) (6,120) 

Cuentas por pagar a proveedores y otros 1,720,063 1,579,031 

Impuestos (234,087) 76,582 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 313,760 441,275 
  

AB. ALV, 

GERE   

  

, . 

  

ING. MIGUEL BAJAÑA 

CONTADOR GENERAL 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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E Maulme C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

NOTA 1 - OPERACIONES 
  

E, Maulme C.A. fue constituida bajo las leyes de la República del Ecuador en la provincia del Guayas, el 3 de febrero de 
1.954, como E. Maulme C.A. de Comercio, cambiando su denominación social el 23 de octubre de 1.998 a E. Maulme 

C.A,, su actividad principal es la comercialización y mantenimiento de vehículos livianos y pesados de la marca Chevrolet, 
distribuidos por General Motors con base en un contrato de concesión firmado con la Compañía General Motors del 
Ecuador S.A.Los vehículos livianos son comercializados principalmente en la ciudad de Guayaquil y los vehículos pesados 
en la ciudad de Machala. Proauto C.A., es propietaria del 80% de la Compañía. Al ser parte de un grupo empresarial, los 
estados financieros son consolidados en el Grupo Inmobiliaria Industrial Río Pacífico Inriopa C.A y sus subsidiarias. 

NOTA 2 - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
  

a. Bases fundamentales 
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y están basados en el 

principio del costo histórico, modificado para los saldos generados antes del 31 de marzo de 2000 de las cuentas de 
inventarios, pagos anticipados, inversiones permanentes, propiedad y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las 
directrices de ajuste y conversión a dólares estadounidenses establecidas en las NEC 16 y 17 aplicadas en marzo de 2000. 

Los estados financieros adjuntos expresados en dólares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los 
requerimientos de la NEC No. 1 

b. Uso de estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la 
Administración efectúe estimaciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación 
de los resultados, así como en la revelación de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

c. Inventarios 

Los inventarios de vehículos se valoran al costo histórico o mercado, el menor. Su costo se determina por el método de 

identificación específica, 

Los inventarios de repuestos y lubricantes son valuados en base al método de costo promedio o mercado el menor. 

€. Propiedad y equipos 

Se registran al costo menos la depreciación acumulada, Las propiedades y equipos anteriores al mes de abril de 2000 se 
presentan a] valor ajustado por inflación y por conversión a dólares de los Estados Unidos de América según las directrices 
de las NEC 16 y 17, menos la depreciación acumulada. 

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciación acumulada se descargan de las cuentas 

correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de línea recta y las siguientes 
tasas: 

  

Tasas 
Edificios 5% 
Instalaciones 10% 
Maquinaria Equipos-Herramientas 10% 

 



E Maulme C.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

Vehiculos 20% 

Mobiliario y Equipo de Oficina 10% 
Equipos de Computación 33% 

La Compañía considera que el método de depreciación y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los 

activos durante su vida útil estimada. 

El saldo neto de las propiedades y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realización del rubro. 

f. Bienes en arrendamiento mercantil 

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil (leasing) son imputados a los resultados en base a su devengamiento. 

g. Cargos diferidos 

La compañía difiere los gastos de constitución y licencias de programas de computación. 

La amortización se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de línea recta, aplicando porcentajes 

del 20% y 33%. 

h. Reserva legal 

La Compañía registra el 10% de reserva legal sobre las utilidades netas del ejercicio inmediato anterior, en base a 

disposiciones legales aplicables. 

i. Participación a Trabajadores 
Al 31 de diciembre de cada año, se provisiona el 15% de participación de los trabajadores sobre las utilidades del ejercicio 

antes de impuestos. 

j. Impuesto a la Renta 

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades. A partir del año 
2001, en caso de que la utilidad del año sea capitalizada dentro del año siguiente, la tarifa disminuye al 15%. 

k Reconocimiento de rebates 

La compañía estima una disminución del costo de ventas por descuentos concedidos por General Motors en la medida en 

que se cumpien los objetivos de venta en promociones especiales, 

  

  

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2006 2005 

US$ US$ 
Caja General 6,262 

Caja Chica 240 240 

Bancos 298,584 478,075 

Certificados de depósitos 18,979 
  

305,086 497,293 
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E Maulme C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A131 de diciembre de 2006 y 2005 

  

  

  

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (neto) 2006 2005 
US$ US$ 

Clientes (1) 4,452,442 3,137,798 
Provisión Cuentas Incobrables (2) (84,334) (638,581) 

4,368,108 3,069,217 

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, están representados fundamentalmente por los clientes de la linea de 
vehículos, los cuales son vendidos, en su mayoría, mediante financiamiento con GMAC, 

(2) El movimiento de la provisión de cuentas incobrables se muestra a continuación: 

  

  

  

  

  

2006 2005 

US$ US$ 

Saldo al 1 de enero 68,581 40,661 

Más provisiones 15,753 27,920 

Saldo al 31 de Diciembre 84,334 68,581 

NOTA 5 - INVENTARIOS 2006 2005 

US$ US$ 

Inventario de Vehículos 2,871,940 2,009,506 

Inventario de Repuestos 490,768 464,935 

Trabajos en Proceso 97,401 44,314 

Inventario de Accesorios 21,127 22,199 

Inventario Suministros de Taller 29,782 

3,511,018 2,540,954 

Al 31 de diciembre de 2006, la compañia no ha registrado provisiones por inventarios obsoletos o de lento movimiento. 

  

  

NOTA 6 - IMPUESTOS PREPAGADOS 2006 2005 

US$ US$ 
Impuesto a la renta 340 514 

Retenciones de impuesto a la renta en la Fuente 148,734 212,361 
Retenciones Impuesto Único 131 131 
Retenciones de impuesto a la renta de años anteriores 61,776 
  

210,980 213,005 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A1 31 de diciembre de 2006 y 2005 
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NOTA 7 - PROPIEDAD Y EQUIPOS (neto) 

    

  

  

  

Costo Depreciación Valor Neto Valor Neto 
Acumulada 2006 2005 

US$ US$ US$ US$ 
Terrenos 883,610 883,610 883,610 

Edificios 681,986 329,707 352,279 383,448 

Maquinaria Equipos-Herramientas 162,176 79,031 83,146 73,818 

Vehículos 57,599 20,200 37,400 48,088 

Mobiliario y Equipo de Oficina 189,765 88,557 101,208 83,300 

Equipos de Computación 109,339 66,816 42,523 39,680 

2,084,476 584,310 1,500,166 1,511,945 

El movimiento del costo y la depreciación acumulada en el año 2006 se muestra en el siguiente cuadro: 

Depreciación 
Costo Acumulada 

US$ US$ 
Saldo al 1 de enero de 2.006 2,014,831 502,887 

Más Adiciones 85,658 97,437 
Bajas (16,013) (16,013) 

Saldo al 31 de Diciembre de 2.006 2,084,476 584,310 

La compañía tiene vigentes los siguientes contratos de leasing: 

Fecha de inicio y plazo Descripción Contrato Valor Valor 
Bien No. Original cuotas pendientes 

del bien US$ 

05-09-2005, 24 meses Equipos y herramientas 100601457 28,209 3,053 
19-07-2005, 24 meses Equipos y herramientas 100601446 48,504 6,337 

El cargo a resultados durante el año 2006 por contratos de arrendamiento mercantil asciende a US$ 25,501. 

  

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS 

    

  

Costo Amortización Valor Neto Valor Neto 

Acumulada 2006 2005 

US$ US$ US$ US$ 

Cargos diferidos 403,433 222,254 181,179 253,987 

403,433 222,254 181,179 253,987 

El movimiento del costo y la amortización acumulada en el año 2006 se muestra en el siguiente cuadro: 
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E Maulme C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

  

  

  

  

  

Amortización 

Costo Acumulada 

US$ US$ 

Saldo al 1 de enero de 2.006 406,502 152,515 

Más Adiciones 17,447 90,255 

Ajustes 

Bajas (20,516) (20,516) 

Saldo al 31 de Diciembre de 2.006 403,433 222,254 

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO 

2006 2005 

US$ US$ 

Lloyds TSB Bank (1) 80,000 120,000 

GMAC (2) 15,081 164,943 

Total Corto Plazo 95,081 234,943 

(1) Corresponde al préstamo 660641 contratado el 8 de diciembre de 2006 por US$ 80,000 a una tasa de interés del 8% y a 

tres meses plazo, con pago de capital al vencimiento. 

(2) Corresponde al préstamo contratado el 25 de septiembre de 2006 por US$ 15,081 a una tasa del 14.13% y a 24 meses 
plazo, con pago de capital al vencimiento. 

  

  

  

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTROS 2006 2005 

US$ US$ 

Proveedores Vehículos (1) 5,632,818 4,032,615 

Proveedores Repuestos (1) 299,424 241,634 

Proveedores Taller (1) 69,147 47,650 

Proveedores Accesorios (1) 75,205 113,058 

Acreedores Varios 310,828 223,353 

6,387,422 4,658,310 

(1) Estas cuentas se encuentran constituidas principalmente por: Omnibus BB. y General Motors del Ecuador. 

  

  

NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR 2006 2005 

US$ US$ 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 68,827 119,705 

Retenciones en la Fuente 38,800 43,831 
Retenciones de IVA 11,392 11,717 

Impuesto a la Renta por Pagar 228,685 161,092 
  

347,704 336,345 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 
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NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS 2006 2005 

US$ US$ 

Décimo Tercer Sueldo 6,333 5,837 

Décimo Cuarto Sueldo 9,174 8,452 

Vacaciones 26,770 22,788 

Aportes al IESS 16,340 15,060 

Desctos. Ptmos. Quirografarios 1,131 1,087 

Fondos de Reserva 37,810 28,062 

Participación 15% Trabajadores 172,048 141,883 

Intereses acumulados por pagar 514 1,312 

Fondo Común Talleres 221 

270,341 224,483 

Al 31 de diciembre el movimiento de pasivos acumulados se presenta: 

Nombre Saldo Inicial Provisiones Pagos Saldo final 

Decimo Tercer Sueldo 5,837 72,300 -71,804 6,333 

Decimo Cuarto Sueldo 8,452 12,645 -11,923 9,174 

Vacaciones 22,788 36,747 -32,764 26,770 

Fondo de Reserva 28,062 65,562 -55,815 37,810 

  

NOTA 13 - SITUACIÓN TRIBUTARIA 

La Compañía ha registrado la provisión para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el período 
terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma: 

  

2006 2005 

US$ US$ 
Utilidad del Ejercicio 1,146,985 945,887 

Menos: Provisión 15% Trabajadores 172,048 141,883 
Más: Gastos no deducibles 20,954 12,329 

Base imponible Impuesto Renta 995,891 816,333 

Provisión Impuesto a la Renta 228,685 161,092 

La Compañía no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalización los ejercicios 2003 a 2006 

Con fecha 9 de enero de 2007 se abre trámite 109012006040537 de solicitud de devolución de pago en exceso de impuesto 
a la renta, correspondiente al ejercicio fiscal 2004 por un monto de US$ 61,775. 

La compañía no tiene transacciones con compañías relacionadas en el exterior que requieran la presentación del Estudio de 
Precios de Transferencia. 

 



E Maulme C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A131 de diciembre de 2006 y 2005 

  

NOTA 14 - COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas es como sigue 

2006 
US$ 

Ventas de bienes y servicios (1) 1,763,703 

Compras efectuadas (1) 1,147,487 

Dividendos repartidos 213,000 
Prestamos recibidos, neto 

(1) Constituyen transacciones con Mirasol, Proauto principalmente. 

Las cuentas por pagar y por cobrar a las entidades relacionadas se anotan a continuación 

Cuentas por cobrar comerciales 
Mirasol S.A. 70,025 
Proauto C.A. 103,332 

Miracom Cía.Ltda. 143 

173,500 

Cuentas por pagar 

Mirasol S.A. 95,741 
Proauto C.A. 12,878 

Miracom Cía.Ltda. 

108,619 

2005 
US$ 

1,061,558 
1,627,045 

123,706 
150,707 

4,487 
154,875 

363 
159,725 

59,610 
57,415 

642 
117,667 

La Administración considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que 

se hubiese realizado con terceros no relacionados. 

  

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL 
  

El capital suscrito de E. Maulme C.A., al final del 2005 es de 2,000,000 acciones ordinarias al valor nominal de US$ 1 

cada una. La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 3 de Abril de 2006, decidió capitalizar 
los resultados del ejercicio 2005 por un valor de US$ 430,000. Incrementando de esta manera el capital suscrito a US$ 
2,430,000 compuestos por igual cantidad de acciones ordinarias de US$1 cada una. 

  

NOTA 16 - GARANTÍAS 

La compañía al 31 de diciembre de 2.006 mantiene las siguientes garantías 

Banco Descripción 

Pichincha Hipoteca cerrada terrenos 
Lloyds TSB Bank Garante de línea de crédito otorgada a Proauto C.A. 

Produbanco Bienes Maquinaria y Equipo en arrendamiento 
Produbanco Prenda comercial de Mercadería 

Valor 

1,348,112 

1,600,000 

76,991 

260,237 

 



E Maulme C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 

  

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la 

opinión de la Administración de la Compañía, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que 
no se hayan revelado en los mismos. 

 


