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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

Hemos auditado los balances generales adjuntos de EMAULME C.A., al 31
de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, evolucién patrimonial v flujos de efectivo por los ejercicios anuales
terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados, basado en la auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la
evidencia que soporta a las cantidades v a las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un anélisis de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de E.Maulme C.A, sus resultados de
operacién y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2.004 y 2003 de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.
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E.MAULME C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Saldo al Saldo al
31-dic-04 31-dic-03
Activos Cormientes
Efectivo y equivalentes de (Nota 3} 405.601 369.325
efectivo
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 1.922.455 1.018.642
Inventarios (Nota 5) 1.532.240 1.304.931
Pagos anticipados (Nota 6) 317.538 357.885
Total Activos Corrientes 4.177.833 3.050.783
Activos Fijos netos (Nota 7) 1.494.054 1.471.312
Inversiones en Acciones 15.000 546
Cargos Diferidos {Nota 8) 205.924 27.820
Otros Activos 7.570 7.570
Total de Activos: 5.900.381 4.558.031
PASIVOS
Pasivo Comiente
Préstamo a corto plazo (Nota 9) 152.083 208.333
Cuentas por Pagar {Nota 10) 3.362.470 1.985.084
Pasivos Acumulados (Nota 11) 88.720 72.405
Total Pasivos Comrientes 3.603.274 2.265.822
Pasivo a Largo Plazo 159.655 311.73¢9
Pasivos largo Plazo {Nota 12) 159.655 311.739%
Total Pasivos 3.762.929 2.577.561
PATRIMONIO NETO 2.137.451 1.980.469
Total de Pasivos y Patrimonio 5.900.381 4.558.032

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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E.MAULME C.A.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

Ventas Netas

Menos:  Costo de Produccion

Utilidad Bruta en Ventas

Menos:  Gastos de Operaciéon
Gastos Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Utilidad en operacion

Mds Oftros Ingresos
Menos:  Otros Egresos

Utilidad del Ejercicio antes de
Trabajadores e Impuestos

15% Participacion de Trabojadores
Impuesto a la Renta Anual

Resvitados del Ejerciclo

(En doélares de los Estados Unidos de América)

{Nota 17)

(Nota 17)

(Nota 18)

{Nota 19)
{Nota 19)

(Nota 13)

2.004 2.003
23.023.581 17.425.495
20.891.632 16.064.930
2.131.948 1.360.564
1.958.290 1.177.556
1.013.323 525.400
866.874 620.987
78.092 31.168
173.659 183.009
257.080 202.625
210.692 144.412
220.047 241.221
33.007 31.162
49.589 29.590
137.451 180.469

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Movimientos

Total al 31 de Diciembre del 2002
Apropiacion de Utilidades

Apropiacion para Aumento de Capital
Aporte para Futuras Capitalizaciones
Capitalizaciéon

vtilidad del ejercicio

Total al 31 de Diciembre del 2003
Transferencia a Utilidades Retenidas
Apropiacion de Utilidades

Apropiacion para Aumento de Capital
Aporte para Futuras Capitalizaciones
Caopitalizacion

Utilidad del ejercicio

Total at 31 de Diciembre del 2004

¢

E.MAULME CA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Aportes Futuras Capital Social Reserva Utilidades Resultados del Total
Capitat Legal Retenidas Ejercicio

1.550.000 240.838 1.790.838

24.084 (24.084)

240.838 (24.084) {216.755)
9.162 9.162

{250.000) 250.000
180.470 180.470
1.800.000 1 180.470 1.980.470
180.470 (180.470)

18.047 (18.047)

180.470 {18.047) (162.423)
19.530 19.530

{200.000) 200.000
137.451 137.451
[} 2.000.000 1) 1 137.451 2.137.451
Las notas que se adjuntan forman parte integrante defps estados financieros
ING. MIGUEL BAJANA
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E.MAULME C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores , empleados y otros
Intereses Pagados

Oftros Ingresos

Otros egresos

Flujo Proveniente de las Operaciones

FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisicién de propiedad,
maaguinaria y equipos

Efectivo recibido por la venta de propiedad, maquinaria
y equipos

Efectivo utilizados en inversiones permanentes

Efecfivo utilizado en adquisiciones de activos diferidos
Total FlujJo Neto de Inversién

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo recibido de Accionistas para aumento de
capital social

Financiamiento neto con GMAC

Pago de documento por pagar a bancos y financieras
Total Flujo de Financlamiento

Flujo Neto de Fondos

Aumento/ ( Reducclién ) en el efectivo y sus
equivalentes

Efectivo Inicial
Efectivo al Final

Aumento en el efectivo y sus equivalentes

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los est:

Gport iy

Ve

2.004 2,003
22.194.863 17.563.857
(21.561.879) (17.692.741)
(78.092) (31.168)
257.080 202.625
(210.692) (144.412)
601.280 (101.839)
(103.528) (295.418)
14357

(14.454)

(258.220) (27.781)

(376.201) (308.842)
19.530 9.162

475179

{208.333)

(188.803) 484.340
36276 73.659
36.276 73.659

369.325 295.666
405.60) 369.325
36.276 73.659

ING.

os financieros

IGUEL BAJANA
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

Nota 1 .- Operaciones

E.Maulme C.A. es una compaiiia de propiedad en el 80% de Proauto C.A., y fue
constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la provincia del Guayas,
Cantén Guayaquil el 3 de febrero de 1.954 e inscrita el 25 de febrero de ese afio,
como E.Maulme C.A. de Comercio, cambiando su denominacién social en
octubre 28 de 1.998 a E.Maulme C.A.. Su domicilio social y actividad principal
es realizada en la ciudad de Guayaquil y consiste en la comercializacién y
mantenimiento de vehiculos lividanos de la marca Chevrolet, distribuidos por
General Motors, comercializaciéon realizada principalmente en la ciudad de
Guayaquil, existiendo para tal efecto un contrato de concesién con la Compafiia
General Motors del Ecuador S.A.

Nota 2 .- Resumen de las Principales Pollticas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de la NEC
No. 1.

E.MAULME C.A.
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b Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, lubricantes, se presentan al costo
histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segun corresponda.

Los inventarios de repuestos y lubricantes son valuados en base al método de
costo promedio y para los inventarios de vehiculos se determina el valor de
acuerdo al método de identificacién especifica.

¢ Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

d Cargos diferidos

La compaiiia difiere los gastos de constitucién y licencias de programas de
computacién para amortizarlos por el método de linea recta.

e Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2.001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compafia calculé la provision
para impuesto de dicho afic a la tasa del 15% bajo el supuesto de que las
utilidades serian integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales.

E.MAULME C.A.
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f Provision Jubilacion Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

g Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil ( leasing ) son imputados a
los resultados en base a su devengamiento.

h Reconocimiento de “rebates”

La compafiia estima una disminucién del costo de ventas por descuentos
concedidos por el proveedor en la medida en que se cumplen los objetivos de
venta en promociones especiales.

i Intereses Ganados
Estan reconocidos en resultados sobre la base de su devengamiento.

Adicionalmente existen intereses cobrados a los clientes normales, los cuales son
causados al momento del cobro.

Nota 3 .- Efectivo

Al 31 de diciembre, la cuenta Caja - Bancos presenta los siguientes saldos:

DETALLE REF: 2004 2003
Caja 0 2674
Caja Chica 240 120
Bancos 1 405.361 366.531
Saldos al 31 de diciembre 405.601 369.325
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1 Entre las principales Instituciones Financieras con las que maneja sus
cuentas corrientes la empresa estan: Lloyds Bank, Banco del Pichincha,

Banco del Pichincha Miami y Produbanco.

Nota 4 .- Cuentas y Documentos por cobrar neto

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por cobrar estan conformadas

de la siguiente manera:

DETALLE REF: 2004 2003
Clientes neto de provisién incobrables 1 1.856.309 938.792
Deudores por Retenciones 2 89.402 71.426
Empleados 1.965 1.030
Otras 15.440 29.986
Provisién para Incobrables 3 (40.661) (22.592)
Saldos al 31 de diciembre 1.992.455 1,018.642

1 El saldo de esta cuenta se encuentra conformado principalmente por

los valores pendientes de cobro a los siguientes clientes: Junta de
Beneficencia de Guayaquil por US. $431.738, Banco de Guayaquil por
US. $ 67.393, Jaime Lozada US. $ 27.410, Jimmy Molina por $
22.635, Americantur por US. $ 22.354, Comision de Trénsito del
Guayas por US. $ 22.128 y Ciro Calderén por US. $ 21.530.

2 El saldo de esta cuenta se encuentra constituido principalmente por
cuentas pendientes de cobro a: Omnibus BB por US. $ 87.329 y Mirasol

por US. $ 2.073.

3 El movimiento de la provisién para cuentas incobrables se presenta a

continuacién:
DETALLE 2004 2003
Saldo Inicial 22.592 18.302
(+) Provisién 18.069 4.290
Saldo al 31 de diciembre 40.661 29,599
EMAULME CA.
ESTADOS FINANCIEROS E
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4 En el afio 2004, la politica de crédito que maneja la empresa es la

siguiente:

e Venta de Vehiculos principalmente al contado. El financiamiento al
cliente lo otorgan instituciones financieras como: GMAC, Banco
Bolivariano, Banco Amazonas y Banco del Austro entre las
principales, las cuales pagan de contado a la compaiiia el valor

financiado al cliente en cada venta de vehiculos.

En casos excepcionales existe crédito directo por la totalidad de la
venta hasta 90 dias, siempre con garantia real de cheques y letras de

cambio.

e Ventas de Talleres y repuestos, de contado, con tarjeta de crédito y a
30 dias con garantia documental.

Nota 5 .- Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

DETALLE 2004 2003
Inventario Vehiculos 1.117.984 969.018
Repuestos y accesorios 396.079 310.474
Inventario en proceso (Talleres) 18177 25.439
Saldos al 31 de diciembre 1.532.240 1.304.931

Nota 6 .- Pagos Anticipados

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

DETALLE Ref: 2004 2003
Retenciones en la Fuente 1 259.378 170.603
VA Crédito Fiscal 29.444 0
Nuevos Proyectos 0 171.579
Seguros Anticipados 31.909 0
Otros 10.807 15.703
Saldos al 31 de diciembre 317.538 357.885
EMAULME CA.
ESTADOS FINANCIEROS E
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1 El movimiento de esta cuenta se presentan a continuacién:

DETALLE Ref. 2004 2003
Saldo Inicial 170.603 67,491
(-) Valor pagado en declaracién del 2003 929.590 0
(+) Retenciones en la Fuente de IR, 111.365 103,112
Saldo al 31 de diciembre £59.378 170.603

Nota 7 .- Propiedades, Plantas y Equipos

Al 31 de diciembre, el movimiento de los activos fijos de la empresa, se presenta

a continuacién:

Detalle Saldo al Adiciones Bajas Saldo al Porcentaje
314122003 31/12R004  Depreciacion

Activo Fijo no Depreciable

Terrenos 883.610 883.610

Activo Fijo Depreciable

Edificios 679.238 679.238 5%

Maquinaria Equipos-Herramientas 88.454 43.597 131.982 10%

Vehiculos 6.305 9.448 (2.145) 13.608 20%

Mobiliario y Equipo de Oficina 109.9292 98.563 138.485 10%

Equipos de Computacién 78.800 21.988 (28.865) 71.924 33%

Total Costo 1.846.330 103.528 (31.010) 1.918.847

Menos Depreciaciones:

Depreciacion Acumulada 375.018 80.786 (31.010) 494.794

Propiedad y Equipos Neto : 1.471.312 99.749 1.494.054

El cargo por concepto de depreciacion del afio fue de US$ 80.786, en el afio

2003 fue de US$ 58,639.

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil, celebrados con el

Produbanco, de acuerdo al siguiente detalle:

No. Detalle Fecha Plazo Tasa Valor Cuota Opcién
Operaclén Inicio Bien Mensual Compra
100601240 Vehiculo Gran Vitara 07-mar-03 24 Meses 14% 18.479 709 4.022
100601250 Compresory Equipo de Soldadura  19-mar-03 24 Meses  17%  11.296 434 2.459
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Nota 8 .- Cargos Diferidos Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2004 su composicién es

la siguiente:

Cuentas Saldo al Adiciones Bajas Saldo al Porcentajes

31/12/2003 31/12/2004 Amortizaciéon

Costo

Cargos Diferidos 117.947 258.990 (55.998) 320.169 20% Yy 33%

Total Costo 117.947 958990  (55.998) 320.169

Menos:

Amortizacién Acumulada 90.197 80.116  (55.998) 114.245

Total Otros Activos 97.820 178.104 205.924

El cargo por concepto de amortizacién de cargos diferidos, del afio fue US. $

80.116, en el afio 2003 fue de US$ 27.452.

Nota 9 .- Préstamo a Corto Plazo

Aparecen registradas las siguientes obligaciones:

DETALLE REF: 2004 2003

Préstamos GMAC del Ecuador 1

152.083 208.333

Saldos al 31 de diciembre |

] 159,083 908.333

1 Corresponde a la porcién corriente de las obligaciones a Largo Plazo

ver (Nota 12).

E.MAULME CA.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Pag. 17



Nota 10 .- Cuentas por pagar

El desglose de las principales cuentas por pagar al 31 de diciembre se presenta a

continuacién:
DETALLE REF: 2004 2003
Proveedores 1 2.964.570 1.763.319
Anticipo de clientes Q 142.987 54.188
Varios Acreedores 3 156.241 84.164
Impuestos por Pagar 98.672 83.413
Saldos al 31 de diciembre 3.362.470 1.985.084

1 La composicién del saldo de la cuenta de proveedores, se presenta a

continuacion:
DETALLE REF: 2004 2003
Proveedores vehiculos a 2.690.719 1.602.102
Proveedores repuestos y accesorios b 236.319 135.225
Proveedores de taller c 37.532 25.992
Saldos al 31 de diciembre 9.964.570 1.763.319

a. En el afio 2004 se encuentra conformado bésicamente por los
siguientes proveedores: Omnibus BB por US. $ 1.100.374 y
General Motors del Ecuador por US. $ 1.178.618.

b. El saldo del 2004 incluye General Motors del Ecuador por US$

145.052.

c. Contiene entre otros a Hector Jativa por US$ 4.514, Miguel
Cadena Cano US$ 5.245, Gabriel Cadena por US$ 5. 295,
Robert Carrién por US$ 7.238 y Expocolor S.A. por USS$.

1.952.

2 La composicién del saldo de la cuenta de anticipo de clientes se presenta

a continuaciéon:

E.MAULME C.A.
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DETALLE 2004 2003
Anticipo Clientes Vehiculos 93.482 27,073
Anticipo Clientes Repuestos-Taller 33.357 6,126
Prepagos Tiquetera 0 5,850
Anticipo Clientes Seguros 15.859 14,747
Otros 289 392
Saldos al 31 de diciembre 142.987 54,188

3 El detalle del saldo de la cuenta de acreedores varios se presenta a

continuacién
DETALLE 2004 2003
Comisiones 23.603 8974
Sobregiro Bancario 3812 0
Pacifictel 5.109 1.456
Cooperativa Multiempresarial 4126 9.385
Fondo de Garantia 36 36
Acreedores por Suministros 3.029 1.392
Acreedores por Servicios 114.964 64.067
Otros Gastos 1.562 6.554
Saldos al 31 de diciembre 156.241 84.164

a. Corresponde a comisiones pendientes de pago, por venta de

vehiculos.

b. Baésicamente constituyen las siguientes cuentas por pagar:
Seguros Equinoccial por US. $ 23.309, Mirasol por US$ 9.546,
Proauto por US$7.290 y General Motors del Ecuador por US$

11.247.
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Nota 11 - Pasivos Acumulados

El detalle de las principales cuentas de pasivos acumulados se presenta a

continuacién:
DETALLE 2004 2003

Intereses por pagar 1.289 95924
Beneficios Sociales:

Décimo tercer sueldo 4.456 2,261

Décimo cuarto sueldo 6.832 3.371

Vacaciones 17.899 14.438

Fondos de Reserva 12.834 12.816
Aportes al IESS 11.350 5.833
Otras Pasivos 1.130 0
Participacién de Trabajadores 33.007 31.162
Saldos al 31 de diciembre 88.720 792.405

El movimiento de las provisiones
continuacién:

por beneficios sociales, se presenta

DETALLE REF: 2004 2003
Saldo Inicial 64.048 65.005
(+) Provisién 1 134,938 117.117
(-) Pagos (124.035) (118.074)
Saldo al 31 de diciembre 74951 64.048

1 Incluye la provisién del 15% participacién a trabajadores, (Ver nota 13).

Nota 12 .- Pasivos a Largo Plazo

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:
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DETALLE REF: 2004 2003
Provisién Jubilacién Patronal y Desaucio 26.322 96.392
GMAC del Ecuador 1 50.000 100.000
GMAC del Ecuador 2 0 18.750
GMAC del Ecuador 3 83.333 166.667
Saldo al 31 de diciembre 159.655 311.739

1 Constituye una deuda por un crédito de GMAC del Ecuador por US$
150,000 concedido el 4 de diciembre del 2003 y cuya fecha de vencimiento
es el 4 de diciembre del 2006, genera una tasa de interés del 15,75% anual
reajustable trimestralmente. Los pagos se realizan mediante una tabla de
amortizaciéon mensual. El aval que garantiza la concesién de este préstamo es
un pagaré a la orden.

2 Constituyd una deuda por un crédito de GMAC del Ecuador por US$
150,000 concedido el 18 de marzo del 2003 y cuya fecha de vencimiento es
el 18 de marzo del 2005, genera una tasa de interés del 16% anual
reajustable trimestralmente. Los pagos se realizan mediante una tabla de
amortizacién mensual. El aval que garantiza la concesién de este préstamo es
un pagaré a la orden.

3 Constituye una deuda por un crédito de GMAC del Ecuador por US$
250,000 concedido el 29 de diciembre del 2003 y cuya fecha de
vencimiento es el 29 de diciembre del 2006, genera una tasa de interés del
15,75% anual reajustable trimestralmente. Los pagos se realizan mediante
una tabla de amortizacién mensual. El aval que garantiza la concesién de este
préstamo es un pagaré a la orden.

4 Hipoteca abierta de dos lotes de terreno y un solar a favor de la compaiiia
GMAC del Ecuador, a fin de que respalde las obligaciones existentes hasta
por la suma de por US.$ 348.111.

Nota 13 .- Situacién Tributaria

Determinacién de la Base de Calculo de 15% Trabajadores e Impuesto
a la Renta
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La Compaiiia ha calculado la provisién para el pago 15% para los trabajadores
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2004 y 2003 de la siguiente
manera:

DETALLE 2004 2003
Utilidad del Ejercicio 2920.047 241.921
Més Gastos no deducibles 11316 6.795
Menos participacién a Trabajadores (33.007) 31.162
Menos otras deducciones 0 33.557
Base de célculo de Impuesto a la Renta 198.356 183.297
Base 15% con reinversion 0 162.347
Base 25% Impuesto a la renta 198.356 20.950
impuesto a la Renta Causado 49.589 29.590

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

Se encuentran pendientes de determinacion por parte de las autoridades
tributarias los ejercicios 2001, 2002, 2003 y 2004.

Nota 14 .- Transacciones con Compafilas
Relacionadas

Un resumen de las transacciones realizadas entre compaiiias relacionadas durante
el ejercicio 2004 es como sigue:

Ventas Proauto Mirasol

Vehiculos 378,783 533,657
Repuestos 15,818 13,282
Total Ventas 394.601 546.939
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COMPRAS Proauto Mirasol Autodelta

Vehiculos 932,995 407,020 0
Repuestos 16,169 3,756 555
Arriendos 0 60,000 0
Publicidad 630 0 0
Servicios 133 907 0
Comisiones y asesotlas 49,000 19,144 100.000
Total de Compras 291.997 490.827 100.555

Nota 15 .- Capital Social

El capital suscrito de EMAULME C.A. al final del 2004 es de 2,000,000
acciones ordinarias al valor nominal de US$ 1 cada una. En julio del 2004 se
efectué un aumento de capital por US$ 200,000 mediante la utilizacién de
reservas y resultados acumulados.

En agosto de 2003 se efectu6 un aumento de capital por US. $ 250,000
mediante la utilizacién de reservas y resultados acumulados.

Nota 16 .- Reserva Legal

Seglin las normas societarias, la Compariia debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado.

Nota 17 .- Ventas y Costo de Ventas

Un detalle de las ventas al 31 de diciembre de 2004 y 2003, es el siguiente:

DETALLE 2004 2003
Vehiculos Livianos 20.294.149 15.554.557
Repuestos 1.665.651 1.100.088
Talleres 942,158 697.751
Accesorios 121.623 73.099
Total 23.023.581 17.425.495
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Un detalle del costo de ventas al 31 de diciembre de 2004 y 2003, es el

siguiente:
DETALLE 2004 2003
Vehiculos Livianos 18.905.713 14.585.260
Repuestos 1.184.570 795.937
Talleres 691.648 617.100
Accesorios 109.701 66.634
Total 20.891.632 16.064.931

Nota 18 .- Otros Ingresos y Egresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman el rubro de
otros ingresos:

DETALLE REF: 2004 2003
Intereses Ganados 4216 6.683
Ingresos Administrativos 1 162.663 106.360
Comisiones Ganadas 99.769 38.099
Reembolsos de Gastos 17133 34195
Venta de Activos Fijos 0 14.364
Dividendos Recibidos 0 84
Otros 43299 2.840
Saldos al 31 de diciembre 957.080 202.625

1 Constituyen ingresos por gestiones administrativas, cobradas a los clientes
realizadas por E. Maulme, para la inscripcion y obtencion del financiamiento
de GMAC a los compradores de vehiculos.
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La cuenta de otros egresos se conforma de los siguientes rubros:

DETALLE REF: 2004 2003
Gastos Administrativos 1 163.340 105.357
Egresos Reembolsos de Gastos 8.650 29.636
Costo Venta de Activo Fijos 0 9.419
Otros Egresos 38.702 0
Saldos al 31 de diciembre 210.692 144.412

1 Constituyen los costos en la gestion administrativa para la obtencion del
financiamiente de GMAC del Ecuador por parte de los clientes.

Nota 19 .- Garantfas Constituidas

La compariia ha constituido al 31 de diciembre de 2004, las siguientes garantias,
dentro del giro operacional:

a. Garantia No. GRB00603032934 del Produbanco a favor de General
Motors del Ecuador por US. $ 100,000, para respaldar las ventas a
crédito de repuestos y accesorios y garantizar el cumplimiento del
contrato de concesiéon suscrito entre las partes por cuenta de E.

MAULME C A.

b. Cuatro pagarés aceptados y avalizados por Proauto y E. Maulme, que
serviran para garantizar la linea de crédito para financiamiento de
vehiculos con GMAC del Ecuador, de acuerdo al siguiente detalle:

» Pagaré por US. $ 776.024 aceptado de Proauto a favor de las
operaciones que realice E. MAULME con GMAC, a 360 dias plazo,
contados a partir del 10 de Septiembre del 2004.

» Pagaré por US. $ 97.003 aceptado de Proauto a favor de las
operaciones que realice E. MAULME con GMAC, a 360 dias plazo,
contados a partir del 21 de Septiembre del 2004.

» Pagaré por US. $ 2.300.000 aceptado por E. Maulme a 360 dias
plazo contados a partir del 10 de septiembre del 2004.

» Pagaré por US. $ 260.922 aceptado por E. Maulme a 360 dias
plazo contados a partir del 8 de diciembre del 2004.
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Nota 20 .- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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