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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de

E.MAULME C.A.
Guayaquil, Ecuadar

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el estado de situacion financiera clasificado de E.MAULME C.A. al
31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales,
evolucion del patrimonio y flujo de efective por el ano terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del
2011, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 10 de abril del
2012, expresd una opinidn sin salvedades, las cifras por el ano terminado en esa
fecha, se incluyen para propositos comparativos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

72

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disehar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razenable de los estados
financieros que estén libres de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunslancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con
base a nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren gue
cumplamos con requisitos eticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion erronea de importancia relativa.
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4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de presentacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razenable de los estados financieros por E.MAULME C.A., para disenar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
E.MAULME C.A.. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por
la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de
auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
E.MAULME C.A., al 31 de diciembre de 2012, el resultado de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis

6. El Articulo 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno scnala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, al respecto a la fecha de
emision de este informe, la Administracidn de la Compafia nos ha manifestado que
se encuentra analizando las referidas narmas con el fin de establecer el efecto
impositivo para el ano 2012.

Informe sabre otros requisitos legales y reguladores

7.  Nuestra opinian sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia, como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2012, se emite por separado. s
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E.MAULME C.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dalares)

Diciembre 31, Diciembre
Motas 2012 31, 2011
Activos
Activos corrientes
Efectiva 5 716,875 1,089,828
Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento ] 138,382 10,213
Documentas y cuentas por cobrar 7 7,545,497 7,368,344
Qtras cuentas por cobrar ] 611,133 804,886
Inventarios 9 5,194,229 4,266,717
Total activos corrienteas 14.606 216 13 539 gop
Activos no corrientes
Fropiedad, planta y equipos 10 6,440,035 5,516,149
Activos intangibles 18,077 25,329
Aclivos financieros no corrientes N 208,998 33,637
Inversiones en asociadas 46,000 25,000
Aclivos par impuestos diferidos 19 93,919 95,682
Total activos no carrientes: 6 RO7.029 5.£95 797
I ] ¥ i
Total activos 21,413,245 19,235,787
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 12 9,557,838 7,606,531
Dbligaciones con instituciones financieras 13 345 207 280,253
Porcién corriente de ablipaciones con
instituciones financieras 16 391,089 320,171
Otras ablizgaciones corrientes 14 503,367 1,158,759
Anticipos de clientes 15 1,076,542 1,781,028
Total pasivos corrientes 12,274,088 11,146,742
Suman y pasan... 12,274,088 11,146,742

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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E.MAULME C.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre
Notas 2012 31, 2011
Suman y vienen... 12,274.088 11,146,742
Pasivos no corrientes
Dbligaciones financieras no corrientes 16 795,390 798,428
Provisiones por beneficios a los empleados 17 384,032 337,297
Pasivo por impuesto diferido 19 184,067 276,740
Total pasivos no corrientes 1.363.489 1.412.465
Total pasivos 13,637,577 12,559,207
Patrimonio neto
Capital 20 4,150,000 4,150,000
Reserva legal 21 105,130 13,179
Reserva facultativa 22 452,567 -
Resultados acumulados: 23 3,067,971 2.513.401
Total patrimonio 7,775,668 65,676,580
Total ivos tri i
AR BRI 21,413,245 19,235,787

7 Feia
£ ,’.‘))J'J /

Ing. José Luis Sevilla Gortaire
Gerente General

¢ S A -
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A CPA

Ma. Atexdndra Zambrano

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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E. MAULME C.A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Por los anos terminados en Notas 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 25 74,474,305 73,475,245
Costa de ventas 26 65,909,264 65,412,013
Ganancia bruta 8.565,041 8,063,232
Otros ingresos 545,256 455,750
9,110,337 8,518,982
Gastos:

Gastos de ventas 27 5,342,914 5,176,528
Gastos de administracion 28 932,626 1,088,151
Otros gastos 606,021 643,481
6,881,561 6,908,160

Ganancia del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuestos a las ganancias 2,228,776 1,610,822
Participacion a trabajadores 14 347,953 239,409

Ganancia del ejercicio antes de impuestos a las

ganancias 1,880.823 1,371,413
—_— e e

Impuestos a las ganancias

Impuesto a la renta corriente 19 497,645 446,491
Impuesto diferidos 19 (90,910} 5,403
406,735 451,894

Ganancia neta del ejercicio de aperaciones
continuadas 1,474,088 919,519
e e e e ————

Otro resultado integral:
Componentes del otro resultado integral

Resultado integral total del afo 1,474,088 919,519
e T )
; ! “‘f /7 —} “ -~
)Tk ;‘%/i‘"":’/?‘ ez’;::{/f#“m*ﬁ"ff(
Ing. José Luis Sevilla Gortaire C.PIA. Ma. Alexandra Zambrang
Gerente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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E.MAULME C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Por los anos terminados en, 31, 2012 31, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 73,192,668 74,164,713

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

(65,558,759)

(72,771,316)

Intereses pagados (410,207) (57.568)

Intereses y gastos bancarios pagados (4,788,152) (407,371)

Otros ingresos - reverso provisiones, ingresos exentos (148,163) (61,748)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,287,387 866,710
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Incremento neto en propiedades y equipos (2,770,607) {1,518,584)

Incremento en inversiones (128,169) (213)

Incremento en inversiones en acciones (21,000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,919,776) {1,538,797)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:

Pagos de obligaciones financieras 132,829 522,779

Financiamiento recibido de empresas relacionadas 501,707 400,477

Dividendos pagados a accionistas {375,000) (200,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de 759,536 1,123,256

financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo

(372,853)

451,169

Efectivo
Al inicio del ano 1,089,828 638,659
Al final del ano 716,975 1,089,828
/7
) U et o 2
& Ol F) /{,“%{7"{{?"‘*—% oo d

Iy'g. Jos Luis Sevilla Gortaire
: Gerente General

C.P7A. Ma. Alexandra Zambrano

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7



E.MAULME C.A.
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadaos en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en 31, 2012 31, 2012
Ganancia neta 1,474,088 919,519
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
Provision de impuesto a la renta 446,491
Provision participacion a los trabajadores 347,953 239,409
Provision para cuentas incobrables 15,000 11,262
Amortizaciones, depreciaciones 1,861,677 264,186
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 46,735 97,312
Provision por deterioro de inventario 67,940
Cambios en activos y pasivos operativos:
[nventarios (927,512) (181,007)
Otras cuentas por cobrar 412,121 (10,046)
Documentos y cuentas por cobrar (592,151) 222,136
Anticipo a proveedores (218,368) -
Activos intangibles (7,704) (10,340)
Activos financieros no corrientes (175,361) -
Impuesto diferido (90,910) (5,403)
Cuentas y documentos por pagar 1,449,650 (386,260)
Otras obligaciones corrientes (603,345) {948,031)
Anticipos de clientes (704,486) 139,542
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,287,387 866,710
e e e )

.',i.' A’; - /”/1‘ =-d ;;:7/ /J) ﬂ’}:}}

Jﬁg 'Jose Luis Sevilla Gortaire CP.A. Ma. A(exandra Zamb:agb
& Gerente General S Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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E. MAULME C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

e e e . —————
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

° Nombre de la entidad:
E.MAULME C.A.

® RUC de la entidad:
0990005923001

° Domicilio de la entidad:
Av. Américas # 795 Calle tercera y cuarta

. Forma legal de la entidad:
Compania Anonima

. Pais de incorporacion:
Ecuador

a Descripcidn:

E. Maulme C. A, fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuadar
en la Provincia del Guayas, el 3 de Febrero de 1954, como E. Maulme C. A.
de Comercio, cambiando su denominacion social y reforma de estatutos
mediante escritura publica del 23 de Octubre de 1998, a E. Maulme C. A_, su
actividad principal es la comercializacion y mantenimiento de automaviles y
vehiculos para todo terrenc de la marca Chevrolet, respaldada en un
Contrato de Concesion otorgado por la compania General Motors del Ecuador
5. A., para la zona dos, que comprende las provincias del Guayas vy CL Qro.

La sede Matriz de la Compania esta en la ciudad de Guayaquil, ademas,
cuenta con las siguientes agencias de atencion a clientes: Chevy Express,
Taller de Mecanica Pesados, Taller de Laloneria y Pintura y Punto de Ventas
vehiculos livianos en el Centro Comercial San Marino Shopping. En la ciudad
de Machala, tiene la Sucursal y dos agencias.

En el 2011, se concrelo la adquisicion de un lote de terrena ubicado en la
via a Daule, a la altura del Km 14 %4, con un area de 20.437 m2, mediante
Préstamo Hipotecario concedide por el Banco del Pacifico; la finalidad es
instalar el Taller para Flotas Camiones y el badegaje de los vehiculos en
slock para la venta.



E. MAULME C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
*
° Estructura arganizacional y societaria:

La estructura de E.MAULME C.A. es como sigue:

Gerente General

Jase Luis Sevilla

Asistente de
Gerencia

Pagla Miller

! |

VENTAS POSTVENTA ADMINISTRACION

" Contabilidady

& fh'(‘lacl.'taja»' :
. Galo Farfan

Flnanzas® s
 Danie{ Auales -

g e
i

$orvu:ao
. Andldper

Flatas Postventa Marketing y CRM
Erancesco Spechel Ma. Jose Alonso |

Pristilla Hidalgo
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E. MAULME C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

—_— e e, e ————————————

- Representante legal:
Sr. Jasé Luis Sevilla Gortaire - Gerente General.

o Composicion accionaria:

Las acciones de la Compania E.MAULME C.A. Estan distribuidas de la
siguiente manera:

Accionista Participacion
1791130634001 CRISOLED S.A. 18%
1792385636001 FIDEICOMISO E.MAULME 40%
1792215722001 FIDEICOMISO ACCIONARIAL MEP 20%
0190329305001 INMOBILIARIA RIO AMARILLO CIA 2%
1890019176001 VENUS S.A. 20%
100.00%

. Procedimientos y operaciones de la Compaiia:

Las operaciones de E.MAULME C.A. se basan en tres pilares principales como

son:
© Ventas: Vehiculos Livianos y Vehiculos Pesados
© Postventa: Talleres y Repuestos

° Administracion

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.,

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacian.

El juego completo de estados financieros de E.MAULMC C.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las
Narmas Internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas por el Internacional
Accaunting Standards Board (IASB), asi como, segun los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

11



E. MAULME C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

e e e e e e e e — i e e vt |
La preparacion de los estados financieros canforme a las NIIF, requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables,

La Administracion de la Compaiia declara que las NIIF's han sido aplicadas

integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieras.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sida adoptadas en estos
estadas financieros:

a.  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2012:

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF obligatoria
NIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enero de 2012.
Fecha de aplicacion
Normas obligataria

NIIF 1:

Adopcion por primera vez de las Normas  Ejercicios iniciados a partir
Internacionales de Informacion del U1 de Julio de 2011.
Financiera.

NIIF 7:

Instrumentos financieros: Informacion a  Ejercicios iniciados a partir
revelar. del 01 de Julio de 2011.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones na
tuvieron impactos significativos en los montos repartados en estos
estados financieras, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.

b.  Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo

2012, para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las
misrmas:

12



E. MAULME C.A.

Politicas Cantables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

S e e e —— ———————— e ——————————————————|

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF ubligatoria
NIC 1:
Presentacion de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Julio de 2012.
NIC 28:

Inversiones en asociadas y joint ventures.  Ejercicios iniciadaos a partir
del 01 de Enero de 2013.

NIC 27:

Estados financieros separados. Ejercicios iniciados a parlir
del 01 de Enero de 2014.

NIC 32:

Instrumentos financieraos. Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enero de 2014.

NIC 34:

Informacion financiera intermedia. Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enero de 2013.

NIF 1:

Adopcian por primera vez de las Normas  Ejercicios iniciados a partir
Internacionales de Informacion del 01 de Enero de 2013.
Financiera.

NIIF 7:

Instrumentos financieros: Informacion a  Ejercicios iniciados a partir

revelar. del 01 de Encro de 2013.
NIIF 10:
Estados financieros consolidados Ejercicios iniciadas a partir

(emitidas en junio de 2012). del 01 de Enero de 2013,

NIIF 10;

Estados financieras consolidados. Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enero de 2014,

NIF 11:

Acuerdos conjuntos. Ejercicios iniciados a partir

(emitida en junia de 2012) del 01 de Enero de 2013,

NIIF 12

Informacion a revelar sobre participaciones Ejercicios iniciados a partir
en otras entidades (emitida en junio del 01 de Enero de 2013.
20112)
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E. MAULME C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Enmiendas a NIIF

(Expresadas en dolares)
“

Fecha de aplicacidn
obligatoria

MIF 12:

Informacion a revelar sobre participaciones Ejercicios iniciados a partir

on otras entidades,

MIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados,

MIC 27:
Estados linancieros scparados.

MIIF 9:
Instrumentos financieras,

MIF 10:
Estados financieros consolidados.

MIIF 11:
Acuerdos conjuntos,

MIIF 12:

Informacicn a revelar sobre participaciones

an otras entidades,

MIIF 13:
Medicion de valor razonable.

Mejaras ocmitidas en mayo de 2012

del 01 de Enera de 2014,
Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Encro de 2013,

Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Encro de 2015,

Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enerc de 2013,

Ejercicios iniciados a partir
del 11 de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir
del 1 de Enera de 2013,

Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enero de 2013,

Fecha de aplicacién
ﬂbliga taria

MIIF 1:

Adapcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacian
Financiera.

MIC 1:
Presentacidn de ostadaos financieros.

MIC 16:
Propiedades, planta y equipos,

Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enere de 2013,

Ejercicios iniciados a partir
del 01 de Enera de 2013.
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E. MAULME C.A.
Politicas Contables y Natas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

—,,—e—eee e e e s sy

Fecha de aplicacian

Interpretaciones obligatoria
CINIF 20:
Costas de desbroce en la fase produccion  Ejercicios iniciados a partir
de minas a cielo abierto. del 01 de Enere de 2013,

La Administracion de la Compania estima gue las enmiendas ¢
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en
los cstados financieros de E.MAULME C.A. La Compaiia no ha adoplado
de manera anticipada ninguna de estas normas.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entarna econdmico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de aAmérica.

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior
a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalente de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalente al efectivo a las saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsilos a
plazo. En el estado de situacion financiera clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como aobligaciones con instituciones financieras en el
“Pasivo corriente”.

2.6. Activos financieros.

Los activos financieras son clasificados en las siguientes categorias:
préslames y partidas por cobrar y su carrespondiente pérdida por deterioro.
La Compania ha definido y valoriza sus aclivos financieros de la siguiente
forma:

s Préstamos y partidas por cohrar.

Los prestamas y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas
por cobrar clientes relacionados y no relacionados: asi como, a otras
cuentas por cobrar.



