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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios de
CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

Introduccion:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008, y los correspondientes estado de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracidén sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA. es responsable
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y
mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas;, y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno economico
en donde opera la Compafia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidon del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resuitado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Compafia en la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia Una auditoria incluye también la evaluacidn de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaifiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.
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Salvedades:
4. Como se explica en la nota 12 a los estados financieros adjuntos, si bien la Compafhia cuenta

con los resultados obtenidos del estudio actuarial practicado por un perito independiente para
estimar y registrar su provision por jubilacion patronal, al 31 de diciembre del 2008 la
Administracion de la empresa decidid no incluir en dicho estudio la totalidad de los
trabajadores, sino unicamente a aquellos que tenian mas de 10 anos de servicio. Por lo tanto,
debido a ia falta de elementos de juicio suficientes, no nos fue posible satisfacernos respecto
de la razonabilidad de la provision constituida a dicha fecha por US$. 51,183.

5. Los estados financieros adjuntos no incluyen cifras comparativas del afio 2007, nota 2. La

revelacion de la informacion financiera comparativa es requerida por las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Opinion:

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacion en el alcance de nuestro
tfrabajo indicada en el parrafo 4 y excepto por 10 indicado en el parrafo 5, los estados
financieros indicados en el parrafo 1 presentan razonablemente en todos los aspectos
Importantes, 1a situacion financiera de CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y los

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis:

7. Como se revela mas ampliamente en la nota 17, la Compafia mantiene transacciones
importantes con cierto proveedor.

MRE

MOORES C. LTDA. . CPA-
SC - RNAE - 2 No. 676 -~ _—~Socio

_~_—"" Registrq No. 21.585

uarez Herrera

Marzo 13 del 2009
Guayaquil - Ecuador



CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Dolares)

Notas

oy bW
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Ver notas a los estados financieros

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades pianta y equipos, neto
Activo intangible

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Porcion corriente de cuentas por pagar a largo plazo

Porcion corriente de obligaciones bancarias a largo plazo
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo
Jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

4,313
332,369
347,305
683,98/

468,800
35,008

1,187,795

17,852
13,945
73,159

35,942
416,246

46,096

603,240

18,672
8,695

51,183

681,790

1,000

30,664
95,383
10,944

— 368,014

— 906,005

1,187,795




CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Dolares)

Notas

14 VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion
Gastos generales

Gastos de ventas

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:

Gastos financieros
15 Otros ingresos

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
16 25% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2,610,186
2158278

—-—-—_I—n_—_—_

451,908

-——_———L——n

314,113
20,197
27,415

361,725

“

90,183

( 21,389)
220,263

198,874

.——.—-——-A———-

289,057

( 43.359)
245 698

(66,937
178,761




CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Dolares)

Capital
social
Saldos al 31 de diciembre del 2007 400
Aumento de capital (nota 13) 600
Apropiacion para reserva facultativa
Pago de dividendos, segun Acta de Junta
Extraordinaria de Accionista, celebrada
el 12 de mayo del 2008
Utilidad neta
Apropiacion para reserva legal y facultativa
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,000

Ver notas a los estados financieros

Reserva
legal

21,726

8,938

30,664

Reserva

Facultativa

80,663

5,782

8,938

95,383 .

Reserva de
capital

10,944

10,944

Utilidades
retenidas Total
288.251 401,984
600
5,782) O
75,340) { 795,340)
178,761 178,761
17,876) 0
368,014 506,005
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CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de activos fijos

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Aumento de capital

Obligaciones bancarias a corto plazo
Obligaciones bancarias a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2,886,881
(2245 172)
641.709

( 549.198)
(__ 549.198)
( 75,340)
600

109,101

( 191,359)
( 8.522)
(__ 165,520)
( 73.009)
_ 59470
( 13,539)




CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en Dolares)

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Depreciacion
Bajas
Impuesto a la renta y participacion de trabajadores
Provisién de jubilacion patronal
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucion) en:
Cargos diferidos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

178,761

103,781
164,428

110,296
51,183

114,475
( 102,950)
5 840

15,661
14,006

{ 13.772)
462,948

641,709
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CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.

INFORMACION GENERAL

CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA., fue constituida en Guayaquil -
Ecuador en octubre 28 de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 18 del mismo
ano, con el nombre de Calizas y Minerales Calmosacorp Cia. Ltda. Su actividad principal es la
trituracion y separacion de finos por gravedad de carbonato de calcio. La Compafiia CALIZAS
Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA. inicié sus operaciones en marzo de 19388 y tiene
sus instalaciones en el Km. 20 Via a la Costa. En el afio 1997 se Instalo el primer horno para
fabricacion de cal. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyente No. 0991197745001; su direccion electrébnica es
calmosa_corp@ecutel.net.

Operaciones.- Las operaciones de la Compafia corresponden fundamentalmente a la
transformacion de la materia prima (piedra caliza) en productos terminados como la cal y el
carbonato de calcio.

La Direccion de Medio Ambiente de la Municipalidad de Guayaquil, otorgd la Licencia
Ambiental (DMA - LA - 2007 - 014) a CALMOSACORP CIA. LTDA., en razén del cumplimiento
de las disposiciones contenidas en los Titulos Il y IV de la ordenanza municipal, que establecio
los requisitos y procedimientos para el otorgamiento de las licencias ambientales a las
entidades del sector publico y privado que efectien obras y/o desarrollen proyectos de
iInversion publicos o privados dentro del canton Guayaquil y su entorno.

Entorno Econémico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucidn de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de credito
Internacionales por la declaracion de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucidon de las lineas de credito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacidn adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del deficit fiscal a traves
de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia
ecuatoriana y, principalmente, sobre la posiciéon financiera y resultados de operacion de la
Compaintia; consecuentemente, la informacién resultante de los estados financieros debe ser
analizada en relacion a estos acontecimientos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddélares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Companias.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compaiias mediante Resolucion No. 06.Q.1CI1.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la
Resolucién No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaiias ha emitido la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia. Con base a esta ultima disposicion legal, la Compania aplicara obligatoriamente
las NIIF a partir de enero 1 del afo 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

Presentacion de estados financieros comparativos.- La Compania no presenta como parte
de sus estados financieros del ejercicio econdmico del afio 2008, en forma comparativa con los

estados financieros del gjercicio econdmico del afio 2007, conforme lo requieren las NEC.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
elaboracion de los estados financieros, son mencionadas a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo, la Compania considero como efectivos y equivalentes de efectivo las cuentas caja y
bancos e inversiones a corto plazo de alta liquidez y de libre disponibilidad con acreditacion de
Intereses mensuales, neto de sobregiros bancarios, nota 3.

Provision para cuentas incobrables.- Se establece con cargo a resultados una provision
para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

Inventarios.- Estan valorizados bajo el método promedio y su costo no excede el valor del
mercado.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de Importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos 10%
Bodega 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Otros 10%

Activo intangible.- Esta registrado al costo y corresponde al pago realizado por la concesion
del derecho de la minera Chucurin, ubicada en la ciudad de Azogues.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva para_jubilacion patronal.- El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
compafia. En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueido multiplicado por los afios de
servicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio.

La Compaiiia registra reservas para el beneficio de jubilacion patronal en base a un estudio
actuarial efectuado por una compainiia especializada. La Administracion adoptd por primera vez
el registro de este beneficio en el 2008, y cargd a resultados del afo la provision
correspondiente; dicho estudio considerd unicamente a aquellos trabajadores que tenian mas
de 10 afos de servicios.

Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICL.017 emitida por la
Superintendencia de Companias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidaciéon de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingreso.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos cuando se
efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- La Compaiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Impuesto a la renta.- La Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
vigentes en la Republica del Ecuador establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre
la utilidad despues del 15% de participacidon de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a |a
renta, o una tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Durante el afo 2008, la Compania calculé la provisién para impuesto a la renta aplicando la
tasa del 25%.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Companfia efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, tambien las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2008, esta compuesto como sigue:
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)
(Doélares)
Caja y bancos 3,304
Inversiones temporales 1,009
Sobregiros bancarios ( 17,852)
Total { 13,539)

Caja y bancos.- Al 31 de diciembre del 2008, bancos representa saldos en cuentas corrientes
que se mantienen con instituciones bancarias locales y un fondo de caja chica.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:

(Doélares)

Clientes, neto de provisién para cuentas incobrables

por US$. 2,426. 240,197
Impuesto a la renta pagado en exceso, nota 16 33,094
Empleados 0 394
Anticipos proveedores 9,070
Impuestos 4,922
Otras 35,692
Total 332,369

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2008, representan valores adeudados por ventas de
productos terminados; entre los principales clientes se encuentran: Interagua Cia. Ltda. por
US$. 10,442, Azucarera Valdez por US$. 56,592, Industrial Pesquera Santa Priscila por USS.
14,166, Balanceados Liris S.A. por US$ 12,518, Trecx Cia. Ltda. por US$. 5,235 y Procesadora
Nacional de Alimentos por US$.16,480; dichas cuentas por cobrar no generan intereses y
tienen un vencimiento promedio de 30 y 60 dias plazos.

Impuesto a la renta pagado en exceso.- De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de
retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es recuperable previa presentacion del
respectivo reclamo o0 puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus
anticipos de periodos futuros.

Anticipos a proveedores.- Representan desembolsos por la importacion de mangas para la
extraccion del polvo.

Otras.- Corresponde a una cuenta por cobrar al Ing. Washington Armas Cabreras, ex-
accionista de la Compainiia por US$. §7,627. Al 31 de diciembre del 2008, la Administracion de
la Compafiia, con base en el criterio de su Asesor Legal, ha provisionado dicha cuenta por
cobrar por US$21,935 y considera que dicha provisién es suficiente para cubrir eventuales
pérdidas, nota 18.

Durante el ano 2008, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el siguiente:
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4. CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

(Dolares)
Saldo inicial ( 42.,646)
Provision ( 15,5674)
Reclasificaciones 21.935
Castigos 33,859
Saldo final ( 2,4206)

Castigos.- Corresponden principalmente al castigo de cuentas por cobrar en concepto de
crédito tributario que la Compainiia estimé no es posible recuperar por US$. 24,745.

Reclasificaciones.- La Companiia reclasificé la provision por US$. 21,935 con el proposito de

cubrir eventuales perdidas de las cuentas por cobrar otras.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:

Suministros y materiales
Productos semielaborados
Productos terminados
Repuestos

Materia prima

Inventario en consignacién

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Bodega

Equipos de computacién
Instalaciones

Muebles y enseres

Otros
Subtotal al costo

Depreciacion acumulada

Total

(Dolares)

104,783
92,765
81,022
29,150
23,639
15,946

347,309

(Ddélares)

698,303
267,143
57,446

28,964
31,261

17,524

12,736

1,113,377

(_ 644,577)
468,800

Durante el aflo 2008, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)
(DOlares)

Saldo inicial 260, 577
Adiciones 549.198
Reclasificacion ( 72,766)
Bajas ( 164,428)
Cargo a resultado ( 103.781)
Saido final, neto 468,800

Adiciones.- Corresponden principalmente a las compras de un vehiculo en el mes de agosto
por un monto de US$. 42 000, maquinaria en la planta Jerson por US$. 140,247, compras de
diferentes articulos para la bodega por US$. 230,337, de los cuales US$. 161,663 se

consumieron en el proceso productivo en el aflo 2008 y mejoras del Horno por un monto de
US$. 24,243.

Reclasificacion.- Corresponde principalmente a la reclasificacion de la concesion de la mina
Chucurin por USS$. 35,008 (nota 2), y de US$. 34,886 perteneciente a activos que fueron
reclasificados como inventarios.

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:

(Dolares)

* BANCO DEL PROGRESO (EN LIQUIDACION)
Operacion No. 200405668, No. 20040569 y No.

20040567, las mismas que vencieron en el afio 2004, la
Compania planteé una propuesta de pago dentro del
primer semestre del afio 2009, la misma que fue
aceptada; su fecha de vencimiento es en julio del 2009. 30,375

= BANCO DEL FILANBANCO (EN LIQUIDACION)
Operacion No. 20093535, provision por vencimiento de 2

letras correspondiente a los meses de noviembre vy
diciembre del 2008. 4 359

= BANCO DEL PROGRESO CFN
Operacion No. 20093530, provisidon por vencimiento de

pago en el periodo 2008. 1,208
Total de obligaciones bancarias 35,942

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:

(Doélares)
Proveedores 206,165
Pasan: 206,165
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)
(DoOlares)
Vienen: 206,165
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 39,845
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta (nota 16) 110,296
Socios 53,831

Impuestos 6,109
Total 416,246

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2008, representan principalmente negociaciones con
proveedores, entre ellos: Reysac S.A. por US$. 38,464, Casa de Rulimanes por US$. 10,494,

Ecudos por US$. 30,281, Realservi S.A. por US$. 25,843; dichas cuentas por pagar
corresponden a la compra de materias primas utilizadas por la Compafiia para su proceso
productivo. Estas cuentas no devengan intereses y tienen vencimientos de hasta 90 dias

plazo.

Socios.- Corresponde a una bonificacion pendiente de pago a los accionistas, las mismas gque
no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan intereses.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:

(Doélares)
Beneficios sociales:
Fondo de reserva 18,676
Déecimo cuarto sueldo (bono escolar) 15,403
Vacaciones 6,984

5,033

Décimo tercer sueldo (bono navideio)

Total 46,096

Durante el afio 2008, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

(Délares)
Saldo inicial 59,867
Provisiones 108,222
Pagos ( 121,993)
Saldo final 46,096

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacion)
(Délares)
= BANCO FILANBANCO (EN LIQUIDACION)
Operacion No. 30000142, corresponde al saldo
refinanciado de la deuda por US$. 174,038, devenga una
tasa de interés del 8.22% reajustable cada 90 dias. 49,204
= BANCO FILANBANCO INTERNATIONAL BANK LTD.
Operacion No. 30000027, corresponde al saldo
refinanciado de la deuda por US$. 167,327, devenga una
tasa de interés dei 8.22% reajustable cada 90 dias. 30,215
= BANCO DEL PROGRESO CFN.
Operacion No. 20093530, corresponde al saldo
refinanciado de la deuda por US$. 57,216, con una tasa
de interés de 13.32% reajustable cada 90 dias. 12,412
Menos:
Vencimiento corriente ( 73,159)
Total 18,672
Los vencimientos anuales de estos préstamos son los siguientes:
(Délares)
2010 18,672
Total 18672
11. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:
(Dolares)
= Importadora Zhong Xing Cia. Ltda. 22,640
Menos:
Vencimiento corriente ( 13,945)
Total 8,695

Corresponde a la adquisiciéon de un vehiculo; dicha obligacion vence en agosto del 2010 y
genera un interés anual del 16.85%.

12. JUBILACION PATRONAL

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucidén tienen derecho a jubilacion patronal.
La Compaiiia realizo el estudio actuarial elaborado por una compainia especializada. Segun se
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JUBILACION PATRONAL (Continuacion)

iIndica en el referido estudio, el método actuarial utilizado es el de “Prima Unica o Acreditacion
Anual de la Reserva Matematica Total”. El tratamiento matematico para la valuacién actuarial
considera el personal de la nGmina como grupo cerrado para el afio de calculo, ya que para el
siguiente se actualizara la reserva en base a las entradas-salidas de personal, las variaciones
de los sueldos, del salarioc minimo vital, las tasas de interés en el mercado financiero y nuevas
regulaciones de la legislacion laboral; las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cdédigo de Trabajo y determina que en
ningun caso la pension mensual sera mayor que el Salario Basico Unificado Medio del ultimo
aflo, ni inferior con la pension patronal Unica de US$. 20 en caso de doble jubilacion y US$. 30
en el de jubilacidon unica, 25 afios minimo de servicio en la empresa, en forma continua o
Ininterrumpida; o, entre 20 y 25 afios si sale por despido intempestivo, en cuyo caso se calcula
la jubilacion proporcional, y las tablas general de mortalidad, experiencia ecuatoriana,
publicada por el CONADE en marzo de 1993, ajustada estadisticamente con la metodologia
actuarial. La tasa de interes actuarial es del 5% anual, que refleja las tasas de interes del
mercado para operaciones pasivas.

La Compania provisiond con cargo a los resultados del ano US$. 51,183 correspondiente a
aquellos trabajadores con mas de 10 afios de servicios; el saldo de la jubilacibn patronal de
acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito independiente se estima ascenderia a
US$. 67,080, de acuerdo con el criterio de la Administracion dicha provision se complementara en
los afos posteriores.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, esta conformado por 1.000 acciones ordinarias y nominativas de
USS$. 1.00 cada una, de propiedad de: Abg. César Fernando Armas Cabrera (48%), Dr. Carlos
Alberto Armas Cabrera (32%) y Sr. Hernan Armas Cabrera (19%).

En febrero del 2008, se realizé un aumento de capital de US$. 600, por la aportacion de dos
accionistas, por parte del Abg. César Armas Cabrera por US$. 289,20 y del Dr. Carlos Armas
Cabrera por US$%. 310,80.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es como sigue:

(Délares)
Hidréxido de caicio 1,457 259
Carbonatos 1,060,288
Zeolita 92,639
Total 2.610,186

OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2008, corresponde principaimente a ingresos generados por transporte

del producto terminado a los diferentes clientes que posee la Compairia por US$. 131,667,
adicionalmente incluye el alquiler de una pala mecanica Hyundai por US$. 61,594,

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia preparé la siguiente conciliacidn tributaria:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)
(Délares)

Utilidad antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 289,057
Menos:
16% de participacion de trabajadores 43,359
Mas:
Gastos no deducibles 22,051
Base de calculo para el impuesto a ia renta 267,749
25% de impuesto a la renta ( 66,937)

El movimiento del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2008, fue el
siguiente:

(Doélares)
Impuesto a la renta causado ( 66,937)
Anticipos pagados 3,326
Retenciones en la fuente realizadas (nota 4) 33,094
Saldo final por pagar | ( 30,517)

Al 31 de diciembre del 2008, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
anos anteriores no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Administracion de la
Compaiia considera que de existir posteriores revisiones, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos 2005 al 2008, estan a disposicion
para la revision de las autoridades fiscales.

COMPROMISOS

Materia prima.- Al 31 de diciembre del 2008, Caimosacorp Cia. Ltda., mantiene suscrito un
contrato de abastecimiento de materia prima y entrega de productos terminado con Ia
Compaiia Realservi, firmado el 17 de julio del 2006 y con vencimiento de 36 meses. Dicho
contrato regula las operaciones que realiza la Companiia para la obtencidon del carbonato de
calclo.

Activo intangible.- Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia posee una cesion de derecho
sobre la concesion minera del area Chucurin, la misma que se encuentra registrada en el
registro de la propiedad de la cuidad de Azogues, el 22 de enero del 2008; Esta cesion de
derecho no incluye la explotacion ni extraccion de cualquier tipo de material tangible de la mina.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2008, son las siguientes:

o Cuentas por cobrar.- La Compaiia mantiene una cuenta por cobrar al Ing. Washington
Armas Cabreras ex- accionista de la Compafia por US$. 57,627. originados en afos
anteriores por la prestacion de divisas, la cual no pudo hacer liquidada oportunamente, la
misma que se encuentra en tramites legales. La Comparfiia en base al criterio de su asesor
legal ha provisionado dicho monto por US$. 21,935 y considera que dicha provision es
suficiente para cubrir eventuales pérdidas .
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CONTINGENCIAS (Continuacién)

e Personal.- Juicio de trabajo sequido por la sefiora Elena Mejia Layana por US$. 100,000
por despido intempestivo, el cual ya fue favorable; pero se ha recurrido a la apelacion por
parte de la demandante.

o Obligaciones bancarias.- Juicio coactivo del Banco del Progreso en liquidacion, en contra
de CALMOSACORP; la misma que originé el embargo de las cuentas corrientes de la
Compania por USS. 17,970; y esta pendiente de cancelar US$. 43,204; se planted una
propuesta de pago a realizarse dentro del primer semestre del 2009, la cual fue acogida por
la liquidadora.

INTERVENCION DE LA COMPANIA

El 26 de junio del 2007, mediante Resolucién No. 07.G.UA.0000038 se declaro la intervencion
de la compania por parte de la Superintendencia de Compaiia.

El 31 de octubre del 2008, por resolucidn No. 08.G.UA.0000042 expedida por la
Superintendencia de Compania, resuelve, dejar sin efecto la Resolucion No. 07.G.UA.0000038
de 26 de junio del 2007, por la cual se declar6 en estado de intervencion a la Compaiiia
CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA., y el nombramiento del Interventor,
conferido a la Econ. Eufemia Ubidia Saltos.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2008, los estados financieros adjuntos incluyen ciertos ajustes y
reclasificaclones necesarios para su adecuada presentacion y revelacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 13 del
2009), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compainiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.



