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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA, LTDA.
Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CALIZAS Y MINERALES
CALMOSACORP CIA. LTDA .., los cuales incluyen los estados sobre la posicion financiera
del ano terminado al 31 de diciembre de 2016, los estados de resullados integrales,
cambios en el patimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa
(Expresados en USDélares). Canforme lo exigido en la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros comparatives, tomando los saldos al 31
de Diciembre del 2015, Tal como lo dispone la Superintendencia de Compafiias de la
Replblica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

1. La Administracion esta representada por CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA.
LTDA. que es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
y del contrel interno que la Administracion determiné necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo
con Mormas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones eticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la ejecucién
de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también evalla |las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Mosotros creemos que |a evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.




Opinidn:

3. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de CALIZAS Y MINERALES
CALMOSACORP CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2016, su desempefic financiero,
cambios en el patrimonio y su flujo de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF descritas en la
Mota 2.

’_."

Gugiéquii, 28 de abril 2017



CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA

ESTADN

Jinyz6 Bl B
Activos
Achvos corrientes:
Efectivo y equivalentas de sfectve (Notady  § eI § 12,050 71
Inversiones ¥ - % -
Doeumantos v cuentas por cobear [Miota 5 5 [T B FI7B8T 49
Documentos v cuentas por cobrar Relacionades [Notz &) 5 313751 5 £8, 100.29
Inventarics [Mota T) 5 4B 64551 § 287 51624
Sanicios y pagos antoipados % s =
Hictivizs por mmpuesios Comants g 17100644 § 167 51054
(rtrers Grsenfas y Documentos por Cobrar 5 22188 § 0777 80
Total activos corrientes 1 101238476 & 81933341
Propiedad, Planta v aqulpo (Mota 8) 5 BERASTTY § 1,106,583.95
Propiedades de Imersian $ - 3 .
Achivos Intangities {Mola 8) 5 BT RORA0 & 7 Ta4 80
Atives financhecs mantanidos hasta el wencimisnts no comiants 5 1B E2H41 § 743004
Hras Actvios Inversiones en subsidarios § . 8 2
Total Acthvos § LOBRETAT § 2167 59129
Pasivos v patrimonio da los acclonistas
Pasivos corrientes:
Chscurmantos y Cuentss por pagsr (Nota1l) & fnaaTa % 355,063 87
Doourmentos v Cugntss por peger Relecionades (Nota 14) & 3Te861 % 10,286.25
Obfigaciones fnancianss porcion cormients Neta®) § 9609405 % 80,360 57
Ciirers chligacionas cormentes (Motadi2y 3 8256352 & 35,7BO.3R
Anticipoe de Chentes (Nota12) & 110465 3% B34.36
Oifow pasivos coreniss (Nota 113} 3 A6 6497 % 200 BE3 0O
Total pasivos corrientes § 00315532 § 791,200 44
Dhligaciones financieras no corments (Nata 17} & 12587975 &
Prewision & fargo pleeo beneficios & srmpleados (Mot 9) 3 61,20257 % 23X XA TS
Pasivos por impusstos diferidos % - % ]
{Hros Pesfvos no Cormentas g 25313216 § 38 T2
Total pasivos § 1,343,369680 § 1,350,184.16
|Patrimonio da les scclonistas:
Cepital socist [Mota 1) 5 20900000 5 201.000,00
Apartes futuras capitalizadores § ] -
Resenva legal 5 w538 8 3537368
Resarva Faculiatve 3 15284581 5§ 152 845 81
tlidedes acimdades $ (35,35459) § 113,468 61
Otros Resultados Integrates $ T -
Resuitados scumuiados dea la adopeon pof pHmana vez MIIF % IMEB ¥ I 52313
Fesand por velsacion de aciivos § - 5 -
Ltilidad | Pésdida del ejaricio § 1653518 § {37 #1511
Total patrimonio de los acclonlsiss § 745, 304.91 §17,397.13
otal Pasivo y Patrimonio ] 208887471 § 2,167,591 29
Ver politicas de contabilided significativas
y notis & los Estados Financharos,

FMEN CSIWALDIO
ANTE LEGAL

5 IBARFA DA
CONTADOR GENERAL



CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA
AT e T——— Y

INTEGRAL

HAXMN16 A5
Venian Natas Nota1T) | § 271965260 | § IS IR0
ME0S
(sl de vanias (Nota 18) | § 1,881 81551 | § 2 536 76633
Ltifidad bruta en ventas 5 BT BTN | § 538 512 38
manOe
Gastos de Veniss MNola19) 1§ 180973741 % 224 557 4T
Gastos de Adminssiracion Nota19) | § 73163884 | § 73283
md #n oparscion ] L (28 454.45)
Gastios finencence. mols MNoa19) | % ninrn|i 1073402
Ofros gesios $ § -
Perdida Achmansl ORI 5
Lru:
Ingresce par rendimienios financkrcs (Nola 17) ) 5151 F 9212
Oitrars ranbas MNotai?) | 3% W5 | 3 B 18354
Ingreso por impuasto difendo H . 5 -
wa-ﬂm de participacion a trabajadores $ o, 15075 | {25,256 40|
® impuesto a |a renta
Partcpecion & fahajadorss $ 1367296 | § 3
Impuestn & b rents Mota114) | % 5666802 § 30,858 71
Apropiacion ds Resanva Lagal § 188168 ) 5 -
Resultads Imegral ded Ejercicio ] 169351818 (57 #1511
4 Ver politicss de contabiided significativas
y notas a los estados financieros.
—
‘ .fﬂﬁ“.ﬁ-
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CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA

2015

iExpresados en dolares)
IHHHE NYNS
|Finjos de efectivo por las actividades de operacion:
Efeciivo recibido por sctividades de operacion $ 2T EE34] % 331743044
Efecivo pagado por sciividades de operacion % (2,501,378.30) % {2_.9@9,31&.26]!
Interasas pagados 3 (13.86132) § {10,685.90)
Otros Ingresos $ 089045 § 14,740 85
Ditras Entradas (Salides) de Dnaro 3 {51.665.05) 8 {70 458.03)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades da operacion ¥ 85T § 25221 B0
|Flujos de efectivo por |as actividedes de inversion:
P pror sompra de propledad, planta y equips L] {82.33507) & {205,268 57}
Pago por compra de Activos [ntagibles ] (BO03 30 § (45,707 DE)
Efectivo utilizado para sdquint scciones an subsidianas u ofros negodos para tener el control 3 = 1§ z
Efecive neto (ublizado) provists en actividades de inversidn § (90,367 29) & {254 976.63)
Flujes da sfectivo por las actividades da firanciarmianio
Edectivo pagede por inslifiecionss financieras 5 T {30, 788 Te:
Efectiva racihido da insbiuciones financiems 8 10826773 § S A5 48
Dividendos pagados a accionistas ] (00,500 05} § {145 540 10)
Infarsees Fechidos ] 3
Oftras Entradas (Safdas) de Efectivo § § 5
Efectivo provisto (ulilizado) por sctividades de financiamiento § 1535064 § (B6.473.38))
Aumento (Disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo $ 137056 § (89, 225 21))
Efectivo y squivalentes de efectivo al iniclo del afio § 1205071 $ 101,278 92
E.mﬁmymmdem ail final del aho § HAHN § 12,050.71
o Ver paliticas de contabilidad significativas
¥ notas & fos estados financisros.

RA TAVILA
GENERAL



CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA

HMAI016 A0S
|utitided {pérdide) antes de participacion trabajadores $ 91,199.75 -26,856.40
Ajustes para conciliar la utiidad neta con el efectiva neto
prowigto (utilizado) por las actividades de operacion:
Acthvidades que se realizeron sin el desembolso del efectivo
Dspreciscain ¥ 198 48218 & 203932 67
Amortizacion de infangbles § - % -
Amortizecitn da ol activis $ - % -
Peedicla an propiedad planta y equipo § $
Genancia en vents de propisdades § §
Bogz an propledad planta v squipo 5 i
Ingresos por reimversion ¥ 4
Prowision de noshrables $ . -
Seguros Pagados por Anficipado § - %
Prewision de beneficios 2 lgn plazn i - % .
Ajustes da Gastos por provisiones 8 (17106728 % 5,506 87
Proyizion ingresos diferidos § S
U ajustes por partides distntas &l sfecive g 14296507 %
|cambics en acthvos y pasives operativos:
{Aumento) disminucion en Documentos y Cusntes por Cobrar 3 {4.384.43) % {133 BOF T4)
{Aumenis) dismnucion an impuestos por cobear § (3, 78590} § (35,107 D9
{Aumento) disminucion en gestos pagados por eniicipedos $ 1052580 % BAs3T4
{ Aurmanto) dissenucion en Invenlanos g {160,720.29) § {103,485 20)
{ Aurrento) disminucitn en oiros acivos ] - % -
Aumento {disminycion) an Cusntes por pagar § 1763560 % 305 26 58
Avmanbs {dismmuddn) an Anlicpos de cenbes § moar § [8.406.67)
Aumants {disminucidn) en obégadones oomienies ] (46, 150.45) § 38857 87
Aurrento {disminucion) en otros pesivos comiantss b G2o4B082 3§ 16,534 85
Efactivn provisto {utfizads’ por las acividades de operacion 5 13744426 § 331,579.83
Yar politicas de contabillidad signiflcativas
y notas a los estados financieros.




CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA

WHHH1G HANA15
|Capital social
Salda inicial y final ¥ 20400000 & 201,000.00
Saldo Final $ Hioo00n § 201,800.00
Aportes para futurss Capitalizaciones
Salda inkial y finad 3 -
Saldo Final [ -
Rleserva legal
Salde Inicial y final L 3637360 I6ATIRY
Apropiacion de Resanva del ano & 1,881 68 .
Saldo inicial y final § 36,200.58 § 36,373.69
IIRHHH Facultativa
Sakde inidial y final - 15284581 & 152,845 81
Aprepiacion de Resena del afio 3 5 3
M ol
Saldo Final [ 15284581 § 152,845, 81
Resultados por Revaluacion de Actives Fljos
Sairo inclal 3
Registm de Reavaluos de Activos Fios 5 -
Saldo Final 5
|Resultados Acumulados por Adopcion NIIF
Saldo incal § e 8 kT R R K
. 'EEW Resutados Acumulados por Adapclon MIE $ - -
Saldo Final $ INEXII § A FERE]
Resultados Acumulados
Saldo inkeal g 55,554 .50 143 459 51
Resultado dal Ejsricio § $,158.75 -2 45640
Transferancia pago paricipacson de frabajadons § {13,673 96) 0.0
Transierencia papo de impuesto a la renta § (56,668 83% § (a5 TN
Aoropiacion de Reserva del afo ¥ {1.BB1 5% .00
Diedrbudtn Liilidades 5 (30,504 04) 0.00
Perdida Actuarial por Ajuste y Expanencis 3 000
Oros: Ajustes Liikdades Retenidas ik
Saldo final § (18,419.41) 5 55,594.90
[Total patrimonio de bos acclonlstas § 74530431 § 817,397 13
Ver politices de contablidad slgnlficathas
y notas & los estados financienos.,




CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

1.

Informacion General

1.1.

1.2.

1.3.

Constitucion.- La Compaiiia fue constituida en Guayaquil el 2 de diciembre 1991 segin
Resolucion No. 3396 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de diciembre de 1991.

La distribucion del capital social es el siguiente:

Accionistas Acciones Porcentaje
Armas Cabrera Carlos Alberto 36.180,00 18,00%
Armas Cabrera Hernan Oswaldo 164.820,00 82,00%
201.000,00

El Servicios de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente No.
0991197745001. Su domicilio tributario se encuentra ubicada en el Km. 20 Via a la Costa
en Guayaquil, y cuenta con aproximadamente 76 empleados.

Objeto.- Su actividad principal es la fabricacion de fertilizantes y afines.

Aprobacion de los estados financieros.- Estos estados financieros fueron autorizados para
su emision por la Junta General de Socios de la Compaifiia con fecha 31 de marzo de 2017.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitida por
el IASB que han sido adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda funcional y de presentacion.- De acuerdo con la NIC No. 21, la Compaiiia
determiné al Dolar como la moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 estan presentados en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal
y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF requiere que la administracion de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales futuros pudieran
diferir de tales estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de la preparacion de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Empresa en marcha.- Al 31 de diciembre del 2016, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia

siga operando normalmente como empresa en marcha.
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CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

2.6

2.7

Durante el afio 2017 los accionistas decidirdn en junta sobre la perdida generada durante
el ejercicio 2015, que se encuentra en la cuenta Perdidas acumuladas.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con la NIIF requiere que la Administracion de la Compafiia presente las cifras del afio
corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El e¢jercicio econdémico obligatorio a desarrollar contable y
tributariamente corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre.

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

3.1

3.2

3.3

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcioén de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depoésitos a
plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses
0 menos.

Activos y Pasivos financieros

(i) Registro inicial.- La Compaifiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas por
cobrar a clientes y a otros, como activo financiero. Las deudas financieras, las cuentas
por pagar a proveedores y a otros, como pasivo financiero.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del costo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

(ii) Medicion posterior.- Posterior a su reconocimiento inicial, los activos y pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro que se originen por riesgos de incobrabilidad.

(iii) Baja de activos y pasivos financieros.- La Compaiiia procede a la baja de un activo
financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del
activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
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CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.
La Compaiiia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran. Los activos y pasivos financieros son
compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion financiera cuando, y
solo cuando, la Compaifiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente.

3.4 Inventarios.- Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

3.5

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyen impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipos

(0]

Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las instalaciones, equipos y muebles se presentan principalmente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable con base en avalGos practicados por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparaciéon con avalios
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados so6lo si es probable que se deriven de ellos
mayores beneficios econdomicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
en instalaciones, equipos y muebles son reconocidos en resultados cuando ocurren.
Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo

son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.
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CALIZAS Y MINERALES CALMOSACORP CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

(i)

@iv)

Reclasificacion a propiedades de inversion.- Las propiedades que no son ocupadas
por la Compaiiia en sus operaciones son reclasificadas a propiedades de inversion y se
valorizan a su valor razonable. Un aumento en el valor en libros de las propiedades
de inversion se reconoce en el patrimonio incrementando el superavit de revaluacion,
siempre que no corresponda a la reversion de pérdidas por deterioro reconocidas
previamente. Las pérdidas se reconocen directamente en resultados, cuando no
existen importes relacionados con dichos bienes en el superavit por revaluacion
dentro del patrimonio.

Depreciacion.- La depreciacion de propiedades, equipos y muebles se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida 1til establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipos, en funcidén de la vida util
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida til econémica real que
estima la administracion de la Compafiia. Las vidas ttiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Propiedades e Instalaciones 20y 10 afios
Equipos de operacion 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro.- El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propodsitos de evaluacion del deterioro, los
activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.
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3.6 Propiedades de Inversion.- Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la
finalidad de conseguir apreciacion de capital y no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos
administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al valor razonable con cambios
en resultados.

3.7

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su
valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Beneficios a empleados

@

(i)

(iii)

Beneficios post-empleo.- El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales; y todos
los gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilaciéon patronal, la
porcion de mejora del beneficio que tiene relacidon con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiiia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.

Beneficios sociales a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado
por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compailia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en
el Codigo del Trabajo como son: bono navidefio (décimo tercero), bono escolar
(décimo cuarto); y; vacaciones.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral.- Las indemnizaciones y
desahucio por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.
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3.8

3.9

3.10

(iv) Participacion de utilidades.- La participacion a trabajadores se carga a los resultados

del aflo y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, y se presentan como
parte de los otros costos y gastos operativos, ventas y administrativos.

Provisiones y contingencias.- La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii)
el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar el pasivo o la
posible contingencia presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el curso normal de
las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de
ellos ni el control sobre los mismos.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este ultimo recoge de las instalaciones de la Compaiiia los
productos.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
Distribucion de divendos.- La distribucion de las participaciones a los socios de la
Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos no corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban mediante Junta
General de Socios.
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4.

3.11 Impuesto a la renta-

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido (ganancia o pérdida). El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto a la renta corriente.- es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo
0 pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Efectivo y equivalente de efectivo

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

2016 2015
CAJAS 1,883.55 6,166.19
BANCOS 23,937.72 5,884.52
INVERSIONES TEMPORALES 0 0

25,821.27 12,050.71
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Los depositos en bancos locales, no tienen restriccion alguna, tiene disponibilidad inmediata, y
no mantienen cuentas en moneda extranjera

5. Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

2016 2015
CLIENTES 315,090.93 308,717.36
CHEQUES POSFECHADOS 18,165.32  19,516.50
CHEQUES DEVUELTOS 4,015.67 4,653.63

337,271.92 332,887.49

Las cuentas por cobrar a clientes no genera intereses, no incluye partes relacionadas y mantiene
vencimiento a corto plazo.

6. Otras cuentas por cobrar

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

2016 2015

EMPLEADOS Y FUNCIONARIOS 3,137.51 3,323.93
ACCIONISTAS 0.00 84,866.32
DEUDORES VARIOS 0.00 1,349.38
ANTICIPO A PROVEEDORES 12,299.08 17,951.15
VALORES POR LIQUIDAR 13,922.91 11,477.37
ANTICIPOS VARIOS 9,623.09 17,426.41

38,982.59 136,394.56

Los anticipos y prestamos a empleados si incluyen movimientos con partes relacionadas y se
liquidaran en corto plazo.

Los anticipos a proveedores son valores entregados a proveedores locales por trabajos
especificos que se liquidan en el corto plazo.

7. Inventarios

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

2016 2015

MATERIA PRIMA 90,233.35 105,942.00
COMBUSTIBLE 3,030.12 58.93
SUMINISTROS Y MATERIALES 43,364.71  47,137.50
SACOS 31,465.37  22,106.14
PRODUCTOS TERMINADOS 199,511.97 111,334.11
IMPORTACIONES EN TRANSITO 80,648.69 1,337.56
UTILES DE OFICINA 391.42

448,645.63 287,916.24
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Costo:

Enero 1de 2015
Adiciones

Bajas

Diciembre 31 de 2015

Adiciones
Bajas
Diciembre 31 de 2016

Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento comparativo fue el siguiente:

Magquinarias y

Depreciacion Acumulada:

Enero 1de 2015
Gasto del afio
Ajustes

Diciembre 31 de 2015

Gasto del afio
Ajustes
Diciembre 31 de 2016

Saldos:

Enero 1de 2015
Diciembre 31 de 2015
Diciembre 31 de 2016

9.

Terrenos Edificios Instalaciones equipos Vehiculos Equipos de Computo Muebles y Enseres Otros Equipos Total
96,420.00 224,763.10  97,756.71 1,559,432.05 517,129.09 44,715.28 35,983.96 1,487.62  2,577,687.81
2,000.00 30,651.26  172,391.91 6,373.08 908.15 212,324.40
0.00
96,420.00 224,763.10  99,756.71 1,590,083.31  689,521.00 51,088.36 36,892.11 1,487.62  2,790,012.21
50,739.47 2,540.27 1,269.38 54,549.12
96,420.00 224,763.10  99,756.71 1,640,822.78  689,521.00 53,628.63 38,161.49 1,487.62  2,844,561.33
0.00 -30,506.80 -39,262.49 -913,212.51 -431,644.71 -36,688.37 -22,125.88 0.00 -1,473,440.76
-11,238.12  -6,957.33 -112,640.06  -66,755.74 -4,678.31 -1,377.75 -285.36  -203,932.67
-7,054.83 -7,054.83
0.00 -41,744.92 -46,219.82  -1,032,907.40 -498,400.45 -41,366.68 -23,503.63 -285.36  -1,684,428.26
-11,238.12  -6,911.88 -119,923.40  -53,353.58 -5,320.43 -1,429.41 -285.36  -198,462.18
000 -52,983.04 -53,131.70  -1,152,830.80 -551,754.03 -46,687.11 -24,933.04 -570.72  -1,882,890.44
96,420.00 194,256.30  58,494.22 646,219.54  85,484.38 8,026.91 13,858.08 1,487.62  1,104,247.05
96,420.00 183,018.18  53,536.89 557,175.91 191,120.55 9,721.68 13,388.48 1,202.26  1,105,583.95
96,420.00 171,780.06 _ 46,625.01 487,991.98  137,766.97 6,941.52 13,228.45 916.90 961,670.89
Obligaciones bancarias
Los detalles comparativos de las obligaciones bancarias, fueron:
2016 2015
BANCO DE MACHALA S.A. (1) 38,027.20  25,793.91
BANCO DE GUAYAQUIL S.A. (2) 41,572.62  50,951.68
Tarjeta de Crédito Corporativa 16,494.23 12,614.98
96,094.05 89,360.57

(1) Corresponde a la porcion corriente de un préstamo para capital de trabajo recibido el 15 de
julio del 2016, genera pagos mensuales y una tasa del 9.76%, y vence el 24 de junio del

2020.
2)

Préstamo de US$20.000, para capital de trabajo recibido 20 de junio del 2016 que vence 24

de junio del 2017, genera pagos mensuales y una tasa del 9.76% anual; y, un préstamo de
US$ 40.000 para compra de una maquinaria nueva, recibido el 25 de diciembre de 2016,
genera pagos mensuales y una tasa del 9.76%, y vence el 10 de diciembre de 2019.

Estas operaciones de crédito estan garantizadas con propiedades, equipos y terrenos.
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10. Cuentas por pagar comerciales

11.

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

2016 2015
PROVEEDORES LOCALES 415,194.94 282,960.84
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 7,749.80 6,869.40
CHEQUES POSTFECHADOS EMITIDOS 65,233.63

422,944.74 355,063.87

Proveedores de bienes para la produccion de bienes producidos y no producidos por la
Compaiiia, no incluye partes vinculadas, no genera interes y su vencimiento es corriente.

Impuestos corrientes

11.1

11.2

11.3

Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.

Impuestos por cobrar-

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

2016 2015
IVA Crédito Tributario 100,469.59 94,995.82
Retenciones de Impuesto a la Renta 1,435.51 0.00
ISD Crédito Tributario 4,769.95

106,675.05 94,995.82

El IVA por cobrar originado en la compra de bienes y servcios, se compensa
mensualmente con el [IVA generado en las ventas.

Las Retenciones de Impuesto a la Renta de clientes, se compensa con el impuesto a la
renta causado, que se determina mediante una conciliacion entre la utilidad contable y la
tributaria, al final del ejercicio fiscal corriente.

El crédito tributario por ISD (Impuesto a la Salida de Divisas), se generd por las
transferencias realizadas al exterior por la compra de maquinaria, de acuerdo a la
normativa tributaria, se puede hacer uso de este pago como Crédito tributario para el pago
de Impuesto a la renta.

Impuestos por pagar-

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:
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11.4

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 52,845.43  55,093.15
Retenciones de Impuesto a la Renta 33,520.87 31,615.70
Impuesto a la Renta 58,668.92  42,494.12

145,035.22 129,202.97

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y
se compensaran con el impuesto cobrado, su liquidacion se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado
a la adquisicion de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente oportunamente.

Conciliacion del gasto de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta tasa se reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos en el capital y se destinan a
la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto
a la renta:

2016 2015

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta 77,485.79 -26,956.40

Tasa de Impuesto a la Renta 22% 25%

Impuesto a la renta Contable 17,046.87 -6,739.10
Incremento (disminucion) resultante de:

Gastos no deducibles 41,622.05 20,821.95

Impuesto a la renta corriente (Causado) 58,668.92  14,082.85

Anticipo de impuesto a la renta determinado 28,854.52  30,958.71

El impuesto a la renta por pagar, neto de créditos tributarios, son los siguientes:

2016 2015
Impuesto a la Renta a pagar:
Impuesto a la renta Causado 58,668.92  30,958.71
Retenciones en la fuente del ejercicio -25,500.20 -31,555.19
Crédito de afios anteriores -1,435.51 0.00
Crédito por ISD -4,769.95
Valores a pagar 26,963.26 -596.48

En el afio 2015 se tributo sobre una tasa del 25% de Impuesto a la renta debido a que se
presento de forma tardia el Anexo de accionistas participes y socios del afio 2015.
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11.5

11.6

Anticipo del impuesto a la renta-

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serda compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

Reformas tributarias
Al 31 de diciembre de 2016, las principales reformas son:

e Eliminacion definitiva de los créditos incobrables con cargo al valor del deterioro
acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los resultados del ejercicio, siempre que
se haya cumplido las siguientes condiciones: haber constada como tales, durante dos
aflos 0 mas en la contabilidad; haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de
vencimiento; haber prescrito la opcion de cobro; y, haberse declarado a la compaiiia en
quiebra, insolvente o cancelada;

e [a depreciacion de los activos revaluados es gasto no deducible;

o La sumatoria de las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, pagados por sociedades residentes o por establecimientos en Ecuador a sus
partes relacionadas, no podran ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto
a la renta mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos corresponden a
la actividad generadora realizada en el pais;

o Para efectos tributarios se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto
diferidos, unicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el reglamento.
En caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y
financieras, prevaleceran las tributarias;

o Se regula la retencion y pago de utilidades, dividendos y beneficios a personas
naturales y juridicas, domiciliados local, exterior y paraisos fiscales; y,

e La tarifa de impuesto a la renta se determinard por la composicion societaria

correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion que la sociedad
tenga durante el periodo fiscal. Para establecer dicha composicion se la debera
considerar al 31 de diciembre de cada afio.
Cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma: a) Al
porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se le multiplicara por la base imponible, a este resultado se
aplicara la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y, b) Al porcentaje de la composicion
restante se le multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del
22% de impuesto a la renta. Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad
sera la sumatoria del resultado de los literales anteriores.

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley organica de incentivos a la produccion y
prevencion del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
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y su Reglamento, al Cddigo Organico de la Produccion, Comercio y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

La depreciacion a la revaluacion de propiedades, plantas y equipos sera no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a la renta.

Se estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas
del exterior; ii) promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.
Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados
como industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

12. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

13.

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

2016 2015
Obligaciones con el IESS 16,870.32 4,274.35
Beneficios a empleados 124,744.21 166,406.67
Anticipo de Clientes 1,104.65 834.38
Accionistas 3,798.61 10,286.25
Acreedores Varios 92,563.52 35,780.38

239,081.31 217,582.03

Beneficios empleados.- Incluyen décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y participacion de
trabajadores y demas beneficios.

Jubilacién patronal

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma compaiiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados.
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14.

15.

16.

La Compaiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demds
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

Transacciones y saldos con partes relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a traves de propiedad o
administracion son los siguiente:

2016 2015
Activo no Corriente:
Cuentas por Cobrar Accionista 0.00 84,866.32
Pasivo no Corriente:
Cuentas por pagar Accionistas 3,798.61 10,268.25

Las cuentas por cobrar y pagar a los accionistas, no generan intereses y mantiene un vencimiento
corriente.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social de la Compania estaba constituido por 201.000
participaciones de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Resultados acumulados

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, las Compaiiias formaran un fondo de
reserva hasta que éste alcance por lo menos un cincuenta por ciento del capital social. En cada
anualidad la compania segregara, de las utilidades liquidas y realizadas, un diez por ciento para
este objetivo.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF .- Los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera “NIIF” que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

17. Ingresos

Un detalle comparativo de los ingresos, fue el siguiente:

2016 2015

CARBONATOS 1,041,075.93 1,254,997.70
CAL 1,349,650.76 1,876,308.27
ZEOLITA 301,741.50 175,035.57
SULFATO DE CALCIO 20,317.95 40,698.16
SULFATO DE BARIO 0.00 119,040.00
DESCUENTOS EN VENTAS -1,100.59 -8,837.66
OTROS 206,427.51 26,312.71

2,918,113.06 3,483,554.75

18. Costo de venta
Un detalle comparativo de los costos de ventas, fue el siguiente:
2016 2015

Consumo de Materia Primas 465,035.54 494,721.30
Costo de productos terminados -88,177.86 -81,436.89
Sueldos y salarios 361,874.00 441,136.08
Beneficios a empleados 69,595.33 110,530.86
Aportes al iess 67,715.73 80,178.33
Otros beneficios empleados 41,947.10 22,528.74
Honorarios Profesionales 32.50
Seguros 322.01
Mantenimientos y reparaciones 49,415.88 80,242.36
Instalacidn, organizacién y similares 89,661.32
Suministros y Materiales 163,186.03 384,794.17
Impuestos, contribuciones y otros 17,967.30
Jubilacién Patronal y desahucio 3,314.68
Depreciacion 181,112.84 184,444.28
Servicios Basicos 211,357.92 247,656.86
Otros Gastos 350,431.19 478,994.24

1,891,815.51 2,536,766.33

19. Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos al 31 de diciembre de 2016, son los siguientes:
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Sueldos y salarios

Beneficios a empleados

Aportes al iess

Otros beneficios empleados
Honorarios Profesionales
Mantenimientos y reparaciones
Combustibles y Lubricantes
Promocién y Publicidad

Arrendamientos

Suministros y Materiales

Transporte

Jubilacién Patronal y desahucio

Seguros
Gastos de Gestion

Impuestos, contribuciones y otros

Comisiones
Gastos de Viaje
Depreciacion
Servicios Basicos
Otros

20. Eventos subsecuentes

2016 2015
214,181.02 235,443.42
41,594.02  40,046.91
47,772.55  39,040.53
102,067.08  86,742.71
10,201.40  5,491.03
5,180.69  14,553.36
5,089.97  7,455.85
2,033.40 637.47
6,398.50
17,212.63  23,778.83
120,716.98 169,157.71
66,306.76
6,088.93  15,802.48
667.12  4,362.23
34,626.41  23,029.50
9,435.60
4,705.49
17,349.34  19,488.39
1,426.56  23,107.07
293,095.60 194,595.08
935,137.80 973,744.82

A la fecha de la emision de este informe, el 28 de abril del 2017, la compaiiia realizo una
declaracion sustitutiva del afio 2015 en la liquidacion del impuesto a la renta por que no estaba
provisionado la Jubilacion Patronal y Desahucio. Este reconocimiento origino una disminucion en
los pasivos y patrimonio por US$98.220,43; y una disminucion en los resultados por US$148.907.

= e
~~~Juan Gadas Iharra Davila
C or (General
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