Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas de

@ SOLNU S.A.
o

1. He auditado el balance general adjunto de Solnu S.A. al 31 de diciembre del 2001, y
los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinioén sobre los estados financieros basados en mi

auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
tealizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3. En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Solnu
S,A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

_ —-r;_-_lyﬁ'
Ma.Lorena Villegas

RNAE No. 0389

Guayaquil, Ecuador
27 de mayo del 2002



Solnu S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2001

Activo

Activo Cornente:

Efectivo en caja y bancos US$S 1,839.99
Cuentas por cobrar (Nota 3) 560,569.62

Inventarios (Nota 4) 157,980.66
Total activo corriente 720,390.27

Propiedad, planta y equipo, neto (Nota 5) 56,541.61

Pagos Anticipados (Nota6) 1.473.23
Total activo 778,405.11
Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar (Nota 7} 498,512.06
Obligaciones bancarias (Nota 8) _ 25,521.95
Total pasivo corriente 524,034.01

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 9) 175,482.36
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 305.000 acciones ordinarias y nominativas

con un valor de US$0,04 cada una, totalmente pagadas 12,200.00
Aportes para futuras capitalizaciones 1,151.16
Reserva Legal (Nota 10) 776.91

Reserva de Capital (Nota 11) 18,314.89
Utilidades retenidas 46.445.78

Total pasivo y patrimonio de los accionistas USS 778,405.11

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.



Solnu S.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Ventas Netas US$ 851,656.36
Costo de ventas 522.369.46
Utilidad bruta 329,286.90

Gastos de operacion:

Ventas 181,113.08
Generales y administracion 109,913.79
Financieros 8,037.27
Utilidad en operacion 30,222.76

Ingresos no operacionales:

Otros ingresos 641,46
Utilidad o perdida antes de participacion e impuestos 30,864.22
15% participacion trabajadores 4,629.63
Utilidad o perdida antes de impuestos 26,234.59
25% impuesto a la renta 6.558.65
Utilidad neta US$ 19,675.94

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Soinu S.A.

Estado de patrimonio de los accionistas
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2001

Aportes para
futuras Utilidades Retenidas

Capital capitaliza- Reserva Reserva Utilidades

social ciones de capital legal por aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre del 2000 12.200,00 1.161,16 18.314,89 100,01 15.790,21 47.556,27
Transferencia reserva legal 676,90 -676,90
Ajuste reversion comisiones 468,25
Utilidad del ejercicio 30.864,22
Saldo al 31 de diciembre del 2001 12.200,00 1.161,16 18.314,89 776,91 46.445,78 78.888,74

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Solnu S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2000

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta US$S 19,675.94
Depreciaciones 13,867.90
Provision para incobrables 5,082.49

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (186,917.42)
Aumento en inventarios (90,221.57)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 15,454.14
Disminucidn en gastos pagados por anticipado 11,471.80
Aumento en otros activos (700.00)
Aumento en proveedores 96,121.68
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (19.475.98)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (135,641.02)
Klujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (33,119.00)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (33,119.00)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Disminucion en prestamos bancarios (4,260.31)
Aumento de la deuda a largo plazo 174.432.46
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 170,172.15
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 1,412.13

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio de afio 427.86
Saldo al final del afio 1,839.99

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.



Solnu S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2001

1. Operaciones

La Compaifiia fue constituida en 1992 en Ecuador y su actividad principal es la
produccidn, importacidon y comercializacion de insumos agricolas.

2. Cnisis economica en Ecuador

Ante la profunda crisis econdmica por la que atravesd el Ecuador desde 1998,
caracterizada por la reduccion de su actividad econdmica ¢ iliquidez en sus mercados
financieros. Durante el 2001, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta
estabilidad en relacibn a los dos afios anteriores, debido principalmente a la
recuperacion en el precio de exportacion del petrdleo, reduccion de las tasas de mterés y
a la dolarizacion de la economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais aun es
incierto, ya que depende de las medidas que adopte el gobierno tendiente a su
recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estan fuera del control de la compaiiia.

Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacion de su economia adoptando al délar de
E.U.A como la moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de este proceso se
reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por délares de E.U.A. a una tasa de cambio de
5/.25,000 por cada USS$1. Los estados financieros al 31 de marzo del 2000 se
convirtieron de Sucres Ecuatorianos a Dolares de E.U.A. de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

3. Resumen de principales politicas contables
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
Gerencia de la Compaitia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.



Solnu S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Resumen de principales politicas contables
Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de
mercado, excepto importaciones que estan al costo de adquisicion.

b) Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo estd registrada a una base que se asemeja al costo
historico. El costo de reparacidon y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones
para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de

linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes.

¢) Cargos diferidos-
Los cargos diferidos corresponden, a los seguros contratados durante el afio 2001 .

d) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en ddlares de E.U.A., que es la

moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el afio 2000.

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar clientes, por venta de fertilizantes,

plazos de hasta 120 dias USS 529,835.50
Otras cuentas por cobrar 34,124.81
Fisco 4,420.98
Depositos en garantia _____1700.00
569,081.29
Menos-Estimacion para cuentas incobrables 8,511.67

USS _ 560,569.62



Solnu S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Cuentas por cobrar relacionados USS 4,000.00
Prestamos a empleados 1,273.82
Anticipo a Proveedores, por compra de insumos

agricolas, los cuales no generan intereses 24.091.98
Anticipo a Comisiones 4,759.01

USS _34,124.81

4. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios se formaban de Ia
siguiente manera:

Mercaderias USS 157,980.66

S. Propiedad, planta y equipo

El saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2001, estaba formado de
la siguiente manera:

Tasa anual de Costo
Depreciacién
Instalaciones 10% US$ 864.09
Vehiculos 20% 56,500.00
Muebles y Enseres 10% 0,938.27
Equipos de Oficina 10% 3,186.71
Equipos de Computacion 20% 6,534.61
Equipos de comunicacion 10% 2,118.48
Equipos de Planta y Herramientas 10% 317.97
79.460.13
Menos-depreciacion acumulada 22.918.52

US$ 6,541.61



Solnu S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Gastos Anticipados

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de pagos anticipados corresponde a:

Seguros anticipados USS 642.45

Intereses pagados por anticipado 830.78
US$ 1,473.23

7. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores US$ 459,601.13
Impuestos por pagar 4.995.78
Otros Pasivos 33.915.15

USS _498,512.06

Las cuentas por pagar proveedores representan compra de fertilizantes sin fecha de
vencimiento y sin interés.

8. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2001, las obligaciones por pagar se formaban de la siguiernte
manera:

Pacifico.-
Préstamo con vencimientos hasta 6/02/02 y
devenga una tasa de interés anual del 16,75% USS 6,000.00

Préstamo con vencimientos mensuales hasta

17/07/02 y devenga una tasa de interés anual

del 13,87%.incluye intereses por US$326.67 1,959.93
Pasan USS 7,959.93



Solnu S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Obligaciones bancarias (continuacion)

Vienen US$ 7,959.93
Machala

Préstamo con vencimiento hasta 21/01/02 y

devenga una tasa de interés anual del 18% 3,460.50

Préstamo con vencimiento hasta 30/01/02 y
devenga una tasa de interés anual del 18% 5,000.00

Préstamo con vencimientos mensuales hasta

8/10/03 y devenga una tasa de interés anual

del 19,80% 9.101.52
USS _25521.95

9. Cuentas por pagar a largo plazo

Las cuentas por pagar a largo plazo representa prestamos de los accionistas sin fecha de
vencimiento y sin interés.

10. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de 1a utilidad anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital pagado.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones ©

para capitalizarse.

11. Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha sobre los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
partidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.




Solnu S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25%. Este tributo es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

13. Transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos y transacciones celebradas con partes relaciones son como sigue:

Cuentas por Cobrar

Manuel Aguilar Piedra USS 4,000.00
Cuentas Por Pagar

Leonor Wenzell US$ 20,682.15
Comisiones Pagadas

Manuel Aguilar Piedra US$ 2,057.89
Enrique Aguilar Piedra 8,007.58
Guillermo Aguilar Wenzel 655.04

US$ _10,710.51




