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TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Diclembre 31,
ACTIVOS Nota 2015 2014

{U.5. déblares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo 7 B0.384 380,701
Inversionas comantes 17,000 17.000
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuanias por cobnar 411,920 542,354
Activo por Impuestas cormentes e 29,480 43,785
Total activos comentes 538,964 283,842
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipos 10 43,349 38.867
Otros activos no comentes 11 33 B84 s
Tetal activos no comientes 77233 38,847
TOTAL 616,197 1.022,709

Nota.- Comesponden a las polificas contables mas significafivas y ofra informacion
explicativa.
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TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

PASIVOS

PASIVOS CORRIEMTES:

Cuentas por pagar comearciales y otras cuentas por pagar

Pasive por impusestos comientes

Provisiones por flates
Obligaciones ccumuladas
Tolal posivos comentes

PASIVOS NO CORRIEMTES:
Cuentas por pagar socios
Provisiones por fletes

Total pasivos no comientes

Total pasivos

PATRIMCNIC:

Capital social

Resenvas

Resultados acumulados
Totol potimonic

TOTAL

Nota

12
13

11
12

14

Diclembre 31,
2015 2014

(U.5. dblares)
37,595 17.993
9873 31,700
- 148,328
88,724 130,033
134,192 328,054
384,088 485,088
ar, ol 65,017
441,169 550,105
577,381 878,159
5,000 5.000
49 743 49 743
{15.907] 89.807
38,834 144,550
&16,197 1,022 709

Nota.- Coresponden a laos politicas contables mas significativas y ofra informacion

explicativao.
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TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DEL2015 Y 2014
Acurmulada enfre 1° de Enero y

31° de Diciembre
Nota 2015 2014
(U.S. délares)

Ingresos por servicios 15 1,104,209 1.728.88%
Oftros Ingresos - 4,849
Total Ingresos 1,104,209 1,735,738
Gastos de administracién 16.1 (237, 546%) [211,774)
Gaostos de impuestos y contribuciones {3,850) [33,124)
Transporte por servicios aduaneros 142 - [939.845)
Gosto por depreciocién (?.593) [13.357)
Honoraros profesionales 143 (122, 488) [117.923)
Amriendamientos {19,800) 20,535)
Mantenimiento {7.047) (6.131)
Gastos servicios plblicos {8.092) {B.495)
Materiales y suministros [4.256) (8.992)
Gastos incobrables - {1.0%0)
Gasto por provisionas 1.4 |&95,423) {184,076)
Amortizaciones - [&19)
Seguros y redseguros [4.244) |5.824)
IVA cargado al casto (22,335) [(19.214)
Pagos por otros servicios {73,024) (29,244
Total egrasos (1,209,9223) {1.400,283)
(Pérdida) Utiidod antes de participacién trabajadores

¥ impuesta a la renta {105.714) 135,455
Parficipacién de frabajadaores 14 - (20.318)
Impuesto a la renta 14 - {25.330)
(Pérdida) Utilidad neta antes de resultado integral (105.714) 8y 807

Nota.- Comesponden a las politicas contables mas significafivas y ofra informacion
explicativa.
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TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de chenies

Pogode a provesdores ¥y empieados

Impuestos pagados

Crfros ingresos {eagresos), nalo

Efactivo neto ufilzaodo en actividades de opemcion
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERS|IOM:
Adguickin de propiedad, nefo

Efactiv o neto ulizado an actividades de invemsldn
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Aurmento [disminucién) nefa durante al afio

Comienzo del afic

FINDE ARD

CONCILACION RESULTADC NETO - EQUIVALENTE EFECTIVO

[Pérdida) Uilidad neta
Parlldas de concliocion entrela [Pérdida) Utlidad neta con el efeciiva
nelo provisto por kos aclividodes de operocidn

Depreciacian
Amortizacion
Provision
Pariclpachdn de los trabajodores an los utlidades
Impuesioa io Renta

Total Paridos Concliatorfas

Cambios en acliv.od v pasiv os:
Dismminucian (Aumentc] en Cuentos por Cobrar
{Aumento) DEminucion an cuantas por pagar
Disrminucian en gastos ccumuiodos

Tofal cambios en activos ¥ pasiv.os

Efectiv o neto provisto por las oclividodes de operocian

Diclembre 31,
2015 2014
(U.5. dblares)
1.204,785 2527897
(1.198.480) (2:407,22%)
|2,850) {33,124)
{277 . 344) 57063
{272.691) 48,407
|27.626) [14,754]
(27,424 [ 14,754
{300.317) 131,853
380,701 248,848
80,384 380,701

01 de enero al 31 de

diciembre
2015 2074
(105,714) 89,807
¥.693 13357
= a1
- 1,0%0
= 20,318
- 25330
{94,121} 150,521
255,238 14,753
(300, 798) (13.975)
(131,010 |4,692)
(174,570) {2.714)
[272.891) T46,607
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TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en 02 de Sepfiembre de 1991 en lo ciudod de
Guayaquil con el nombre de TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIALTDA. y
Registro Mercantil # 3.329 del 16 de Octubre de 1991, Su actlividad principal es lo
consolidocion y desconsolidacion de cargas, oclividades de framitacion de los
formalidades de aduana.

1.1, Sitvacién econémica del pais

Durante el ano 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdlec ha
alectado la economia del pais, los impactos mds relevantes han sido lo
disminucion de depdsilos en el sector financiero, afectacién en los indices
macro economicos respecto a lo inversion social, las enfidades financieras han
tenido mayor cuidado en la gesfion de la cartera de créditos.

El petrdlec constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado lo que ha generaodo importantes reajustes a dicho presupuesto en el
afio 2015, y a una disminucién del mismo para el afo 2016. Adicionalmente, la
devaluacién de ofras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de uso legal en el Ecuador,. ha lenide un impacto negativo
en las exportaciones no petraleras del pals.

Las outoridades econdmicas han disefiado diferentes altemofivas para hacer
frente o estas situaciones, tales como: priorizocidn de las inversiones,
incrementar la inversion exiranjera a través de alfionzas poblico-privadas con
beneficios fributarios, disminucién del gasto comriente, financiamiento del déficit
fiscal medianie la emisidn de bonos del Estado, obtencién de financlamiento a
fravés de organismos inlemacionales y gobiemos extranjeros (China), entre
ofras medidas. Asl fambién, ha mantenido el esquema de restriccién de
importaciones o través solvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balonza comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016.
No se cuenta ain con fodos los elemenios que pemnitan prever
razonablemente la evolucion futura de lo situacion antes comentada, v, por lo
fanto, su incidencia sobre la posicidon econdmica y financiera de la Compaoriio.

La Administracidn de la Compafiia considera que la situacién antes Indicado
ha originado efectos en las operaciones de la Compania tales como: falla de
liquidez pora realizar nuevas inversiones y disminucion en créditos de la banca
privada e incrementar las operaciones en aquellos activos que pueden ser
considerados como improductivos.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
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Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2015, han
sido preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera,
emitidas por el Consejo de Nomas Intfemacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida noma infemacionol oplicadas de manera uniforme en los
efercicios que se presentan. Estan en proceso de reportor la implementacion de los
NIIF por primera vez a la Superintendencia de Compariias.

2.1 Baoases de preparacion de los estados financieros y moneda funcional de
presentacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF} emilidas
por el IASB (International Accounting Standards Booard) que han sido adoplados
en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas nomas inlemacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presenian.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados conforme a las
NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a lo
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de lo Comparniia.

Se revelan un mayor grado de juicio o complejidad o los dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para lo elaboracion de los estados
financleros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
soldos de los mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diterir
de los montos estimados por la Administracion.

Las parfidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera lo enfidad [monedo
funcional]. Los estados financieros se expresan en doblares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia, Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

2.1.1 Nvevos pronunciamientos contables

A la techa de emision de estos estados financieros, s& han publicado
enmiendas. mejoras e inferpretaciones a las normas existentes que no han
enlrado en vigencia y que la Compadia no ha adoptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en lo preparacion de los estados

finoncieros de lo Compafila o parlir de las fechas indicadas o
confinuacion:
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Aplicacion
obigatara pana
efcicioriniciodos g
e Tema parirde:
do relatlv a a la adguislckbn de una participocibn en una
NIIF 11 Frii g PRI | de enero del 2014
operocion conjunta "Acuerdos conjuntos,
Enmiendas o estas Nomas relocionadaos con los métodos de
NIC 1oy NIC 38 Id del 2014
=Y depreciocian y amordtizacion. IR
Enmiendas a estas Mormas relocionados con las plantas [aciive
MIC 16y MIC 41 bicldgica) perfodomns de futos y su inclusion como parte del ubra | de enercdel 2014

MNIFE 10y MIC 28

"Propiedades, planto y equipo’.

Enmisndas con rsloclonadas con la venio oo aportacion de bienes
antme un nversor y su asccioda o negocio conjunto.:

Enmisnda gue frofa dela inclusidn dal método de v alor pattimonial

| de anero del 2016

i proporcianal (VPP) para la v alrocion de invesiones. EANESG dew i
MIIF & Pubilcociin de o nomna "instnimentaos finonclercs”, venkdn completa, I'de enercdel 2018
NIE Publicacion de la nomna "Cuentas de Dferimientos de Actividades Ve s AT
Reguladas’.
Publicacidn de la noma "Reconccimiento de los ingresos procedentes
MIIF-15 de los cantratos con los cllentes’, esia norma memploicrd alb NIC 11y | de enerodel 2018
18.
HIIF 5 Majoras que clariican ciedos termas de clasiicacién enire aotiv os. 1 de enamo del 2014
Mejoras gue modifican o relogionado o los rev elaciones de fos
MHF 7 confratos de prestacion de servicios v las revelaciones equendos pora | de enero del 2014
los estados financiens interinos.
Mejoras que clarfican al modo de determinar ko tosa de descuento
HIC 19 s AR ORSEISIDRS Flok K St s p - | de enero del 2016
Mejonas que clarifican o relacionoda con i infommocion rev elada en el
sl repofs interno y ko referencias incluidas en el misma, L
NIC 1 Enmiendaza la NIC |, revelociones relacionodas conmatenaldad. Tidhe s it 214
digregacion v sublatalas, notas v Ohos resuliodos inlagrales.
Enmiandas o este gnupo de Nonmias, gue clarficaon cherlos arpectos
sobre Io preparacion v eloboracién de estodos finarncleros consalidados
| de anero dal 2014
MIF 10, MIIF 12 v v ccarca de la opokbn del méloda dal v aler palimonial proporsional
NIC 28 en entidades gue no son enfidades de nv enldn,

2.1.2 Moneda funcional y moneda de
transacciones

presentacién para saldos y

La moneda de presentacion y las partidas en los estados financieros de la
Compariia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la enfidad (moneda funcional). Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estén expresadas en la moneda oficial de
Estados Unidos de América.
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2.1.3 Costo histérico y Valor razonable

B costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagara por fransferir un pasivo en una fransaccion
ordenada enire parficipantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado ufilizando
directamente otra técnica de valuacian.

Al estimar &l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasivo, si los parficipantes del
mercado tomarion esas caracleristicas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propadsitos de medicion vy [ o revelacion de estos
estados financieros se determina de forma fal y los modificaciones que
tienen algunas similitudes con valor razonable, pere no es un valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 34,

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

La preporacion de eslados financieros requiere que la Administracién
redlice ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la
actividad econdmica de la Compania que afectan los montos incluidos
en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento de la preparacion de
los estados financieros, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo lo expectativa de
eventos fuluros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias.

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacion de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren
a la provision por deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), la
probabilidad de ocurrencia y el importe de la provision para procesos
legales y procedimientos administrativas, y el cdlculo de la participacion
de los tfrabajadores e impuesto a la renta diferida.
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22 Hectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos
del pais depositados en cuentas comentes alfamente liquidas, las cuales son de
libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos Financieros
2.3.1 Clasificacién

Lo Compania clasifica sus acfivos financieros en las siguientes categornios:
"activos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento" y “octives financieros disponibles para la venta”, Los
pasivos financieros se clasifican en los siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ofros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los actfivos o contrataron los pasivos financiercs. La
Administracion determino la closificacion de sus aclivos vy  pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania mantuvo actives financieros en
la categoria de "cuentas por cobrar y anticipos a proveedores". De igual
forma, la Compardia mantuvo Onicamente pasivos financieros en la
categoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

i. Préstomos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derechc a pagos fijos o determinables vy que no cofizan en un
mercado activo. Se incluyen en el active comriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses corfados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

i. Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo comente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

232 Préstamos

Representan pasivos finoncieros gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incumidos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado: cualquier diferencia
enfre los fondos recibidos (nefo de los costos de fransaccion) y el valor de

Pagina 10|29
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redencion se reconoce en el estado de resulfados durante & periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo comiente a menos
que la Compariia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

233 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaoria reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando
se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible o la transaccion, que de ser
significative, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
confinuacion:

Medicién posterior
i. Cuentas por cobrar y anticipos a proveedores

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicande el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro, La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Comresponden a los- montos adeudodos por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos
cormientes, de lo contrario se presentan como activos no comientes.
Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan inlereses y son exigibles hasta 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razonable e incluyen una provision para
reducir su vaolor ol de probable realizacién. Esta provision se
constituye en funcion de un andlisis de la probobiidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.
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Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se
clasifican en aclivos comentes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como actives no comentes.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0. Obligaciones financieras y bancarias:

Se registran a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable,
pues estin contratadas o tasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden al costo amortizadoe utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que comesponden a
préstomos ufiizados en el financiomiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro "Gostos
financieros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar:

Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor neminal que es equivalente a su costo ameortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se
reconocen o su valor nomincl que es egquivalente a su costo
amorfizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Si se esperan pogar en un afo o menos se clasifican como pasivos
comientes, de lo contrario se presentan como pasivos no comientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amorfizado pues no generan infereses y son liquidables en plazos
menores a 70 dias.

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no comientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro "Gastos financieros”,

Saldos y fransacciones con partes relacionada

a. Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Estas cuentas comesponden a los montos odeudadeos por

companias relacionadas por conceplo de préstamos recibidos vy
otorgados, el plazo de estas cuentas por cobrar se espera cobrar
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en un afio o menos se clasifican como acfivos comientes, de lo
contrario se presenta como activos no comentes.

b. Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Comresponde a obligaciones de pagoe por fransacciones
comerciales y de financiaomiento. Las operaciones comerciales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto
plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento
se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado,
pues generan intereses a las tasos vigentes en el mercado. Los
gastos por intereses se reconocen en el estado de resullados
integrales bajo el rubro "Gastos financieros”.

2.34 Deterioro de activos financieros

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
lo probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteroracdo.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los fiujos de efectivo futuros estimados descontado a la
tasa de interés efectiva original del active financiero.

Los activos financieros que se miden al costo amortizade, son probados
por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es |la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del acfive financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reverlidas Unicamente si la reversian
estd objetivamente relacicnada con un evento ocunido después de que
la pérdida por deterioro fue reconocida.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania fransfiere el activo a un
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tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificados en el contrato se han liquidado.

La Compafia da de bajo un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos confractuales sobre los flujos de efective del aclive
financiero, y fransfiere de maonera sustoncial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active financiero. §i la Compaiiia no
fransfiere ni retiene sustanciolmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y confinia refeniendo el confrol del activo
transferido, la Compafia reconoce su paricipacion en el active y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar,

24 Propiedad, planta y equipo
Las partidas de propiedad. planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipe comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamenie relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Adminisfracién.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisicién o construccion de activos
calificados.

a) Reconocimiento y medicién

Los Acfivos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caoso de producirse.

Los activos fijos se reconocen como aclivos si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién solo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econdmicos fuluros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Uil del activo o
su copacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable gue se deriven
de ellos beneficios econdmicos fuluros para la compafiia y si su costo puede
ser confiablernente estimado. Por olra parte los costos por reparaciones y
mantenimientos de ruting en Activos fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos

por prestamos directamente ahibuibles a la adquisicién o construccidn de
acfivos cailificados.
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i) Medicidén posterior al reconocimiento: (modelo del costo) - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo (excepto terenos e
infraestructura) son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gostos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

il Medicion posterior al reconocimiento: (modelo de revaluacion) - Después
del reconocimiento inicial, los terenos e infraestructura son presentados a
sus valores revaluados. Las revaluaciones se efection periddicamente
debido a mejoras en careteras o infraestructuras.

Cualguier aumento en la revaluacion de los temenos e infraestructura se
reconoce en ofros resultados integrales, y se acumula en el patimonio bajo
“Superavit de revaluacion”. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion de los terenos e infraestructura es registrada en resultados.

b) Depreciacién

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
gue la Administracién de la Compania estimo que el valor de realizacién de
sus Activos fijos al término de su vida otil sera imelevante. Las estimaciones de
vidas Ufiles y valores residuales de los activos fijos son revisados, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierme de los estados financieros

Los vidas Ufiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales
y comparafives, de acuerdo al avallo efectuado o la politica corporativa de
la Companiia, son las siguientes:

Vida (#l Porceniaje

Musbles y enseres 10.ofics 10%
Maoguinarias y Equipos 10 afios 10%
Equlpos de computacléan 3 anos 33%
Vehiculos 5 afios 20%

c) Revaluacién de propledad, planta y equipos

Cualquier aumento en la revoluacion de los terrenos e infraestructura se
reconoce en ofros resultados integrales, y se acumula en el patimonio bojo
“Superavit de revaluacién". Una disminucién del valor en libros de lo
revaluacion de los terrenos e infraestructura es registrada en resulfados.

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de
acuverdo con el método de linea recto. La vida dfil estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada ane, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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d) Refirc o venta de Activos fijos

La utiidad o pérdida que surja del refiro o venta de un activo fijo es calculada
come la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del aclive
y reconocida en resultados.

Impuesio a la renta comriente y diferido

B gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta
comente v el diferido. El impuesio se reconoce en el estado de resultados
infegrales, excepto cuondo se frata de parfidos que se reconocen
directomente en &l patrimonio. En este caso el impuesto tambiéen se reconoce
en olros resultados integrales o directamente en el palimonio neto,
respectivamente.

2.5.1 Impuesto a la renta comiente

B cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga o los resultados del
ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas fributarias vigentes establecen una fasa de impuesto mixto, de
acuerdo a la composicion societaria de cada Compania y su domiciliacion
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% v
para regimenes domiciliodos en Ecuador se aplicara el 22%. y en el caso de
que la parficipacion societana sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa
del 25% porcentualmente de las ufilidades gravables, la cual se reduce al 12%.
En el ano 2014, las normas tibutarias vigentes establecian uno tasa de
Impuesto del 22% de |os utilidades gravabiles.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un "anficipc minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida nomna establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monfe del anficipo minimo, este Oltimo se
convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante e 2015 la Compania registrd como Impuesto a la renta comente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las uliidades
gravables, mientras que pora el afo 2014, la Comparia regisird como
impuesto a la renta comente causado el valor determinado sobre el anficipo
minimo pagado puesto que el valor determinado sobre la base del 22% sobre
las ulilidades gravables fue menor,
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2.6 Beneficios a los empleados
2.4.1 Beneficlos a corlo plazo

Comesponden principalmente a:

[ 2n Igs ylilidades: Colculoda en funcién
del 15% da h‘.: uliﬁdad oorﬂnble nnuui antes del impuestio a lo renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,
gastos de venta y gastos de administracion en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacacignes: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

i ' eldos: Se provisionan y pogan de
ncmﬂnuhl&gslan&wgerﬂeenal&uudm

fiv) Oirgs provisiones: comesponde o gporfes personales y polronoles al IESS
(Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociol), fondos de reserva,
descuentos por préstamos a empleados.

2462 Obligaciones para beneficios definidos (provisiones de jubllacién
patronal y desahucio)

La Companria tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a
los leyes vigentes, en los cosos de terminacién de lo relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador 0 por el frabojador, el empleador
bonificard al trabojodor con el 25% del equivalente a la (ifima remuneracién
mensual por cado uno de los anos de servicios prestados a la misma empreso
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia defermina anualmente la provision para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicodos por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los gostos (resultados] del afo
aplicando el mélodo de Costec de Crédito Unitario Proyectado y representan
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacitn
financiera, el cual es obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo ala
taso del 8.68% anual para los afios 2015 v 2014 lo cual fue determinada
aplicando lo tasa de bonos corporafivos de alla calidad denominados en la
misma moneada en la que los beneficios serdn pagodos y que fienen téminos
que se agproximan a los léminos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Los hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la fasa de

descuento, tasao de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre olras.

Pagina 17|29



3.

E TecnoC arca

27
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Los costos de los servicios posados se reconocen inmedialamenie en
resultados del afio.

Al cierre del ano 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que
se encontraban frabajando para la Compania.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia fiene una obligacion presente (ya seq
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incerfidumbres comespondientes.
Cuando s& mide una provision usando el flujo de efectivo estimado pora
cancelar la obligocion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el fiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es vilualmente seguro que se recibird el
desembolso v el monfo de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de Ingresos

$e calculan al valor razonable de la confraprastacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compania pueda oforgar.

a) Prestacién de serviclos

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
inmediatamente cuando el servicio ha sido prestado. Entre estos estdn los
servicios por concepto de alquiler de maquinaria y servicio de transporte a sus
companicas relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparacién de estodos finoncieros requiere que la Administracion reglice
estimaciones y ufilice supuestos que aofectan los menios incluidos en estas estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados
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por lao Compaofiia se encueniron basadas en la experiencia histérica, cambios en ia
industria e informacién suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de los estimaciones bajo ciertas condiciones.

Los estimaciones y polificas contables significativas son definidas como aquelias gue
son imporiantes para refiejor comectamente la situacion financiera y los resultados
de la Compafia y/o los que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptlos:

a)

b)

Deterioro de aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los acfivos para determinar si existe algin
indicio de que dichos aoctivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se esfima la
recuperabilidod de lo unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son
reverfidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Obligaciones para beneficios definidos

Bl valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién a un cdlculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ufilizados en determinar
el valor nelo del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contfratado por la Compafia para realizor el cdlculo actuarial,
ufiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afo reportado por lo administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es |a tasa de interés que debe ser uliizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las abligaciones por prestaciones definidas de la Compaio se descuentan a
una tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos
emifidos por el Gobiemo del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa). Para el efecto, la Compania ufilizd las lasas presentes de mercado.
con las referencias temporales apropiadas. para descontar los pogos o corio
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piazo, y estimé la tasa de descuento para los vencimientos a mas largo plazo.,
extrapolando las tasas de mercado presentes medionte la curva de
rendimiento.

c) Esfimacién de vidas (files de propiedad, planta y equipo

La estimacién de los vidas Gliles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglaomento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de rlesgo financlero

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compaiia
estt expuesta a disfintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y octivos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten idenlificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y confrolar su efectividad.

A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mifigacion actualmente
en uso por parte de la Compafio, sl es el caso.

(o] Riesgos de mercado
(i} Riesgo en lgs tasas de interés

La Compania se encuenira expuesta a riesgos en lo faso de inlerés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, variables y
lineas de financiacion (emision de deuda). El resgo es manejado por la
Compafiia mediante la restructuracion de créditos a largo plozo con
periodos de gracia con tasa vanable y mediante una fitularizacion de
flujos a tasa fijo.

(b) Riesgo de crédito

El iesgo de crédito se refiere al iesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones conlractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compania realiza el 99% de sus ventas a su relacionada La
Fabril 5.A., el plozo de estas cuentas por cobrar es semanal y los
recuperaciones se gestionan mediante un Fideicomiso Titularizacién de Fujos,
a través de un banco local. Las ofras ventas no son representafivas, por lo que
el riesgo de crédito no es representativo para la Compariia.

[c] Riesgo de liquidez
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La liguidez de la Compania se ha visto deteriorada significativamente en los
dltimas afos, principalmente por los altos costos de produccidn y los costos
financieros de la deuda. La Administracidn contrata lineas de lineas de crédito
a corto plazo para suplir la necesidad de liquidez.

El cuodro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Comparnia
agrupados sobre la base del periodo remanente o la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efective no descontados que incluyen el pago de
intereses e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD);

4.2 Riesgo de capitalizacién

La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en

capacidad de continuar como empresa en marcha,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de Instrumentos financieros

A confinuccion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al ciere de cada ejercicio;

Diclembre 31,
2015 2074
(U.5. dolares)
No Mo
Comlenle Cornlenie Comente Cordente

coslo
Efactivo y aguivalanies de 80,384 380,701
Inversionas lemporales 1000 17.000

coslo amorfizade
Cuanlex par cobrar comercicles v

olfras cuantas por cobrar 441,580 33,884 542,358

Tolal aclives inancieros S21.9464 33,884 F2A057

cosio amorfizado

Cuantas por pagar comerciales v

olras cuantas por pagar A7 458 294,281 282.483 485088
Tolal pasivos Anancleros 47 458 294,281 262,483 485,088

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la administracién debe
hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos gue aparentemente no provienen de ofras fuentes. Los estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y ofros factores que se
consideran como relevanies. Los resultados reales podhan diferdr de dichos
estimados.
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Las estimaciones y juicios subyocentes se revisan sobre una base regular. Los
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos fuluros si la revision afecta tonto al periodo oclual como a periodos
subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los
supuestos clave respecto al futuro y ofras fuentes clave de incerfidumbre en las
estimaciones dl final del periode, que tienen un riesgo significative de resultar en
gjustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el

proximo ano.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Compaosicion:
Diclembre 31
2018 2004

Entidod locai: (U5 délares)
Bolivarano C1a.Cle, 300434-0 38219 |77 252
Produbanco Cla.Cla 0201300451 14 AD, PSR 202,433
Produbanca Cta,Ahal | 20046184677 a9 av
79,667 380,076
Fondo da coja 77 &25
B0, 384 ann, 701

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos significativos comesponden a:

Diciembrea 31.
2018 2014
Cuantas por cobrar comenciales: (U.s. délares)
Chentes 133,558 125,500
i~} Frovisén cuentas incobrabies [4,878) [B,607)
128,478 114891
Chros cuanlol por cobiror:
Anlidipo o proveesdores 153,457 44,082
Empleados 8,442 Ad 347
Ciros 121,343 15,004
411,920 542 354

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:
Actlivos por impuestos comientes:

Pagina 22|29



E TecnolC arGa

Activo por impussio comiente;
Cradito tributario
Retenciones

Pasivos por impuestos comientes:

Pasiva por Impuesto corrfente:
Impussto a la renla
VA por pogar
Relencionss en la fuenie

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Depreclables:
Muebles vy enseres
Equipos de computaddn
Vehioulos

Costo histodrico y revalotizocién:
Muebles vy enseres
Equipos de computacidn
Vehiculos

{+} Depreciocidn acumulada

Diclembre 31,

2015 2014
[U.S. délares)
18,455 28,455
11,205 15,330
29,650 43,785
Diclembre 31,
205 2014
(U.5. délares)

- 25330
713 4. 574
2.742 1.796
873 31,700
Diciembre 31,

2018 2014
(U.5. délares)
23,359 5.824
8,543 T4, 866
11,427 13,887
43,349 34,179
Diciembre 31,
2008 2074
[U.5. dalares)
112,605 5072
A7 £27 57 485
520412 o0, 782
219,444 213,339
(176.295) (177,180}
43,349 24,179
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11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicion

Diclembre 31,
2015 2014
(.5, délares)
Adecuacdn Insldlacdonss an process 8,429 -
Anticipos de obras 23,383 -
seguras anficipados 2072 -
Total 33,884 -
12. PROVISIOMES
Compasicién
Diclembre 31,
2015 2014
(u.5. dolares)
Cuentas por pogar contingencia - lleles - 8. 262
Fletes consolidadores en o cludad de Miami - 1 30, 064
| 48, 328
Fletas consolidadores en la-cludad de Miami 57.081 &5.017
57,081 65,017
13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
2015 2014
(U.5. délares)
Jubtiocian patranal &0, 820 55,437
Reserva por desahudio 4,926 #5707
Benaficios sooiales x99/ S5017
Total 88,724 130,033

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
14.1  Impuesto coriente

Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta coniente

A confinuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta comriente
sobre los anos terminados al 31 de diciembre:
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Resultado del ejercicio (105.714) 135.455
&&memmm —TTos7TaT _%‘%?‘
”wwﬂ'a la renta 22% i 25330
(-} Anficipo determinade del slerciclo (12.:219) (10,463)
Impuesto a la Renta causado 24 T 14B&T
(+) Anticipo pendiente de pago 12219 1 'g,:]ugg]
b s Y ShoR e Hoien (20197
Saldo o favor del contribuyente AL < I L A2
Anficipo determinado préximo afo 8,147 14,643

142  Siuacién fiscal

A lo fecha de emision de estos estados financieros, lo Compariia no ha sido
fiscalizado. Los afos 2012 al 2015 inclusive. se encueniran abiertos a revisidn
fiscal por parte de las autoridades corespondientes.

14.2.1Preclos de Transferencla

Las normas tributarias vigentes incorporon el principio de plena
competencia pora los operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por su parle el Servicio de Rentas Intemas solficita se prepare y remila por
parte de lo empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo
de operaciones, enfre ofros, para aguelios enfidodes que hoyan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliodas en el exterior o locales
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000. Se incluye como paortes relocionadas a  las empresas
domiciliodas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remifido
hosta el mes de junio del 20146 conforme el noveno digito del RUC,
Adicionalmente, se exige que en la declaraciéon de Impuesto a la renla
anual se declaren los operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El estudio sobre la determinaciéon de resultados fibutables originadaos en
operaciones con partes relacionadas, realizado por profesionales
independientes en el afio 2014 no establecié posibles efectos sobre la
provision de impuesto a la renta de dicho ofo por las fransacciones
llevadas a cabo por la Compaiia con compafias relacionadas del
exterior. A la fecha de emisién de los estados financieros la

Administracion de la Compafia. basada al mantener fransacciones 2015
equiparables o las del ano 2014, estima que no exisfiran efectos
significativos de las referidas nomas sobre el monto de fributos
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confabilizodos por lo Compariia ol 31 de diciembre del 2015. B estudio
final serd concluido en la fecha requerida por las auloridades fributarias
ecuatorionas.

14.2. 2Relormas Tribulardas

Las En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incenfivos a
la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento,
que rigen a paorir del 2015, vy que establecen reformas al Codigo
Orgdnico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su
Reglomento, al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compania son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incumidos
por: i) regalics, servicios técnicos, administrafivos y de consultoria
prestados por partes relocionadas del exterior; i) promocion y
publicidod: y, i) remuneraciones pagadas a los ejeculivos.

- Condicionantes para la deducibilidod de valores registrados por
deterioro de activos financieros comespondientes a créditos
incobrables generados en el ejercicio fiscal y onginados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no
residentes en el Ecuvador preducto de la enajenacion de acciones y
ofros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el occionista de la Compania reside en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién, la tarifa de Impuesto ala renta serd del 25%. yen
el caso de que su participocion sea mayor al 50%. dicha torifa serd del
25% sobre todos los ingresos de lo Compaonia.

- Lo lasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd
del 35%.

- Mecanismos de confrol que deben aplicar los fabricantes de bienes
gravados con Impuesto a los Consumaos Especioles (ICE) porala
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

- Eimpuesto ala Sdlida de Divisas (ISD) se causa en las operacionas de
acreditacion, depdsito, cheque, transferencia o giro hacia el exterior, y
el pago se efectia cuando se produzca cualquier mecanismo de
exlincidn de obligaciones.

La Administracién de la Compadic ha evaluado dichas reformas y
considera que su impacto onginard Unicamente el establecimiento de
limites en servicios técnicos y administrativos prestados por compaoias
relacionadas.

15. INGRESOS POR SERVICIOS
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Compaosician
Diclembre 31,
2015 a4
Iingrescs de administracidn {U.5. ddlares)
Por tramspanta marllime 223,531 412,037
Por fletes A03, 488 714,399
Asssoramiento corga maritima 178,130 242, 580
Por descomolidadion 104,488 100,059
Asssoramiento corgo aersea F7.&673 85,145
Por serviclos varios &l,843 0,780
Crros ingresos ordinoios 54,054 | 33, 509
1. 104,205 1. 728, B89
16. GASTOS (significativos)
Composicion
161  Gastos de adminisiracién:
Diglembre 31,
2018 2074
Gastos de administracién {5 délares)
Susidos y remuneraciones 173,947 154,340
Beneficios sociakes 28325 27. 7%
Apories al [ESS 30,781 2734
Jubllocidn v desahuslo 5515 e
239 549 211,794
162  Gastos por servicios aduaneros:
Diclembre 31,
2018 2074
Gastos por serviclos oduanercs {u.s. d&lores)
Fele Aoreo/Morifimo - ¥.238
Fieles Courmier - 519
Asles Desconsolidacion - &8 444
Movllizoc.y Coplas Tramlies Varios - |, déd
Transpotie marnit rellreda, gosios varos,aforo cuad - 243,731
Transport e Asreo S -
- 37 845
163  Gastos por honorarios profesionales:
Diclembre 31,
s 2014
Honorarlos profesionales (U.5. déiores)
X.BASTE 85,880 Bb,ATF
APATIRG - 8,527
L.ESPINOIA, 2367 3
LGUELAL 7,811 11,180
Azsmsramilento implementacadn Inlormatica a0 -
Oiros menores 3308 B.&25
122, 488 117,98

164 Gaslos por provisiones:
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Diclembre 31,

2015 2014
Ofras provisiones (U.5. délares)
Fletes Desconsolidacion 388 903 -
Transporte marit retirado.gostos varios.oforo cuad 140,189 114,694
Cuadrilia Transpor Maritimo 58,726 A0, 3B
Gostos Visto Buano 35,541 -
Flele Asrac fMarilimae 2257 4,572
Impto Salida Divisas 2% Desconsalidaocion 20,722 -
Aperturo de Confensdr 10194 5,035
Oiros 19077 17,395

495,422 184,07 &

17. PATRIMONIO

17.1  Capiltal Soclal y Aporta para Fulura Capitalizacién

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los Accionistas de TECNOCARGA EXPRESC
Y TURISMO CIA.LTDA. son:

31-dic-15 3i-dic-14
Henfificacién Socioa Haclondlidaed Acciones = #Acciones %
004325451 Estev es Chemez Jorge Anfonio Ecuatedana 350000 7FO.000% 350000 0%
0912448309 Lzamraburu Alvorado Pavla Danlek Ecuclodana 1.50000 30.000% 1.500.00 30%
5.000 1005 5000 100%

17.2 Reservas y Resultados acumulados

17.2.1Reserva Legal

La Ley de Companias requiere gue por lo menos el 10% de la ulilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efeclivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

17.2.2Reservas Facultativas y de Capltal

Las reservas facultafivas y de copifal son incluidos en este rubro.
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen con
base a los resultados acumulodos. Con la aprobacion de lo Junta
General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las ufiidades son distribuidas los accionistas mediante pagos
de dividendos.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisibn de estos estados
financieros (02 de Mayo del 2016) la Compaiia procedid a reclasificar la cifra
de U5$89,806.66 del pasivo a la cuenta de resultados acumuladoes, para efectos
de mantener un Pafimonio positivo a fovor de los Socios. En adicién no se
produjeron eventos que, indicados en lo, en opinion de la Adminisiracién de lo
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Compania, pudieran tener un efecto significafivae sobre dichos estados
financieros.

19. APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo ferminodo el 31 de diciembre del 2015, gue
carresponden a los estados financieros bajo NIF de la Compania, han sido
emitidos con la autorizacién y aprobacidn de fecha 11 de Abril del 2016 por la
Junta General Bxtraordinaria de Accionistas.

. __CPA Eachia Pachiyy Briones CPA. pinoza PEIMa
Contadora

SEREERES
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ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

OPINION DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de lo Compafia

TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIA.LTDA.

Informe sobre los estados financleros

I. He ouditado los estados financieros adjunios de TECNOCARGA EXPRESO Y
TURISMO CIALTDA., gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y los comespondientes estados de resultados integroles, de
cambios en el palimonic y de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsablliidad de lo Administraciéon de la Compaiiio en relacion con los estados
financleros

2. Lo Administracion de TECNOCARGA EXPRESO Y TURISMO CIALIDA. es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Infermacién
Financiera y del control intemo necesario para permitir le preparacion de estodos
financieros que estén licres de distorsiones significativas, debido a fraude o emer.

Responsabllidod del oudifor

3. Mi responsabilidod es expresar una opinion sobre estos estades financieros
basados en mi auditorda. Mi auditaria fue efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionadles de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con
requisitos éficos y plonifiquemos y redlicermos la auditoric para obtener cereza
razonable de que los estados financieros no estan ofectodos por distorsiones
significativas. Una auditeria comprende la aplicacidn de procedimientos paro
obtener evidencia de aquditoria sobre los montas v la infermacién revelada en los
estades financieros. Los procedimiantos seleccionados dependen del juicio del
auditor & incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por froude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor tama en consideracién el confrol intemo relevante para la preparacién vy
presenfacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditorio gue sean opropiodos en funcién de las
circunstancios y. no con la finalidad de expresar una opinicn sobre la efectividad
del control intemo de la enftidad. Una ouditoda tamblén comprende la
evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
eslimaciones contables hechas por la Adminisfracidn son razonables, asi como
una evaluocion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de guditonia que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar mi opinién de auditoria

Folium | abs 1l



Opinién

4. En mi opinién, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TECNOCARGA EXPRESO
¥ TURISMO CIALTDA,, al 31 de diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus
fiujos de efectivo por el ofio terminado en esa fecha de conformidad con Nenmas
Internacionoles de Informacién Financlera.

Enfasis

5. B informe del auditor independiente acerca del cumplimiento de los
obligaciones tibutarias, requerido en o Ley de Régimen Tributario Inftemo se
emifird por separado. A la fecha de emision del presente informe, estd en proceso
de revision para presentar el Informe de Cumplimiento Tributario - ICT de los ofics
2015,

Guayaquil, 02 de mayo, 2014

Superinten Compafias
Registro: SC-RNAE-2 N° 569
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