ECUADORIAN TRADE C. LTDA. DORIANTRADE

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
ECUADORIAN TRADE C. LTDA. DORIANTRADE (en adelante “la Compafia”) fue constituida en Guayaquil,
Ecuador el 12 de abril de 1991, con el nombre de “Suministros Electrénicos para Bancos y Oficina-SUMEBANK
Cia. Ltda.”, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Guayaquil el 2 de agosto de 1991. En noviembre de
2001, la Compania cambié su denominacién social de Suministros Electrénicos para Bancos y Oficina
“SUMEBANK” Cia. Ltda., por Ecuadorian Trade C. Ltda.

La actividad principal de la Compania es la venta al por menor de materiales y equipos para instituciones
financieras.

La direccién registrada de la Compafiia es en la ciudad de Guayaquil, Victor Manuel Rendén 301 y Pedro Carbo
Edificio Doriantrade, primer piso, oficina 1.

Los estados financieros de ECUADORIAN TRADE C. LTDA. DORIANTRADE, para el afo terminado al 31 de
diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisiéon el 27 de marzo de 2020 y
seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para Pymes”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resoluciéon SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO
372 del 27 de enero de 2011, se establece que aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacion y presentacién de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafias que cumplan las siguientes condiciones:
a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores. La Compania debe preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partir del
1 de enero de 2012 se establece el aino 2011 como periodo de transicién.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 15(b)).
Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional de presentacién de la Companiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la



Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a

partir del 1 de enero de 2019; sin embargo, debido a la estructura de la Compaiia y la naturaleza de sus

operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados;
por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Comparniia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de

su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan

dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior

a dicho periodo.

Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos

en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafia a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera



en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Comparia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compainia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros
activos no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,



a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
la Compania sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicaciéon continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12
meses.

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las



(ii)

pérdidas crediticias esperadas durante la vida 0til restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compania aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compainia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable
que la Compania reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Companiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el

estado de resultados



(i)

(iv)

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Comparnia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actdan en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.



(d)

(e)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Comparia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compainia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-
Los inventarios corresponden principalmente a maquinarias, repuestos y otros, los cuales estan valorados
al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada sobre la base de un analisis especifico que
realiza la gerencia, que considera la rotacién, antigiiedad de los inventarios y se reconoce en el estado de
resultados integrales en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa estimacion.

Propiedad, mobiliario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son



®)

capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Companiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

Anos
Edificio 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, mobiliario y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, mobiliario y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. Elimporte recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo operativo
0 econdmico que indiquen que el valor neto registrado como instalaciones, maquinaria, mobiliario y equipos

y activos intangibles, no pueda ser recuperado.
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Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se registran cuando existe una obligacion legal o implicita como resultado de un suceso
pasado que es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos econémicos para liquidar la
obligacion y si se puede hacer una estimacion fiable de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion del importe requerido para cancelar
la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
de las obligaciones correspondientes.

Los litigios y demandas a los cuales esta expuesta la Compania son administrados por el area legal, y los
procesos pueden ser de caracter laboral, civil, penal, tributario o administrativo.

La Compaiiia considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacién presente, si teniendo en
cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una obligacion
presente, independiente de los hechos futuros.

La evaluacion de la probabilidad de pérdida incluye la evaluacion de las pruebas disponibles, la jerarquia de
las leyes, la jurisprudencia disponible, la decision més reciente de la corte y su relevancia en el ordenamiento
juridico, asi como la evaluacion de los asesores legales.

Virtualmente cierto

Probable

Posible pero no probable

Remoto

Existe una obligacion
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provision.

Existe una obligacion
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provision.

Existe una obligacién posible, o
una obligacion presente, que
puede o no exigir una salida de
recursos.

No se reconoce provision.

Se exige revelar informacién

sobre el pasivo contingente.

Existe una obligaciéon posible, o una
obligacion presente en la que se
considera remota la posibilidad de
salida de recursos.

No se reconoce provision.

No se exige revelar ningun tipo de

informacion.

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el
control la Compafiia, no se reconocen en el estado de situacién financiera, pero se revelan como pasivos
contingentes; la ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se
revelan. La Compafia involucra el juicio profesional de los abogados especialistas internos y externos para
determinar la posibilidad de ocurrencia de una obligacion presente.

En la estimacion de la provisidn por los litigios y demandas la Administracién considera supuestos como,
pero sin limitarse a, la tasa de inflacion, la tasaciéon de los abogados, la duracion estimada del litigio o
demanda, la informacién estadistica de procesos con caracteristicas similares y la tasa de descuento a
aplicar a los flujos de efectivo para determinar el valor presente de la obligacion, para aquellas obligaciones
que se esperan liquidar en un plazo superior a las doce (12) meses al final del periodo sobre el que se

informa.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa antes de impuestos que refleja, cuando es apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
descuenta, el incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.
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(h) Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participaciéon a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaifia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubilacion patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de los planes de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

De acuerdo al Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC “se considera que Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
activo”, por lo que la Administracion de la Compafiia, al determinar el pasivo de beneficios a largo plazo
considero la tasa de descuento utilizada de los bonos corporativos de Ecuador.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos ordinarios se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compania espera tener
derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compaiia reconoce ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Ventas de bienes—

Corresponden a las ventas de maquinarias, y repuestos. Los ingresos por venta de maquinas o equipos se
reconocen cuando existe evidencia de que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad de los bienes
han sido transferidos al cliente, lo cual sucede cuando el contrato de compraventa ha sido suscrito y el
cliente ha cancelado valor de entrada del vehiculo.

Los ingresos por venta de repuestos se reconocen cuando la Compafiia transfiere el control de los bienes
vendidos al cliente. La Compania reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al cliente,
ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que
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solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Ventas de servicio de mantenimiento—

Son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas con relacién en
la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La Compariia no efectla ventas ligadas a planes
de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o
mantenimiento.

La Compainiia para aplicar NIIF 15 realiz6 los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio
que tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiia actia como
principal, por las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compania hasta el momento en que este es entregado al
cliente, por tanto, el riesgo del inventario es de la Compafnia.

- La Compafiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada
obligacion de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados. Si la Compania transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacién obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestaciéon que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacién de transferir servicios a un cliente para el cual la Compania
recibié una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compania transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo y si por ese uso se paga una contraprestacion (canon).

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compania sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento,
ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los cargos financieros
y la reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo
remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

El activo arrendado de deprecia a lo largo de su vida util, sin embargo, si no existiese certeza razonable de
que la Compafiia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo
largo de la vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen arrendamientos financieros.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.



13

(m)

(n)

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segln corresponda.

Utilidad por accion basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion a la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por
accion es la misma

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compariia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Vida util de propiedades y equipo-

Las propiedades, mobiliario y equipo se deprecian en base al método de linea recta durante la vida Util estimada
de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a
la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros-

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafia
calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compania.

Debido a que la Comparia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente significativo relacionado

con impuestos.
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Obligaciones por planes de beneficios a empleados-

El coste del plan de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones post-empleo y el valor actual de las
obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales
implican realizar varias hipétesis que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales. Estas incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los futuros
aumentos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el calculo de
la obligacion por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas hipotesis. Todas las hipétesis se
revisan en cada fecha de cierre.

El parametro que estd méas sometido a cambios es la tasa de descuento. Para determinar la tasa de descuento
apropiada, la Direccién considera los tipos de interés de los bonos corporativos emitidos en Ecuador. Ademas,
se revisa la calidad de los bonos subyacentes.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2019, es posible que algun acontecimiento en el futuro pueda obligar a modificarlas, lo que se haria de forma
prospectiva conforme a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los juicios y estimaciones realizados por la administracién de la compafia, en la preparacién de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019, se ha realizado utilizando criterios similares que los realizados con corte
a diciembre 31 de 2018.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar las normas que le apliquen segun corresponda, cuando entren
en vigencia:
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIC 1 y NIC 8 — Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras

modificaciones.

NIIF 3 — Aclaracién sobre definicién de negocio.

NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reformar relacionadas a las tasas de interés referenciales que se tratan en

estas normas.

NIIF 17 — Contratos de seguro

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcién de las

enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de

la adopcion de estas normas o0 enmiendas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019

2018

Corriente No corriente

Corriente

No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 124,426 - 80,781 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 156,878 - 74,133 -

Otras cuentas por cobrar 2,030 - 5,478 -

Total activos financieros 283,334 - 160,392 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 168,109 374,406 - -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 269,234 - 216,177 -
Cuentas por pagar a partes 1relacionadas 145,000 80,000 - 80,000
Total pasivos financieros 582,343 454,406 216,177 80,000

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas

y obligaciones financieras, acreedores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar se

aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalente de efectivo se desglosa como sigue:

2019 2018
Efectivo en caja 5,784 2,738
Bancos 1) 118,642 78,043
124,426 80,781

(1) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de

libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2019 2018

Clientes comerciales (1) 156,878 74,133

(1) La cartera de clientes esta conformada por clientes locales y extranjeros, de los cuales a continuacion se
detallan los principales:

- Cooperativa de Ahorro y Crédito Juventud Ecuatoriana Progresista Ltda.
- Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.

- Cash Machines Service

- Tevcol Cia. Ltda.

- Banco Pichincha C.A

- Banco Internacional S.A.

- Banco Central del Ecuador

- Banco Guayaquil S.A.

- Banco Bolivariano

- Banco de la Produccion S.A.

- Entre otros.

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 90 dias promedio.



Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es

como sigue:

Al Al
31/12/2019  31/12/2018

Corriente 108,831 18,933
Vencido:

De 31 a 60 dias 32,418 35,415
De 61 a 90 dias 3,925 4,822
De 91 a 120 dias 6,909 -

De 121 a 365 dias 4,795 14,963
Total 156,878 74,133

Sobre los valores con vencimiento mayor a 90 dias, la Compania considera que seran recuperables y que no
requieren provisién alguna por la gestiéon de cobranza y recuperaciéon que se ha hecho a la fecha.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios se desglosa como sigue:

2019 2018
Maquinas 590,083 510,539
Repuestos 293,862 341,650
Mercaderias en transito 240,682 212,735
Accesorios 40,930 42,653
Equipos solares 23,432 982
Suministros 18,284 16,273
Deterioro Inventarios (30,000) (30,000)

1,177,273 1,094,832




10. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
No depreciables
Terrenos (1) 102,000 -
Depreciables
Edificios (1) 474,366 26,366
Muebles y enseres 14,808 14,588
Magquinarias y equipo 16,819 16,819
Equipos de computacion 14,477 11,993
Vehiculos 158,893 138,366
Equipos de Oficina 12,330 9,196
Total costos 793,693 217,328
(-) Depreciacion acumulada (136,712) (101,419)
Neto 656,981 115,909

(1) Con fecha 9 de julio de 2019, mediante escritura de compra-venta firmada con la Compafia Javil Sociedad Anénima, se
adquirié un bien inmueble con el cédigo catastral N° 001-0026-004-000-1 ubicado en la calle Pedro Carbo por el monto de
550,000 de los cuales 102,000 corresponden al terreno y 448,000 a edificios. Este mismo bien inmueble se encuentra en

garantia a favor del Banco Internacional S.A.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, mobiliario y equipo fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Avallos

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones (1)

Saldo al 31 de diciembre de 2019

20

Maquina- Equipos Equipos Deprecia-
Muebles, riasy de compu- de cion
Terrenos Edificios enseres equipos tacion Vehiculos oficina Total acumulada Neto
- 12,020 10,257 1,196 11,094 138,366 9,196 182,129 (66,496) 115,633
- 5,810 4,331 15,623 899 - - 26,663 (34,923) (8,260)
- 8,536 - - - - - 8,536 - 8,536
- 26,366 14,588 16,819 11,993 138,366 9,196 217,328 (101,419) 115,909
102,000 448,000 220 - 2,484 20,527 3,134 576,365 (35,293) 541,072
102,000 474,366 14,808 16,819 14,477 158,893 12,330 793,693 (136,712) 656,981




Notas a los estados financieros (continuacisn)

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las obligaciones financieras y detalle de la tasa de interés y vencimiento
€s como sigue:

Tasa de interés Vencimientos

efectiva anual hasta Corriente No corriente Total
Banco Internacional S.A. (1) 9,76% Junio 2024 83,232 374,406 457,638
Banco Guayaquil S.A. 9,76% Enero 2020 69,696 - 69,696
Banco Internacional S.A. 9,76% Septiembre 2020 15,181 - 15,181

168,109 374,406 542,515

(1) Corresponde a obligacion financiera contraida con el Banco Internacional S.A. por un el monto de capital de 490,000
destinado a la adquisicién del bien inmueble ubicado en la calle Pedro Carbo donde funcionan las oficinas de la Compania
(Véase Nota 10).

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

2019
2020 168,109
2021 91,729
2022 101,093
2023 121,196
2024 60,388

542,515

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido

de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores (1) 32,094 23,426
Anticipos de clientes  (2) 64,325 40,092
Garantias y mantenimientos con clientes 41,042 51,000
Ingresos diferidos 109,773 79,659
Otras cuentas por pagar 22,000 22,000

269,234 216,177

(1)  Corresponde a saldos con proveedores locales generados por compras de inventarios y demas servicios recibidos. Estos
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de xx a xx dias.

(2)  Corresponden a anticipos recibidos de clientes por la compra de maquinas o equipos, repuestos y servicio técnico.
13. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por pagar con partes relacionadas se desglosan como sigue:

Relacion 2019 2018
Por pagar corto plazo:
Bolivar Davila Garcia ) Accionista 145,000 -
Por pagar largo plazo:
Bolivar Davila Garcia (1) Accionista 80,000 80,000

(1) Corresponden a préstamos entregados por un accionista de la Compafia para capital de trabajo, valores se cancelan de

acuerdo a la liquidez de la Compania.

(b) Transacciones con partes relacionadas-
Las transacciones con companias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las partes.

(c) Términos y condiciones de transacciones con compaiias relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre
ellas.

(d) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de ECUADORIAN TRADE
C. LTDA. DORIANTRADE, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2019 2018
Beneficios sociales 38,462 29,815
Participacion a trabajadores 24,310 45,485
Otras obligaciones con empleados 14,985 1,352
Otras obligaciones con IESS 6,677 6,856
84,434 83,508

(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen de la Compania. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneraciéon mensual por cada uno de

los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2019 2018
Jubilacién patronal 91,529 80,966
Desahucio 67,676 63,356

159,205 144,322
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Durante el afo 2019 y 2018, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 80,966 55,033 63,356 44,224 144,322 99,257
Gasto del periodo
Costo del servicio 10,563 25,933 4,320 19,132 14,883 45,065
Saldo al final 91,529 80,966 67,676 63,356 159,205 144,322

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento o interés actuarial 12.00% 12.00%
Tasa de rendimiento de activo 12.00% 12.00%
Tasa de incremento salarial 6.00% 6.00%
Tasa de incremento de pensiones 6.00% 6.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

15. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar:
Crédito tributario de impuesto al valor agregado (IVA) 25,082 35,468
Total impuestos por recuperar 25,082 35,468

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Por pagar:
Retenciones en la fuente de IVA 2,375 58
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6,253 17,007
Impuesto a la renta por pagar (Véase literal ) 3,710 69,133
Contribucion unica y temporal 6,884 -
Total impuestos por pagar 19,222 86,198
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(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados integrales del afio 2019
y 2018 se componen de la siguiente manera:

2019 2018
Gasto de impuesto a la renta corriente 24,670 95,943
(Ingreso) gasto de impuesto a la renta diferido (Véase literal (d)) (3,721) 23,469

20,949 119,412

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del
impuesto a la renta en el afo 2019 y 2018 fue el siguiente:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 71,703 257,749
Mas- Gastos no deducibles 26,976 126,022
Utilidad gravable 98,679 383,771
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 24,670 95,943

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del saldo del (crédito tributario) saldo por pagar de
impuesto a la renta fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 24,670 95,943
Menos:
Retenciones en la fuente del afo (20,960) (26,810)
impuesto a la renta por pagar (Véase literal (a)) 3,710 69,133
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(d)

(e)

Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion (ingreso)
2019 2018 2019 2018

Diferencias temporales:
Activo por impuesto diferido:
Provisién jubilacion y desahucio 3,721 - (3,721) -
Pasivo por impuesto diferido:
Otras provisiones (23,469) (23,469) - 23,469
Efecto del impuesto diferido en el afio (3,721) 23,469
Pasivo por impuesto diferido neto (19,748) (23,469)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Para el caso de compafias acogidas al Régimen del Impuesto Unico para el sector bananero, el Impuesto
a la Renta se lo determinara en funcion de los ingresos gravados, aplicando una tasa de Impuesto del 1 al
2%, segun el caso.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2019 y 2018 es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y a partir del afio 2019 es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el

impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
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renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas

a partir de la vigencia del Coédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Para el ejercicio fiscal 2020, se elimina el célculo y pago del anticipo de Impuesto a la Renta.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica cuando:

. El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador; o,

. Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus

beneficiarios efectivos, no se aplicara la exencidn Unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre

los cuales se ha omitido esta obligacion.

También estaran exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se
distribuyan a los socios de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizaciéon en el Ecuador, cuya actividad econémica exclusiva sea la

inversion en activos inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

. Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios netos a sus socios,

cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios.

¢ Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Publico del mercado de valores y en

una bolsa de valores del pais,

. Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversion en el fondo colectivo o en valores

provenientes de fideicomisos de titularizacion por un plazo mayor a 360 dias; v,

. Que al final del ejercicio impositivo tengan como minimo cincuenta (50) socios, cuotahabientes o
beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular de forma directa o indirecta del 30% o mas del
patrimonio del fondo o fideicomiso. Para el calculo de los cuotahabientes se excluira a las partes

relacionadas.
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(d)

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la reinversién de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de
esta Ley, y en la misma relacion proporcional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, socios o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar
la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el
monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias que se consideran
importantes para la Compania son los siguientes:

Se aplica la exoneracion de Impuesto a la Renta en distribucion de dividendos, solamente cuando el
dividendo es distribuido a las sociedades nacionales residentes en el Ecuador y cuando los
rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o
cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad economica exclusivamente sea la inversion y
administracién de activos inmuebles.

La retencién en la fuente de Impuesto a la Renta en la distribucion de dividendos se calculara de la

siguiente manera:

e Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribuciéon que se haga a una sociedad residente
en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente
conforme lo previsto en esta Ley;

o Elingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuido;

e En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global. Las sociedades
que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa
de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

e Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando la tarifa general
prevista para no residentes en esta Ley;

Se aclara que, para la aplicacion de ingresos exentos en las inversiones a rentas fijas o variables, los
pagos parciales de los rendimientos financieros que sean acreditados en vencimientos o pagos
graduales anteriores al plazo minimo de tenencia, también estan exentos siempre que la inversion se
la haya ejecutado cumpliendo los requisitos dispuestos en la Ley

Se incluyen los siguientes sectores que podran acceder a la exoneracion de Impuesto a la Renta:

e Servicios de infraestructura hospitalaria.

e Servicios educativos.

e Servicios culturales y artisticos en los términos y condiciones previstos en el reglamento;

Se establece reformas a la deducibilidad de las provisiones por Jubilacion y Desahucio: Las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan
las siguientes condiciones:

e Se refieran al personal que haya cumplido por o menos diez afios de trabajo en la misma empresa;
Y,

e Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.
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Se elimina el pago del Anticipo de Impuesto a la Renta.

Se establece un nuevo régimen (Impuesto Unico) para los contribuyentes que desarrollen actividades
agropecuarias

Se establece un nuevo régimen para microempresas. Los contribuyentes determinaran el impuesto a
la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio
fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Se crea la Contribucién Unica y Temporal para los ejercicios 2020, 2021 y 2002. Las sociedades que
realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millén de délares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados | Ingresos gravados .
Desde Hasta UELLE
$ 1,000,000.00 $ 5,000,000.00 0,10%
$ 5,000,000.01 $ 10,000,000.00 0,15%
$ 10,000,000.01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta unico.

En ninguin caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Esta contribucidon no sera aplicable para las empresas publicas.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién societaria, es como sigue:

Porcentaje
Numero Valor de de parti-
de cada cipacion Valor

Socios Pais acciones Accioén nominal
Maria Eugenia Carriel de Davila Ecuador 2,500 0,04 1% 100
Loida Azucena Carriel Espinoza Ecuador 2,500 0,04 1% 100
Bolivar Enrique Davila Garcia Ecuador 245,000 0,04 98% 9,800

100% 10,000

250,000

A continuacién, se presenta la determinacion de la utilidad por accién basica y diluida:

Utilidad
Numero de por
Utilidad acciones accion
2019 50,754 250,000 0.20
2018 138,337 250,000 0.55

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado

en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

(a) Dividendos

Con fecha 26 de diciembre de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvié la distribucién de

122,222 provenientes de los resultados acumulados al 2017.
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19. INFORMACION POR SEGMENTOS
A continuacién, se presenta Unicamente la informaciéon por segmentos de las cuentas de resultados, dado que
los rubros del estado de situacidn financiera son administrados y controlados en forma centralizada.

Equipos
Maquinas Repuestos Suministros Accesorios solares Oficinas Total

Ano 2019

Venta de bienes 1,558,834 301,471 17,852 12,227 29,765 - 1,920,149
Venta de servicios 19,871 - - - - 24,675 44,546
Costos de ventas (762,671) (256,518) (13,163) (10,908) (28,027) - (1,071,287)
Ganancia bruta 816,034 44,953 4,689 1,319 1,738 24,675 893,408
Margen bruto 52% 15% 26% 11% 6% 100% 45%
Ano 2018

Venta de bienes 2,276,533 163,664 18,660 17,277 31,247 - 2,507,381
Costos de ventas (1,352,207) (71,931) (9,497) (14,041) (29,876) - (1,477,552)
Ganancia bruta 924,326 91,733 9,163 3,236 1,371 - 1,029,829
Margen bruto 41% 56% 49% 19% 4% 0% 41%

20. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Por los afios 2019 y 2018, los costos y gastos se formaban por naturaleza de la siguiente manera:

2019 2018
Costo de venta 1,071,287 1,477,552
Gastos de venta 253,504 260,177
Gastos de administracién 518,493 499,822

1,843,284 2,237,551
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Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Materiales y productos para la venta 1,071,287 1,477,552
Gastos de personal 377,670 396,616
Mantenimiento y reparaciones 129,455 129,770
Arriendos 70,738 50,070
Depreciaciones 35,293 29,113
Impuestos y contribuciones 32,601 11,201
Otros 28,705 45,809
Viajes y representacion 26,087 4,483
Seguros 23,322 11,484
Alimentacion 14,522 15,185
Suministros y materiales 7,959 7,832
Publicidad, promociones y gastos fidelizacion clientes 7,924 14,564
Combustible y lubricantes 5,004 4,893
Honorarios profesionales 4,404 1,250
Transporte 3,560 6,022
Servicios bésicos 2915 1,607
Comisiones 1,838 100
Deterioro - 30,000

1,843,284 2,237,551

Remuneraciones y beneficios a empleados:

2019 2018
Sueldos y otras remuneraciones 313,782 280,494
Participacion de empleados en utilidades 24,670 45,485
Beneficios sociales 24,324 20,911
Jubilacién patronal, desahucio e indemnizaciones 14,024 42,876
Otras prestaciones 870 6,850

377,670 396,616

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores
comerciales por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas no se divulga la informacién de valor razonable
segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor

razonable.
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. Los principales
activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas
por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Comparia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo,
con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depositos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito
que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compania de acuerdo a
sus politicas internas.

(c) Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Comparia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién

para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
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del capital de la Comparia es maximizar el valor para el accionista.

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compafia monitorea la estructura
de capital utilizando una ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total
més la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Obligaciones financieras 542,515 -

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 260,234 216,177
Cuentas por pagar a partes relacionadas 225,000 80,000
(-) Efectivo en caja y bancos (124,426) (80,781)
Deuda neta 903,323 215,396
Total patrimonio 828,878 778,124
Total deuda neta y patrimonio 1,732,201 993,520
Ratio de apalancamiento 52.14% 21.68%

24. EVENTOS SUBSECUENTES
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En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, excepto porque la poblacién mundial esta
siendo azotada por un virus que ha puesto en alarma a los sistemas de salud a nivel mundial, para lo cual el
gobierno ecuatoriano mediante Decreto del Presidente de la Republica del Ecuador No. 1017 emitido el 16 de
marzo del 2020, se declara el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los
casos del Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de Covid-19 por parte de la Organizacion
Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y genera afectacién a los
derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, por lo tanto los gobiernos deberan invertir importantes
cantidades de recursos para apalear el impacto de esta enfermedad. En adicion, se suspende el ejercicio del
derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y reunién, asi como la suspension de la
jornada presencial de trabajo tanto para trabajadores y empleados del sector publico y privado. EI Comité de
Operaciones de Emergencia Nacional evaluara el estado de la situacién, podra prorrogar los dias de suspension
de la jornada presencial de trabajo. Se emitié el 12 de marzo del 2020 el Acuerdo Ministerial No. MDT2020-076
para que los servidores publicos y empleados en general se acojan al teletrabajo en todo el territorio nacional.



