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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
ALAJUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA,

1.- He audttado e Dalmce Generl adunto de TRS Agencia Técnico Maritima
Tecnisea Cia. Lida., al 31 de Diciembre del 2006 y los correspondientes Estados de
Resullados, de cambios en of Patiimonio de los Accionistas y flujos de Efective por el
afio tennmado en esa fecha. Listos Fstados Fmamcieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafifa. Mi responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre cstos
Estados Financicros eu base a mi suditosia.

2.- Mi miditoria fue efectnada de acuerdo con las Nommas Ecunatorimmas de Anditoria.
Pstas nonnas equicren que la auditotia sea dischiada vy realizada para obtener una
cerfeza razonablke de si los estados financicros, no conlienen exposiciones ardueas o
inexactas de cardeter significativo. Una auditorfa mcliye el examen, a base de pruebas,
de la evidencin que soponte las cantidades v revelaciones presemadas en Jos estados
tinmcicros. Incluye tambidn 1a evalacion de los principios de contabifidad wilizados v
de las estimaciones wlevantes hechas por la adminisfracion, asf como una evsluacién de
la presentacidn gencral de los Fstados Financigos. Congidero gue mi anditotia provee
ima basc razonable para mi opinidn.

3.- En i opinién, los refeidos Estados Fimancicros prescutan razonablemente en todos
los aspectos uportantes, Ia situacidn fmancicra de TBS Agencia Técnico Maritima
Tecnisea Cia. L(da., al 31 de Diciaubrc del 2006 y los resultados de sus operacionces,
las variaciones en su pattinonio y sus fhijos de efectivo por ¢ afio tcominado o esa
fecha, de acverdo con lns Nomnas Feuatorianas de Contabilidad, mo dificadas en ciertos
aspectos por nommas y pricticas comlables establecidas o autorizadas por la
Supenntendencia de Compaiifas del Ecnador.

Guayaquil, 22 de Febrero del 2007
Atentanente,

Econ. Calos Crespo Vimos
Auditor Externo

C.P.A #10784
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TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
EN US DOLARES

ACTIVOS
Corrientes

Caja Bancos
Cuentas por Cobrar Iletes (Nota #4)

Cuentas por Cobrar Armadores (Nota #5)

Otras Cuentas por Cobrar {Nota #6)
(-} Provision Ctas. Incobrables

Fijos {(Nota #7)
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Vehiculos

(-) Depreciaciéon Acumulada
Otros Activos No Corrientes
Depdsitos en garantia

Otros Activos

Total Activos

PASIVOS
Corte Plazo

Cuentas por Pagar Fletes (Nota #8)
Obligaciones por Pagar (Nota #8)
impuestos y Retenciones por Pagar

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal (Nota #10)

Util. {Pérdida) Ejercicios Anteriores

Utilidad Presente Ejercicio

Total Pasivos y Patrimonio

201.234 -
800.957 -
116.976.-
45.188 -

<5.573.->

1.238.813.-

117423 -
34.034 -
121.866.-

T 273373

<234.285.->

38088 -

pren——

1.508.-

—1.2671.850.-

758.349 -
365.034 .-

aoneam v

1153285+

25.000.-
5.000 -
<811.->
109.505 -

o o e

133.594 .-

1.291.350.-

l.as notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO (Nota #1)
HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
EM US DOLARES

INGRESQS

Operacionales
Total Ingresos

EGRESOS

Sueldos y Beneficios Sociales
Servicios de Agencia

Suministros y Materiales
Mantenimiento y Repataciones
Depreciaciones y Amortizaciones
Financieros

Otros e Imprevistos

Total Gastos

Utilidad antes tmp. Renta y Reparto

{-} 15% Particip. Util. Trabajadores (Nota #2)
Utilidad antes Imp. Renta

{-) Amort. Pérdida Ejercicios Anteriores

{+) Gastos no deducibles

{-) 25% lmpuestos a la Renta (Nota #3)

(-) Gaslos no deducibles
Utilidad Neta del Ejercicio

676.265.-

254.047 -
158 686.-
11.959 -
41.323.-
19.078 -
6.460.-
S 21
. A97433.-

178.832.-
<28.825.>

et g s e

<18.002.->
108,505 -

Las Netas adjuntas forman parte integral de los Estadoes Financieros



TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA,
ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Alio terminado al 31 de Diciembre del 2006
EN US DOLARES

Capital Social
Saldo al comienzo y fin de aiio

Resgerva Legal
Saldo al comienzo y fin de afio

Utitidad Acumulada

Saldo a Enero 1/2006

Distribucidn Uilidades

Amontizacion Pérdidas Ejercicios Anteriores
Utilidad Neta del Ejercicio

Saldo a Diciembre del 2008

Patrimonio de Accionistas

Saldo a Enero 172008

Distribucion Utilidades

Amortizacién Pérdidas Ejercicios Anleriores
Utilidad Presente Ejerciclo

Saldo a Diciembre 31 del 2006

93.308.-

<93.308.~

=911 =
109.505.-

108504 -

123.308 -

«<83.308 .-

<811 .->
109.505.-

o e . e



TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR El. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

EN US DOLARES

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingreso Neto

OTRAS ADICIONES {Origenes de Efectivo)
Depreciaciones

Disminucion Olios Activos

Incremento Cuenta por Pagar Fletes

Cuentas por Cobrar acreedores

Disminucién Impuestos pagados por anticipado

SUBSTRACCIONES (Aplicaciones de Efectivo)
Aumento Cuentas por Cobrar Fleles
Disminucion Impuestos y Retenciones por pagar
Disminucion obligaciones por pagar

Aumento Otras Cuentas por Cobrar

Variacién Palrimonio

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de las Operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO
Incremento Activos Fijos

Aumento {Dismunicdn) Neta en Cuentas efectivo
Efectivo al inicio del Afio

Efectivo al fin de Ailo

109.505 -

18.078 -
13.657 .-
55154 -
105.726.-
14.049.-

<03.133.->
<4.261 -
<79.836 >
<119.706 >
11240 >
<414 423 >

_ <87.254.>

<24.483.>

<121.737 .-»
412971

201.234 -



TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIALLTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Par el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006

Identificacion de Ja cowpaiiia

TBS Agencia Técuico Maritima, TECNISEA Cia. Ltda., es una compaiiia
constitnida en Agosto 16 de 1991, en o Ecuador e inscrita en el Registro Mercautil de
Juayaguil, ngar de su domicilio, ¢f 23 de Septiembie de 1991, con cl nombre de
Agencia Técnico Masftima Teenisea Cfa. Itda.. posteriotmente en Mmzo 27 de 1996,
cambia su 1az6n social por la de 'I'BS Agencia Téenico Mardtina, Tecnisea Cla. Lida.:
sicndo sn acfividad puincipal la represenfacion y agencianticnte de compafifas navicras
nacionales y extranpras y, todas las dembs actividades corrdativas cop este tipo de
agenciamiento, y representaciones propias del givo del negocio permitidas p orlaley.

Nofa #1: POLITICAS CONTABRLES SIGNIFICATIVAS

f.a compafifa mantiene sus regiztros comtables, de acuerdo con lag Nonmas Ecnatorianas
de Countabilidad, emitidas por la Federacidn Nacional de Contadores del Ecnadoy, las
que son ulilizadas obligatoriamente en la preparaciéon de los Estados Financicros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Fl Balance General y ¢l XEstado de Resultados al 31 de Diciembre del 2006, fiteton
preparados de acvexdo con las Normas Fcustorimas de Contabilidad. Las mismas que
mutestran consistencin con las del ejercicio anterior.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos pencrados por la compafifa, sou productos de las comisiones sobre fletes,
segin convenios prevismente establecidos con las cowmpalifas navieras que agencian,
Los cgresos, se otginan por los gastos ocasionados por servieios prestados a las naves
ageuciadas.

Tanto los ingresos como los epresos, se registran cuando se yealizan o causan
respectivamente.



MUEBLES, EQUIPOS V VEHICULOS

Estdn registiados al costo de adquisicién; apistados de acuerdo ol método de finea recta
en funcién de los aties de vida afil estimads, en base a lox signientes porcentajes
anuales.

Muchles ¥ Enseres 10%
Equipos de O ficina 10%
Equipos de Compiio 339%
Vehiculos 20%

La depreciacién acumulada se la manticne cn sus respectivas cuentas hasta el retivo o
venta de los activos, cualquicr pérdida o ganancia se iegisia en los resultados del
ereicio.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (LV.A) Y, RETENCIONES EN LA
FUENTE

La compufifa como contibuyente especial, es agente de refencién del LV.A. y en In
fuente;, efectando dichas retenciones y, cancelado en su oportunidad las bquidaciones
comesp ondicnte de estos tributos por el gjercicio del 2006.

Nota #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segan disposiciones de la Legislacion Laboral en vigencia, la compaiiia weconoce a sus
trabajadores o 15% de las ntilidades gravables annales, computadas autes de efectuar
las deducciones de esta participacion,

Neota #3: IMPUESTO ALA RENTA

l.a compafifa reserva para cumpliv con sus obligaciones fiscales los montos resuftantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tibutarias que, para ¢l caso del
eptcicio del 2006, equivale al 25% sobire las utilidades a distvib uirse.

La compaitfa ha sido fiscalizada por el ejercicio fmanciero de 1996, recibidndose las
actas respectivas; encontrimdose cancelados los valores de las glosas resultantes de
dicha fisc alizacion.



Nota #id: CUENTAS POR COBRAR FLETES

Registra valores por concepto de fletes de mercaderias por un monto de 690.987.- US
délues, los mismos que la compafiia espera recuperar dentro del periodo coriente. La
cstiuctura de esta cuenta, se muestra a continuacion:

CUENTAS PORCOBRARFLETES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ENUS DOLARES
Clientes Monto
1.- Teojama Comercial 332.648.-
2.-DORCIEN 84 554 -
3.- Industrias Guapan S A, 9.788 .-
4 .- Mavesa 281.983.-
5 .-Otros Cliertes o 2104 .-

B e ]

La compafifa no incrementé cn ¢l epreicio financiero del 2006 la provisién para cucutas
incobrables; que se mantuvo en 5.573 .- US dédlares.

Nota #5: CUENTAS POR COBRAR ARMADORES

Sen valores pendienfes de recuperar por sewvicios y comisiones prestados a los
annadorcs a quiencs representa la compatiia; pov wn monto de 116.976.- US ddlawes,
distribuidos como scmuestra a continuacidn:

CUENTAS POR COBRAR ARMADORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

EN US DOLARES
Armadores Monto
1.- Transworld Bulk Services 103.825 .-
2.- Welfi Warine Corp 5R65.-
3.- BBC Chartering 6.528.-
4.~ Otros Ammadores . 7B8-

RSSO A0 St



Nota #6: OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Registra los valores pendicntes de recuperacién dentro del perfodo comicnte por
145.189.- US délares porsavicios prestados aterceros. Su estructuraes como sigue:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
EN US DOLARES

Rubros Monto
1.- Petromarine 513747 -
2.-Mavesmar 3182
3.- Tenars Global Panama 42 338 -
4. Quinta Sala Corte Superior Guayaquil 10.000 -
§ - Interghipping 10.066 -
6.- Varios deudores 22878
145.189 -

Nota #7: EQUIPOS OFICINA, MUEBLES Y ENSERES, VERICULOS

Las vaiaciones de los activos fijos regishados al costo; durante el ejercicio financiero
del 2006, es como signe:

ACTIVOS FLIOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL. 2006
ENUS DOLARES
Saldoa Aumentos Saldoa
Activos Dic. 3142005 (Disminuciones) Dic. 312006
1.- Equipos Cficina 115.151.- 2272~ 117423.-
2.~ MueblesyEnseres 31.854 - 2.130- 34.084 -
3.- Vehlculos 101785 20081-  121.8866.-
248.890 - 24483 - 273.373.-
{-)Deprec. Acumulada <215 207 -> <19.078.-= <234.285->
33.683- 5405 - 39.088 -




Nota #8: CUENTAS POR PAGAR FLETES

Registra las obligaciones comientes con los aunadores de las naves agenciadas por un
monto de 758.349.- US délares. Las miswmas que muesirn wna razonabilidad de
cancelacion en los plazes pactados; de cumplirse fas expectativas de crecimiento de las
oporaciones de la compafila. Su estructura es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR FLETES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ENUS DOLARES
Acreedores Monto
1.~ Transworld Bullk Services 747 658 -
2 - Melfi Maritime Corp 10681 -

158349

Nota #9: OBLIGACIONES POR PAGAR

Mucstm las  obligaciones comientes con terceros; con miotndades portuaiias; la
provisién paa beneficios sociales; por 365.034.- US Délares. Las mismas que muestran
una tazonabilidad de cancelacion en los plazos nepociados, de cumplisse Jas
expectativas de crecimiente de operaciones de la comp aiifa.

OBLIGACIONES POR PAGAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ENUS DOLARES

Acreedores Monto

1~ Navesco 12 481 -
2~ Segundo Urbina 4.344 -
3.- Certingpoc Asociados 3.230-
4 - The Sarco Shipping 48206 -
5 - Consarcio Puerto Muevo Milenium S.A. 65 058 -
6- COMAR Venezuela 67.715-
7 - Beneficios Sociales 41825 -
8- Albarmar Line 35.964 -
9.~ Probucam S .A. 24860 -
10 - Autoridad P ortuaria Guayaguil 58.031-
11 Otras Obligaciones o 14722-

365034

s
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Nota #110: RESERVA LEGAL

Segiin la legislacidn vigente, la compafifa debe apropiar por lo menos el 5% de la
wtilidad neta del afio a wna reserva legal hasta que su saldo alemce el 20% del Capital
Suscrite. La Resciva Legal no puede distiibuirse en efectivo, pero puede capitalizase o
aplicarse a la absorcién de pérdidas. Para ¢l caso del Ejercicio Financiero del 2006, la
compaiifa al haber acummlado e} 20% del Capital; o sca 5.000.- US Délares de 25.000.-
US Délares, no le coresponde cfectuar dicha provision.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la Techa de este informe, la compafifa cstd desmollando sus actividades comerciales
con normalidad; snjeta como todas las compafifas que realizan actividades en el
Ecuador, a las decisiones que tomen las antoridades econémicas. Ne siendo posible
establecer integralmente los efectos de las mismas sobre Ia cvolucion fubwa de la
economia nacional, y las consecuencias si las hubiere sobre la posicidn econdmica y
financicra de la compafifa y los resultados de sus operaciones futuras.
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