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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
ALA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.

1.- He audtado o Balance General adpmto dc TBS Agencin Técnico Maritima
Tecnisea Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2005 y los correspondientes Estados de
Resukados, de cambios ¢n d Patrmonio de los Accionistas y flujos de Efectivo por cl
afio terminado cn c¢sa fecha. Estos Estados Fmancicros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafifa Mi responsabiidad ¢ expresar una Opmnén sobre cstos
Estados Financicros ¢n base ami auditoria.

2.- Mi auditorma fue efectuada de acuerdo con las Normsas Ecustorianas de Auditoria
Estass nommas requieren que la audgorfa sea disefiada y reslizada para obtener una
cericza razonabk de si los c¢stados financieros, no continen ¢xposiciones aréneas o
inexactas de caricter significativo. Una suditoria mchrye el examen, a base de pruchas,

de la evidencia que sopore las cantidades y revelaiciones presentadas en los estados
financicros. Incluye también la evalnacién de los principios de contabiidad ufilizados v -

de las estimactones relevantes hechas por la admmistracién, ssi como una evaluacién de
la presentacion general de los Estados Fmancieros. Considero que mi audoria provee
una basc razonable para mi opmié o

3.- En mi opinién, los referidos Estados Financikros presentan razonablemente ¢ todos
los aspectos amportantes, la situacién fnancicra dc TBS Agencia Técnico Maritima
Tecnisea Cia. Ltda., al 31 dec Dicicmbre dd 2005 y los resultados de sus op araciones,
las variacioncs cn su patrimonio y sus flujs de cfectivo por ¢l alfo terminado en csa

fecha, de acuerdo con las Nommas Ecuatorianas de Contabilidad, modificadas en ciartos
aspectos por normas y pricticas contables establecidas o autorizadas por Ia

Supenntendencia de Compafiias del Ecuador.

Guayaquil, 02 de Febrero del 2006
Atentamente,

Y e ad
Econ. Cailos Crespo Vimos
. Auditor Extemo
CP.A.#10784
SC — RNAE #124




TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
EN US DOLARES
ACTIVOS
Corrientes
Caja Bancos - 412.971 .-
Cuentas por Cobrar Fletes (Nota #4) 582.804 .-
Cuentas por Cobrar Armadores (Nota #5) 222.702 .-
Otras Cuentas por Cobrar (Nota ¥6) 25.480 .-
(<) Provisién Ctas. Incobrables <§.573.~>
impuestos pagados por anticipado 14.048 .-
1.282.433.-
Fijos {(Nota #)
Equipos de Oficina 115.151 .-
Muebles y Enseres 31.954 .-
Vehiculos 101.785 .-
248.890 .-
(-) Depreciacién Acumulada <215.207.~>
33.683.-
Otros Activos No Corrientes
Depésitos en garantia 1.588 .-
Otros Activos 71.802.-
Total Activos
PASIVOS
Corto Plazo
Cuentas por Pagar Fletes (Nota #3) 703.195.-
Obligaciones por Pagar (Nota #9) 444 .870 .-
impuestos y Retenciones por Pagar 34.143.-
1.182.208 .-
PATRIMONIO
Capital Social 25.000 .-
Reserva Legal (Nota #10) 5.000.-
Util. (Pérdida) Ejercicios Anlenores <1.822.~>
Utilidad Presente Ejercicio 85.130.-
123.308 .-
Total Pasivos y Patrimonio 1.305.516 -
- — e

{ as notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOC {Nota #)
HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
EN US DOLARES
INGRESOS
Operacionales - 852.388.-
Total ingresos | 852.880.-
EGRESOS
Sueldos y Beneficios Sociales | 227.221 .-
Servicios de Agencia 176.924 .-
Suministros y Materiales | 11.188.-
Adecuaciones y Reparaciones 37.331.-
Depreciaciones y Amortizaciones 21.528 .-
Financieros 10.857 .-
Otros o imprevistos 18.784 .-
Total Gastos 501.911.-
Utilidad antes imp. Renta y Reparto 150.875.-
(-) 15% Particip. Util. Trabajadores {Nota #2) <22.848.~>
Utilidad antes imp. Renta 128.328.-
{(-) Amont. Pérdida Ejercicios anteriores <g11{.—>
127.418.-
{-) 25% Impuestos a la Renta (Nota #3) | <31.855.>
85.583.-
(-) Transferencia 2 Reserva Legal <433.>
Utiidad Neta del Ejercicio — 85.130.-

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social

Afto terminado al 31 de Diciembrs del 2005
EN US DOLARES

Saldo al comienzo y fin de afio

Reserva Legal
Saildo al comienzo del afto

Trans{. de Util. Presente Ejercicio
Sakdo a Dic. 31/200%

Utilidad Acumulada

Saldo a Enero 1/2005

Distribucién tilidades

Amortizacion Pérdidas Ejercicios Anteriores

Utiidad Neta del Ejercicio
Saldo a Diciembre del 2005

Patrimonio de Accionistas

Salde a Enero 1/2005
incremento Reserva Legal

Distribucion Hildades
Otras Amortizaciones

Utikdad Presente Ejercicio
Saido a Diciembre 31 del 2005

25.000.-

4.567.-

433.-
5.000.-

T4 128 -
<75.039.~>
<@1t1.->

85.130.-
83.308.-

103.685.-
433 .-
<75.038.>
<§11{.>
85.130.-
123.308.-~
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TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO |
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
EN US DOLARES

ACTIVIDADES OPERATIVAS
ingreso Neto 85.130.-

OTRAS ADICIONES (Orfgenes de Efectivo)

Depreciaciones 21.925.-
Disminucién Otros Activos 2401.-
iIncremento Cuenta por Pagar Fletes 172.578.-
Disminucién Otras Cuentas por Cobrar 170.138.-
Incremento impuesios y Retenciones por pagar 3.663.-

465.431.-

SUBSTRACCIONES (Aplicaciones de Efectwo)

Aumento Cuentas por Cobrar Fletes <422421.->
Aumento Imp. Pagados por Anticipado <12.848.~>
Disminucidn obligaciones por pagar <40.284.->
Aumento Cuentas por Cobrar Armadores <45.221.->
Variacién Patrimonio <715.517.->

<598.297 >
Flujo Neto de Efectivo Proveniente de las Operaciones <130.368.~>

ACTIVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO |
Incremento Activos Fijos <12.974.->

Aumento (Dismunicdn) Neta en Cuentas efectivo

Efectivo al inicio del Afio 558.811 -
Electivo al fin de Allo 412.871.-




TBS AGENCIA TECNIKCO MARITIMA TECNISEA CIA.LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el aiio terminado 2l 31 de Diciembre del 2005

Identificaciéon de la compaiiia

TBS Agencia Técnico Maritima, TECNISEA Cia. Ltda., ¢s una compaftia
 constituida en Agosto 16 de 1991, en el Ecuador ¢ inscrita en ¢l Regisiro Mercantl de
Guayaquil lugar de su domicilio, d 23 de¢ Scptiembre de 1991, con ¢l nombre de
Agencia Téenico Marfima Tecmisca Cia. Ltda.; posteiormente en Marzo 27 de 1996,
cambia su razén socia por la de TBS Agencia Técnico Maritima, Tecmsea Cfa. Lida.;
sikndo su actividad pnncipa B representacién y agenciamiento de compafiiss navicras
nacionades y cxtranpras y, todas las demés actividades corrdativas con oste tipo de
ageniciamiento , y representaciones propias del giro de negocio pemmitidas por laley.

Neota #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compalifa mantiene sus registros contables, de acuerdo con las Normas Ecuatorisnas
de Contabiidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores dd Ecuador, las
que son utilizadas obligatoramente en la preparacidn de los Estado s Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance General v ¢l Estado dc Resultados al 31 de Diciembre del 2005, fucron
preparados de acuerdo con las Normas Ecustonanas de Contabikdad. Las mismas que
mitestran consistencia con las de ejercicio anteror.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos genarados por la compadiia, son productos de las comisiones sobre fletes,
segin convenios previamente cstablecidos con las compafiiss navieras que agenciam.
Loz egresos, sc onginan por los gastos ocasionados por servicios prestados a las naves
agenciadas.

Tanto los ingresos como los cgresos, s¢ registran cuando se¢ realizan o causan
respectivamente.



MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Estin registrados a costo de adquisicién; apstados de acuerdo al mé&odo de linea recta
en funcidn de los afios de vida Gtl cstimada ¢n basc a los siguientes porcentajes

anuales.

Mucbles y Enseres 10%
Equipos de¢ Oficina 10%
Equipos de Computo 33%
Vchiculos 20%

La depreciacién acumulada se la mantiene ¢n sus respectivas cuentas hasta ¢l retiro o

venta de los activos, cudlquier p&dida o ganancia s¢ registra e los resultados del
eErcicio.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (LV.A) Y, RETENCIONES EN LA
FUENTE

La compaliia como contnbuyentc especial, ¢s agente de retencién dd LV.A. vy en la

fuente; efectuando dichss retenciones y, cancelado en su oportunidad las Rquidaciones
comesp ondiente de cstos trbutes por d circicio dd 2005.

Nota #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segln disposiciones de la Legislacién Laboral en vigencia, la compafiia reconoce a sus
trabajadores o 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar
las deduccioncs de¢ csta particip acidn.

Nota #3: IMPUESTO ALA RENTA

La compafifa reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales los montos resultantes
dc aplicar los porcentaps cstablecidos por s leyes tbutarias que, para ¢l caso del

eprcicto del 2008, equivale al 25% sobre las utilidades 4 distribuirse.

La compaliia ha sido fiscalizada por ¢l cjprcicio fnmncicro de 1996, rechindose las
actas respectivas; encontrndose cancdados los valores de las glosas resultantes de
dicha fisc dlizacidn. |



Nota #4: CUENTAS POR COBRAR FLETES

Registra valores por concepto de fletes de mercaderdias por un monto de 592.804.- US
délares, Jos mismos que la compafifa cspem recuparar dentro del paiodo corricnte. La

estructura d¢ csta cuenta, s¢ mucstra a contnuacidn:

CUENTAS POR COBRARFLETES
AL 31 DE DK EMBRE DEL 2006
EN US DOLARES

Clientes Monto

1.- Teojama Comercial 360.886.-

2.~-CELNASA 22.224 -

3.~ Motransa C A. 29.047 -

4.~ Mavesa 172.634.-

5.~ Mundiplast 2485.-

§ -Otros Cliertes 5.518.-
582.804.-

La compaﬂia no mcrementsd en o ¢prcicio financicro ddd 2005 la provisién para cuentas
mcobrables; que s¢ manfuvo e 5.573 US délares.

Nota #5: CUENTAS POR COBRAR ARMADORES

Son valores pendientes de recuperar por servicios y comisiones prestados a los

armadores a quicnes representa i comp alifa; por ym monto de 222.702.- US délares,
distibuidos como se muestra a continuacién:

CUENTAS POR COBRAR ARMADORES

AL 31 DE DICEMBRE DEL 2005
EN US DOLARES

Armadores Monto

1.~ Transworid Buk Services 110.218.-

2.- Meift Marnine Corp 89.783 -

3.- BBC Cheantering 20402 ~

4.- Otrog Armmadores 2.298.-
222.702.-



Nota #6: OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Registra los valores pendientes de recuperacion dentto dd peaiodo comente por
25.480.- US délares por scrvicios prestados a terceros. Su estructura ¢s como sigue:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2008
EN US DOLARES
Rubros Monto
1.- Pedro Mortero - 2418 -
2.- Corporacién Aduanera Ecuatoriana 1.979.-
3.- Sagemar 1.867 .-
4 .- Quinta Sala Corte Supsrior Guayaquil 10.000 -
5.- Varios deudores 9.218.-

25 480 -

Nota #7: EQUIPOS OFICINA, MUEBLES Y ENSERES, VEHICULOS

Las vanaciones de los activos fijos registrados al costo; durante d ejercicio financiero
del 20035, ¢s como sguc:

ACTIVOS FUOS
Al 31 DE DICEMBRE DEL 2005
EN US DOLARES
Saldo a Aumentos Saldo a
Activos Dic. 3122004 (Disminucionss)} Dic.31/2005

1.- Equipos Oficina 103.800 - 14.251 - 116.161 .-
2.- Muebles y Enseres 30.231 - 1.723- 31.884 -
3.- Vehlculos 101.786 - - 101.786.-
2359816 12.874 - 248.880.-
(-} Deprec. Acunulada <183682-> <21.626->  <2156207 >
42.234 - <8 551> 33.683 -
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Nota #8: CUENTAS POR PAGAR FLETES

Registra las obligacioncs comentes con los anrmadores de las paves agenciadas por un
monto de 703.195.- US délares. Las mismes que muestran una razonabilidad de

cancdacién cn Jos plazos pactados; de cumplirse las cxpectativas de crecimiento de las
opaaciones de la compafifa Su estructura cs la siguients

CUENTAS POR PAGAR FLETES
Al 31 DE DICEMBRE DEL 2005
EN US DOLARES
Acreedores Monto
1.- Transworld Buk Services 839.822.-
2.- Melft Mariime Corp 61.580 -
3.- BEBC Chartering 1.7983.-
703.195.-

Neota #9: OBLIGACIONES POR PAGAR

Mucstra las obligaciones comientes con tercaos; con autoridades portuamas; la
provision para beneficios sociales; por 444.870.- US Délares. Las mismas que muestran

una razonabiidad de cancelacién en los plazos negociados, de cumplirse las
cxpectativas de crecimiento de operaciones de la comp aiifa.

OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 DE DICEMBRE DEL 2005
ENUS DOLARES

Acreedores Monto

1. Conseco 2.331.

2~ Sagemar 17 .346 -

3. Autotidad Portuaria de Guavaquil 28.051-

4-inland TBS §6,306 -

5.~ Consordo Puerto Nuevo Milexdum S.A. 25.256 -

6.- COMAR Venezuela 83.424 -

{ - Beneficios Sociales 35418 -

8.- iInd.and Melfi Marine Comp 8420 -

8- UTC Prologistic - Petu 72.057 -

10 - Andi Puerio 1837 -

11 = Aretina 17 418 -

12 - Zamarino S A. 3.848 .-

13-TBS /Tecjama £.843.-

14 - Marnave S A, 2482 -

16 - Otrag Obligaciones 84 633 -
444,870 .-
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Nota #10: RESERVA LEGAL

Segin la legislacidn vigente, Ia compafifa debe apropiar por b menos ¢l 5% de la
utiidad necta def afio a una resarva legal hasta que su saldo alcance ¢ 20% dd Capital
Suscrito. La Reserva Legal no puede disttibuirse en efectivo, pero puede capitaizarse ¢
aplicase a b absorcién de pérdidas. Para d caso del Ejercicio Financiero dd 2005, la
compalifa cfectio b provision con la cua su monto ascendio a 20% del Capital
Suscnto; quedando su saldo estructurado como sigue:

RESERVA LEGAL
Al 31 DE DICEMBRE DEL 2005
EN US DOLARES
Rubros Monto
Saldo al 01 de Enero del 2005 4567 -
Trarsferencia de Utl. Pte. Ejercicio 433.-

5000 -

EVENTOS SUBSECUENTES

A I fecha de este informe, }a compatiia cstd desarollando sus actividades comerciales

con normakdad; supta como todas las compaiifas que realizan actividades en el
Ecuador, a las decsiones que tomen las sutoridades econdmicas. No siendo posible

establecer mtegralmentc los efectos de las mimas sobre la evolucién futuma de la

cconomia naciona, y las consecuencias si las hubire sobre la posikién eccondmica y
fmancicra de la compafiia y los resukados de sus operaciones fiituras.
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