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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.

He auditado el Balance General adjunto de TBS Agencia Téconico Maritima Tecnisea
Cia. Ltda., al 3! de Diciembre de 1998 y los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Cambios en la Posicion Financiera por
el aflo terminado ern esa fecha. Estos estados financieros sorn responsabilidad de la
gerencia de la compafita. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que la auditoria sea diseflada y ejecutada para obtener una
certeza razonabie que los estados financieros, no contiener errores importantes. Ura
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambien la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi
opinion.

En mi opinion, los referidos estados firancieros presentan razonablemente en todos los

aspectos importantes, la situacion financiera de TBS Agencia Témico Maritima
T'ecnisea Cla. Ltda., al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y los

cambios en la posicion financiera por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por
normas y prdcticas cortables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compafitas del Ecuador.

Atentamente, Guayaquil, 9 de Noviembre de 1999

Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo
CPA #10784

SC-RNAE #124




TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA

TECNISEA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)
Al 31 de Diclesmbre de 1998
AEles de Sucres
ACTIVOS
Corrvientes
Caja y Bancos {(Nota #4) 2,604,292
Cuentas por Cobrar Fletes (Nota #5) 4,554,758
Cuentas por Cobrar Anmadores (Nota #6) 460,267
Otras Cuentas por Cobrar (Nota #7) 1,735,184
{~) Provision Ctas. licobrables -14,067
Toiad Activay Corvienties 9340434
Fgos
Instalaciones Contenedores 84,007
Equipos Oficina 575,370
Mueblies v Enseres 204,499
Vehiados 429,240
Mejoras Propiedades Arrendadas 261,173
£,554,289
~) Deprec. Acumulada -545,207
Total Actives Fijos (Noda #3) 1,009,027
Otros Activos No Corvientes
Depositos en garantia 6,957
biversiones 2,000
Cargos Diferidos (Nota #9) 135,556
Tosal Otros Activos wo Corricutes | 144,313
Tosal Activos 10,493,974
PASIVOS
Corto Plazo
Cuentas por Pagar Fletes (Nota #i0) 4,570,803
Obligaciones por Pagar (Nota #i 1) 4,621,i87
9,191,990
PATRIDRONIO
Capital Sociai 10,000
Reserva Legal (Nota $#i2) | 60,466
Res. Reval. Patrimonio (Nota #i3) 434,069
Reexp. Monefaria (Nota $#1 4} -
Utii. Ejerc. Anteriores 92,020
Utilidad Presente Ejercicio 705,429
1,301,984
Total Pasivos y Patrisonio 10,493,974

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA

TECNISEA CIA. LTDA.

BSTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hastin el 31 die Dicicsmdoe dic 1993

Milles de Sxcrws

INGRESOS

Operacionales 2,624,197
Financieros 477,991
Oftros Ingresos 36,206
Totul Inugruses 3,140,294
EGRESOS

Sueldos y Beneficios Sociales 966,162
Servicios de Agencia 427,785
Skiministros y Maferiales 337,171
Adeuaciones y Reparaciones 110,026
Depreciaciones y Amortizaciones 134,300
Financieros 13,892
Otros e Imprevistos 24,503
Totul Gostos 2,033,839
DAk, amtes Iwp. Remin y Reparty 1,106,555
(-} 13%6 Particp. Util, Trabajadores (Nota #2) -165,983
Nikiciet smetes Imp. Rewtls 40,572
(-1 25%6 Impuesio a la Renta -235 143
Diiidiaet Nefu del Ejercicie 785,429

Las notas adjpuntas jorman parte integral de los Estados Financieros.
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TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA
TECNISEA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ao Termivado al 31 de Diclembre de 1993

Capiial Soc il
Saldo af Comienzo y Fin de afio

Reserva Legal

Saldo al comienzo del afio

Efectos correccién monetaria
Saldo Diciembre 31 de 1998

Reserva Revalorigac idn Patristonio
Saido ] de Enero de 1968

Efectos Correccion Monetaria
Transf. de Correccion Monetaria
Saldo Diciembre 31 de 1998

Reexpresion Souetaria
Saido i de Enero de 1998
Bfectos Correccidn Monetaria

Transf. a Res. Reval. Patrimonio
Saido Diciembre 31 de {998

Utiidad Acwmmnissda
Saldo 1 de Enero de 199&

Distribucion Utiidades
Efectos Correccion Monetaria

Salde Diciembre 31 de 1998

Putrisonio de lox Acclonisias
Saldo I de Enero de 1998
Distribucion Utilidades
Utilidad presente ejercicio
Efectos Correccion Monetaria
Saldo Diciembre 31 de 1998

MEles de smeres

10,000

41,700
18,700

60,466

101,238

86,109
240,007
434,049

143,880
102,782

| -240,00.

264,793
-201,331
28,558
92,020

022,074
-201,332
705,429
172,813
1,301,984



TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA

TECNISEA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA4
Ao Terminado gl 31 de Diciembre de 1997
MNles de sncres

Capilal de Trabdbgjo Provesniexte Operaciones:

Utilidades antes provision Inp. a la Renta 040,572

Menos. Provision imp. a la Renia -235,143
705,429

Mads.: Gastos no req. Desembolsos Cap. Trabajo 199,568
903,017

Capiial de Trabajo xtilivado en:

Aumento Activos Fijos 414,624

Pago Dividendos y Otros 225,314
39,928

Ansento (Disminncion) Caylial de Trabajo

Resmmen Cambios en lov Componestes del Capital de Trabagjo:

Caja y Bancos 2,236,362
Cuentas por Cobrar Fletes -1,376,421
Cuentas por Cobrar Armadores 460,267
Otras Cuentas por Cobrar 1,638,796
Cuentas y Obligaciones por Pagar -2,093,925
Anaento (Dismiwncion) Capiial de Trabajo 265,079




TBS AGENCIA TECNICO MARITIMA TECNISEA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Ao Terminado al 31 de Diciembre de 1998

Identificacion de la compa#ia.

TBS Agencia Técnico Maritima Tecnisea Cla. Lida., es urna compafiia constituida en
Agosto 16 de 1991 en el Ecuador e inscrita en el registro mercantil de Guayaquil, lugar
de su domicilio, el 23 de septiembre de 15991, con el nombre de Agencia Técnico Maritima
Tecnisea Cla. Ltda.; posteriormente en marzo 27 de 1996, cambia su razon social por la
de TBS Agencia Técnico Maritima Tecnisea Cla. Ltda.; siendo su actividad principal la
representacion y agenciamiento de compafiias navieras rnacionales y extranjeras y, todas
las demds actividades correlativas con este tipo de agenciamiento y representacion,
propias del giro del negocio y permitidas por la ley.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la compafita, son las establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compafias del Ecuador; estas politicas en sus aspectos
importantes, estdn acardes con principios de contabilidad generalmente aceptados.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance General al 31 de Diciembre de 1998 fue preparado aplicando el sistema de

correccion moretaria integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional para

registrar los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias de
activos, pasivos y patrimonio. Para el caso de derechos y obligaciones en moneda

extranjera, se utilizo el tipo de cambio de mercado libre de 5/.6.765 por cada US Ddlar al
cierre del ejercicio firanciero.

Los rubros que conforman el Estado de Resultados, estén preserntados a sus costos

historicos, excepto por los cargos que provieren de activos consumidos que se calculan en
base del valor reexpresado de tales activos. En cansecuencia, dicho sistema no contempla

en forma irtegral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del Sucre en la

Jorma recomendada por el pronunciamiento #4 del Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador.

INGRESOS Y EGRESOS
Los ingresos generados por la compafiia son producto de las comisiones sobre fletes,

segun convenios establecidos con las compafilas navieras que agencian y, por ganancias
ocasionales en inversiones a corto plazo. Los egresos, se originarn por los gastos
ocasionados por servicios prestados a las naves agenciadas.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.
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INSTALACIONES, MUEBLES, EQUIPOS ¥ VEHICULOS.

Estén registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por la aplicacion del
sistema de correccion monetaria. Bl costo y las revalorizaciones se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta en funcioén de los afios de vida util estimada en base a los

siguientes porcentajes anuales:

INSTAIACIONES 10%
MEJORAS PROPIEDAD ARRENDADA  10%
MUEBLES Y ENSERES 10%
EQUIPOS DE OFICINA 10%
EQUIPOS DE COMPUTO - 20%
VEHICULOS 20%

La depreciacion acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o

venta de los activos, y cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del
ejercicio.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (1.V.A.) Y RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafiia como contribuyente especial, es agente de retencion del L.V A, efectuando
dichas retenciones. Asi como también, a la compafiia le efectuaron y efectud retenciones
en la fiuente en los porcentajes y montos indicados er las leyes en vigencia, habiendo
cancelado las liquidaciones correspordientes de estos tributos por el ejercicio de 1998,
dentro de los plazos estipulados por la ley.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segun disposiciones de la legislacion laboral en vigencia, la compafila reconoce a sus
trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar
las deducciones de esta participacion.

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compaftia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales los montos resultantes de

aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias que, para el caso del
ejercicio de 1998, equivale al 25% sobre las utilidades a distribuirse; los mismos que sor
cancelados en los plazos estipulados en las leyes vigentes.

La compafita ha sido fiscalizada por el efercicio financiero de 1996, recibiéndose las
actas respectivas, encontréndose cancelados los valores de las glosas resultantes de

dicha fiscalizacion.



NOTA #4: CAJA ¥ BANCOS.

Los montos de esta cuenta, lo constitiyen valores en Sucres y en Dolares al tipo de
cambio de cierre de S/.6.765 por ¢/US Dolar. Su estructura se resume a continuacion:

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 1998
En miles de Sucresy US Délares

Monte Tipe Moniteo
Rubros Miles Sucres Cambio US Délares
.- Bancos M.N. 252.965 —— —
2.~ Bancos M.E. 2.351.327 6.765 347.572,27
2.604.292 347.572.27

P AR el FaelPERE SR, gk sniSppiel semlgees Sebilign Spnielipl SolilNel Sl U esamehl ephipgel  gpiiglbl paiSge Ffopkilny Ssi-fe e, BNy s anfane e EnlSep Fgeiife ey RISl
kgl il el Pty Py SRS G S S, ippepigs dipesiigy Gbigeghlly el LENpEE SN EELay EEelay Smeetar ey mloau, SelgeglF AEEgbEE NS RN SEmbiay el gl SRS SRSl S

MN. = Moreda Nacional.
M E. = Moneda Extranjera

NOTA #5: CUENTAS POR COBRAR FLETES.

Registra vaiores por concepto de fletes de mercaderia; los mismos que la compahiia
espera recuperar dentro del periodo corriente. La provision para cuertas incobrables, se
mantiene igual a la del ejercicio de 1997. Alcanzando en 1998 el 0.219% del total de la

cartera. La estructura de esta cuenta, se muestra a continuacion:

CUENTAS POR COBRAR FLETES
Al 31 de diciembre de 1998
En miles de Sucresy US Délares

Monto Monto
Clientes Miles Sucres US Ddlares (%)
1.= Teojama Comercial 3536.250 82.224,69
2- OBB 1.085.651 160.480. 37
2.- Maresa 1.090.622 16£.215,37
4.- Sicocar 543 432 80 329 93
5.- General Motors 334.727 49.479.23
6.- Mavesa 481.502 71.175,46
7.~ Otros Clientes 462.574 68.377,.54
4.554.758 673.282,78
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(*) Tipo de cambio = 5/.6.765 ¢/US Ddlar.



NOTA #6: CUENTAS POR COBRAR ARMADORES.

Son valores pendientes de recuperar por servicios y comisiones prestados a los armadores
a quienes representa la compafita. Su estructura se muestra a continuacion:

CUENTAS POR COBRAR ARMADORES

Al 31 de diciembre de 1998
En miles de Sucresy US Dolares

Monto Monto

Armadores Miles Sucres US Ddlares (*)
1.- Mexpless America Line 208.691 30.848,71
2.- Prams Water Shipping 90.780 13.419,09
3.~ Transworld Bulk Services 74.355 10.991,12
4.- Orient Shipping 38.584 5.703,41
S.- Otros Armadores 47.857 7.074,21

460. 267 68.036, 54
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(*) Tipo de cambio = S/.6.765 ¢/US Ddlar.

NOTA #7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Registra los valores pendientes de recuperacion dentro del periodo corriente; por
servicios prestados a terceros, y préstamas a empleados. Se estructira como sigue:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dickembre de 1999
Fn Miles de Sucres.
Rubros M onios
1.- Bademar SA 1.241. 166
2.~ Leroni 17.0{8
3.- Sedei — Danzas 26.000
4.- Bodegaje, limpieza, manipuleo 375.958
5.- Préstamos empleados 16.004
6.- Servicios varios 58038
1.735 184

il el il g bl RN sl



NOTA #8: INSTALACIONES, EQUIPOS OFICINA, MUEBLES Y ENSERES,
VEHICULOS, MEJORAS PROPIEDAD ARRENDADA.

Para el ejercicio financiero de 1998 se aplicd a los activos fijos los porcentajes
respectivos, segun lo indicado en el sistema de correccidon monetaria. Su estructura luego

de efectuar dicha correccion, se muestra a continuacion:

ACTIV O8 FIIOS
Al 3 1 de diciesmdre de 1998
En silles de Sucres
Saide u Anweesles Mot Sulde u
Acthes Dic 3197 (Retdos) Cormcelén Dic 3192
1.- instalaciones Conlenedores 63,416 3,850 14741 84,007
2.~ Equipos Qficina 345,321 68464 161,585 375,370
3.- Muebles y Enseres 135445 6,877 62,477 204,299
4.- Fehleuios 230,8G¢0 169,482 28958 429,240
J.- Mejoras Propiedades 167,886 14,606 78681 261,173
942,562 265,279 146,142 1,554,289
-) Deprec. Acumsiiadas -348 466 -86,928 -109. 868 -345,202
594402 173351 236274 1,009,627

NOTA #9: CARGOS DIFERIDOS.

El monto neto registrade engloba las amortizaciones que se efectuan por concepto de
seguro, programas de computacion, insumos utilizados en manipulacion de contenedores

e impresos. Su saldo quedo estructurado como sigue:

CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 1999
En miles de Sucres

Rubros Monto
1.- Seguros Vehiculos 531.847
2.- Seguros Vida / Salud 49 191
3.~ Seguros Activos 69.302
4.- Programas computacton 43.016
3.~ Yarios insumos 110.255
323.611
(-) Amortizacion Acurnailada (188.055)
135.556
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NOTA #10: CUENTAS POR PAGAR FLETES,

Registra las obligaciones corrientes con los armadores de las naves agenciadas. Las
mismas que, de los andlisis realizados, muestran una razonabilidad de cancelacion en los

plazos pactados; de cumplirse las expectativas de crecimiento de las operaciones de la
compafita. Su estructura es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR FLETES
Al 31 de diciembre de 1998
£n miles de Sucresy US Délares

Monto Monto

Rubros Miles Sucres US Délares (%)
1.~ Transworld Bulk Services 4,570.803 675.654,61

(*) Tipo de cambio = 5/.6.765 ¢/US Ddlar.

NOTA #11: OBLIGACIONES POR PAGAR.

Muestra las obligaciones corrientes con terceros, valores pendientes de liquidacion a
compafiias navieras a las que presta agenciamiento, la provision para beneficios sociales
e impuestos fiscales, ast como también a otros clientes locales. De los andlisis efectuados,

se establece la razonabilidad de cancelacidn ern los plazos negociados, de cumplirse las
expectativas de crecimiento de operaciones de la compaflia.

OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 1998
En miles de Sucresy US Dilares

Rubros Monitos
1.~ Servinave 7006.424
2-MCR 295.530
3.~ Autoridd Portuaria de Gquil. 1.757.374
4.~ Ecuaestibas 275.013
3.- Autoridad Portuaria Esmeraldas 112.123
6.- Sociedad Unidn Estibadores 66.874
7.- GMAC. 104.598
8.- Beneficios Sociales 235.512
Y- Impuestos y Retenc. Por Pagar 219 124
10.- Otras Obligaciones 848.615
4.621.187
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NOTA #12: RESERVA LEGAL

Segun la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a ura reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital Suscrito.
La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse a
la absorcton de pérdidas. Para el caso de la compafiia, al tener una Reserva Legal de
60.466 miles de Sucres; sobre un capital social de 10.000 miles de Sucres, no requiere
efectuar dicha provision.

NOTA #13: RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Representa la contrapartida de los ajustes a las cuentas patrimoniales, el saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o devuelto en

caso de liquidacion de la empresa. Su saldo entre dic 31/97 y dic 34/98, es del siguiente
orden:

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
A diciembre 31 de 1998

£n miles de Sucres
Rubros Montos
Saldo al 31/12/97 101.238
Transt. Ajuste Patrimonio Ejercicio 1998
- Capital Social 4. 500
- Reserva Legal 18.766
- Util. Ejerc. Anteriores 26.558
- Res. Reval. Patrimonio 81.669
- Transf. Reexp. Monetaria 196.338

e e o O o
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NOTA #14: REEXPRESION MONETARIA

Es Ia contrapartida de los ajustes realizados a las partidas no monetarias en el Balance
General, su saldo al cierre del ejercicio financiero de {998, debid transferirse a la cuenta
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio; segtin lo dispuesto en lg ley 98-17 de
Reordenamiento en Materia Tributaria; publicada en el suplemento al Registro Oficial
#78 de 1 de diciembre de 1998

Esta auditoria procedido a mostrar los esiados finarcieros segun se indica en la
mencionada ley y, la compatiia, correrd los diarios respectivos.

Ev entos Subsecuentes,

A la fecha de este informe, la compakiia esté desarroliando sus actividades comerciales
con normalidad; pese a verse qfectada por las medidas econdomicas, dictadas por el
gobierno segun decreto 6835, aplicado a partir de marzo {5/99. Lo que ha propiciado la
reprogramacion de sus obligaciones con terceros, debido a! congelamiento del 50% de
Sus cuentas corrientes.
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