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FAEZ, FLORENCIA & CO. Cla. Lida.

Contadores Fablicos

Informe de los Anditores Indepemdientes

LAPA

IPITER LA LA

Abril 13 e 2015

A los Sefiores Socios de

SOLVENTES ¥ MASILLAS NACIONALES NEIRRA NETIZA SOLVEN CIA. LTDA,
Ghmyaguil - Ecuador

Hemos auditado los estados finaneieras adjuntos de SOLVENTES Y MASILLAS
NACIONALES NEIRA NEIRASOLVEN CLA. LTDA., gue comprenden los csrados
de situavicn finunciers al 31 de diciembye del 2004 ¥ 2013, y los cormespondicntes
cstados de resultados inteerales, de cambios en «l patrimonio y de lujos de efeetivo par

lovs afios teminados en esas fechas, asi como lyy yoliticas de contabilidad =i rmificativas.
L £

Responsabilidad de la Gereneiy por los Estades Vinanciergs

I Gerencia de lu Compafiia es respunsable de la prepar

acion raepnable de estos estadog
financicros, de acuerdo con Normas Inlemacionales gy Informacion Financiera NI[F ¥
del control interno determinado por la

gereneia como necesario paa [emiti que lu
preparaciin de los estados linancicros esicn libmes de Crrores Imporlantes, dehido g
fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una apinion sobre estos es|
base en nuesiras auditorias, Blecluamos nuesitas anditorias de
MNuormas Inlermnacionales de Auditoria, Dichas normas requicren que cumplames con
requisilos éticos asi como yue planiliquemaos v realicernes 1a auditasa pira ohlener ung
Certews razonuble sobre si los estudos finaneierss cstan fibres de crmares imporlantes,

ados [Inancieros con
conlormidad con las
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IAPA

IWTER MATIAR

PAEZ, FLORENCIA & CO. Ciz. Lida

Contsderes Publicaos

Uns audilors incluye aplicar procedimicnlos para nbtener evidencia de anditoria sobre
los montos v revelaciones en los estados financicros, 1as procedimicnios seleccionados
dependen del juicie del awmbitor, inchrvendo la evalvacion de los riespos de
represenlacion ernea de importancia relaliva en los estados linancieros, ya sea debido
a [raude o a crror. Al electuar esas evalvaciones del desgo, ol suditor gonsidera el
conlrol inlerno relevante para la preparacion ¥ presentacion rmeonable de log estados
financieros de la compafiie, para dischar los procedimientos de audiloria que scan
apropiados vn las ciecunstancias, pera no con el fin de expresar una opinion sebre 1
efectividad del conlrol inlerno de la compafia,

Una audiloriy fambign incluye evaluar lo apropiade de las politicas contables uilizadas
v la razonabilidad de las estimacioncs contables hechas por lu gerencia, asi como
cvaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos gque la evidencia de audilorfs que hemos oblenide es suficienle y
apropixda par proporcionar una hese para nUestra opinion de auditoria.

Opinidn de auditoria

En nuesita  opinidn, los  cstados  [nancieros  amiba  mencionades  presenian
razonablemente oo tdos  los aspectos imporiantes, |3 siluseion  fnanciera de
SOLVENTES ¥ MASILLAS NACHINALES NEIRA MEIRASGLVEN CIA, 1TDA
2] 31 de diciembre del 2014 v 2003, sus resullados de sus operseiones, oz cambios ¢n
el patrimonio ¥ sus [ujos de efectivo por los afos lerminados en csss lechas, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NITF,
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PAEZ, FLORENCIS & GO, Cia. Lida, INTE RraTIOHAL
Contadoras Publicos s S o g Rl

Informe sobre reguisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre of cumplimienta de las obligaciones teibutarias de la Compaii.
come agente de relencion ¥ percepeion por el cjercicio terminmlbo al 31 «le dicicmbre del

2014, se emite por separado.
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SOLVENTES ¥ MASILLAS NACTIONALES NETRA
NEIRASOLYEN ClA. L'TDA.
I'stadns de Resultados Integrales

"or los afios terminados al 31 de diciembre del 20014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

Mnlax 2014 2013
Ingresos Clperacion les 5477.1310 4.11= 050
Costa de produoccidn ¥ ventas [3.950. [R2) (LEID2)
Vtibindadd bruta en ventas 1520544 12504464
gt e mlminasineion v venlas {1.039.296) (345,704
Crastos financicros (1L EEL) (h.dX3)
CHeos fingrcsos noins GEEl ]
IJtLIu'I_ad antes de Participaciono de 4050 350,700
trabajaderce ¢ Impuesto a ln Heota
Parlicipacion de tnelspuedores 1a (5R.313] (32.603)
linpoesio o la rentis 14 (T5.036) (L5600
Rescrva legal (1274 -
1Hilidad del gjercicio 243232 2243049
Llsiliclad meta por sicaion il 1% 91

Yer politices de contabilicdad signilicativies ¥ ool o los estados lnsocieres

]
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SOLVENTES ¥ MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. I.TDA.

Fstado de Flujos de Flective
Por los afios terminudos al 31 de diciembre del 2064 v 2013

(En dolares Estudonnidenscs)

| — —— = —— = —— —— —— = _— —_———— —
a4 003
Flojos de #fective por las aciividades de eperacion
F. Fectvo revibido de clicnics 5.018.150 4005.731
Electivn pageade o provesdores ¥ emplendng FLGH2 2R [1ER].A43)
listeresey pupados (103,583 (UsAREY
{ Mros Ingresas v Laneeos nelos [127.273) 1.E26
Eleetive neto proviste por s setividles de opemicinn 2035.766 29431
Flojos de efcctive poar las nclividades de inversion
Adicion Jde Propisdnles, Plams y equipes (2334400 [13.2040)
Proviucto de la vents de Propicdmd, Planta v eyuipos 15434 -
Ffective netn otilizedy en fas selividedes de fnversidn (217 60Ny 433600
s e — =
Flujos de electivs por las aclividades de Noanciamivnin
Aporics parg folvm capiiaiizacion - 160
Préstumus recibidos T 249 43682
Préstanes pugeadoy @ bareo plueo (605,187 {552.568)
Elteciivy gkt provisty (ulilizade) g e aetividedes de financiumienin I D, =2 {8. 7R}
— ——
fusmneatn [Dismmancidn) nelo del «lestivo BR.ZIZ (2713
Fioctivo ul ivicin del perpods F6.602 [ I 3
Fizctivo ul final del periudo. 234814 | 4y &02
= —== ———

Var politicas de contabilidad significativas v untas a los estsdos fnaneicros
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SOLYENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Coneiliacidn de la Ulilidad Neta enn ol Efectivo Neto
provisio pur lus Actividades de Operacida

Por los afies terminadus al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013

(En dilares Estadounidenses)

2014 2013
Ciilidud  meti 242232 228300
Ajusies para conciliar la otilided vetacon el cfective
Meto proviste por s actividades de operncion
[cpreciecitn Ol 544 &l .05
Frowisinn e incohrobles: {5.40020 £.00%
Provizion de Jubibcida Patronal LE AT
Provizidn de Bonilivsezinn por dezabneio 5874 -
Agnuriisscehir di intangibles . 1.02%
Provisidn de Impiesio & la Renta 7567560 (8], fis
Preseisidnt de reservn leEil 12749
Provdsion de Participacidin o Trabujubores RN A6
Kfective provenicobe sy las nctividades de speruvinn
podes ele cambins cn el Capiinl de Trabajo 475 140 421703
Aumenin en cuenlas por cobrac (4L T (111.10R6A)
Smenin cin invenianios (29752 (A0T.0TA)
Tlisminucida ca otros sckivos 204 =
AsinEnin £ CLCAIES pur pagir 357520 [34.522
Aqunenio {Disminucidn) en gisius acunndlados TA.536 (H.a35)
Ffectivo netn provisto por hes actividades de aperagion 205746 20431

Ver pollticns de enolubilittad slgnificativis ¥ notas a los estados fnanvieros
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SOLVENTES ¥ MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CTA, LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013

Descripeion del Nepocio, Ohjeto Social y Operaciones

Solventes y Masillas Nacionales Neira Neirasolven Cia. Ltda.. [ue constituida el 110
de Mayo de 1991, v aprobada por lo Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 91-2-2-1-0001528 de lecha 6 de Juno def 1991,

Su ohjete socinl poneipal, ¢s la [ibricucion de pinluras, barnices, esmaltes ¥ lacas para
uso industrial.

Resumen de Tas principales politicas de contabilidad

A continuacion s deseriben las politicas y praclicas conlables mas importantes seguidas
por la Compafifa:

Base de rmedieifin
Los cstados [Inancieres han sido preparados sobre 2 base del costo histdrieo.
Muaneda Foncional ¥ de 'resentacion

Los cstados [nancicros eslin presenlados en didlares (155) de los Hstados Umdos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeda a la unidad
TS CeTCin,

La Repiblicy del Fowador no emite papel moneda propio, v on su lugar, ¢l ddlar de los
Estados Unidos de América se ufiliza como moneda de curso legal del pais.

Lise de Fstimaciones y Supucsinsg

La preparacidn de los cstados financicros requicre que Ja administracidn realice juicios,
gslimaciones vy supuesios que afectan la aplicacion de las polificas contables v los
montos de aclivos, pasivos, negreses ¥ 2uslos inlormados. Los reseltados reales pueden
diferie de estas estimaciones.

Las cstimaciones ¥ supuestos relevanles son revisados resularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimacioncs contables son reconocidos en ¢l periodo en que la
eslimaeion es revisada y en coalquier periodno future afectado.

la inlormacidn sobre supuestos e incertidumbres de eslimaeidn que lienen un riespo
sizmificativo de resullar en un gjeste material en el prdximo afio financicro, s mneluye
en las sigurentes notas:

a)  Efectivo v cgunivalentes de eleetiva

El rubro comesponde al eleelive disponible, depdsitos de libre dispombilidad en
hancos altamente liquidos.



SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALLS NEIRA
NETRASOLVEN CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

b

c)

d}

Inventarins

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, «
menar. Son valuados al costo promedie ponderado. Las imporlaciones en fransito
5 eneucnlran regisirudas 2 osuoeosto de adguisicion. 1l valor neto realienble
representa ¢l precio de venly eslimado menns twodos Los costos de teeminacion y Jos
coslos necesarios para la venta,

Propiedades, Planta v Equipo
Se prescntan al coslo hisldrice, menas la depreeiacion scumulada.

15l valor de las propivdsdes, plant v cquipe v la depreciacion acumulada de los
clementns vendidos o tetirmdos s descarpan de las euentas correspondicnles
cuando se prdduce lu venta o el retiro v ¢l resullade de dichas ransaccimes se
registra cuando sc causa, Los gusios de mantenimicnlo y reparaciones mMCnores se
carizan a les resultados del periodo.

Lu depreciacion de los aclivos se registra con cargo a las operaciones del perioduo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas pura depreciar el valor de Jos sctivos
durante su vida ol estimada.

Lus lusas de depreciacion anual de las propiedades, planta v equipe son las
siguientes:

Activa Tasas
Edificios e instalacionss 3%
Muebles v cascres |
Magquinerias ¥ Cyuipos 10
Wehiculus 20ka
Cyuipos de computacion 330

Frovisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente,
lezal o implicita comeo resullado de un suceso pasado, @s probable que la Compaiiia
tenpa que desprenderse de recursos yue incorporen benelivies econdmicos, pars
cancelar la obligacion, v fuede hacerse una estimacion fiable del importe de la
abhgacian.

141



SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA,

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013

Ll importe reconoeido comuo provision dzbe sar la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presenie, al final de cada periodo. tenicndo en
cuenly los ricspos v las incertidumbres correspondivnivs Cusnde se mide una
provision usando cl Jujo de efectivo estimado para cancclar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fiujo de cfectivo.

Cuando sc cspera la Tecuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos
regueridos pera cancelar una provisidn, e reconoes una cusnta par cobrar como un
activo si s vinualmenls probable que se recibird ¢l descmbolso ¥ el valor de la
cuenta por cobrar puede sor medido con Babilidad.

= Beneficios a empleados

Renelicios definidos: Jubilacién patronal vy bonificacién por desshuein- El
coslo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal v bonificacidn por
desabucio) es determinado wtilizande el Méado de la Unidad de Crédito
Proyeelady, con valoreiones acmariales realizadas comao palitica cada dos afos,
las panancias v pérdidas actuariales se reconocen inmedialaments en los
resultados del respectivo cjcreicio o cn ol tesultado integral.

Lo costos de los servicios pasados se reconacen inmedialaments en la medida
er yue los beneficios va han sido olorgados; de o contrario, son amorlizados
utilizando ¢] método de linea reeta oo ¢l periodo promedio basta que dichos
heneficios son otorzados.

Participacion a trabajadores.- La Uompaiia reconoce un pasive ¥ un 2asto por
ln participacion de los trabsjadores en las wiilidades de la Compafiia. sle
heneficio se caleuln & la tasa del 13% de la utilidad conluble de acuerdo con
disposiciones lepales.

e} Provision de Impuesto a las panancias

La peovisién para impucsto & Ja renta ba sido caleulada aplicando la tasa del 22 %, de
avuerde con disposiciones legales vigenles, Ly provisidn para impuesto a la renla se
calcula mediante 1a 1ass de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resullados del perindo en que se devenga con base en el impuesto por pagar cxigible.



J
»
b
_
=]
D
_J
g
w5
.
=3
ol
o
-
=
=g
-
- ]
g

SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2084 y 2013

[gs normas ributarias vigenles cstablecen una lasa dc impueslo del 22%  de las
iliclades gravables, Para los cjercivios 2014 ¥ 2013 continua vigente lu retuceion de
10 puntos purcentuales sl lgs ulilidades som reinvertidas por el contribuyente. Tie
acyerdo con las relieridas normas, st 48 inversion do utilidades no s malerializa hasta cl
3] de diciembre del abo sigiicnte, |a Compafia deberd cancelar la diferencia e
impucsin gun los TeCArENSs cormespondientes, L reinversion de utilidades se relaciony
con ol desting de las mismas en of sentido de que deben arientarse o la adguisicidn de
aguinarias nuevas o pUIpDS OUEVIS (U 56 ptilicen para su aclivided productiva.

Esldn exentos del impueste o l renty los dividendos pagadas i sociedudes locales ¥
sociedades del extenior que no esten domiciliadns en puraisos fiscales.

e acuerdo con ¢l Codigo Orgdnico de 12 Produccion, Comercio © [ versiunes,
publicade en el Suplemento al Rewistro Olicial N2 351 del 29 de diciembre del 2010, sc
culublecen incentivos liscales a las inveraiones, Lol los aspoalas relovanles s anutan:

1) Se resloee Ja tasi de impuesio a la renta, de forma progresive, el G50 afin 2011
2%, wiio 2012 23y del ann 3113 en adelante ¢l 794 Adicionalmenle, los

-
conlribuyenies sdminisiraderes 4 pperadores de una ¥onn Espeeial de Desarmollo

Eepndmica (ZEDE) tendran una rebaja qdicional de 3 puntos & la tasa del
impucsio d la renta.

1) Se establegen como deducibles adiclonales @i o] edleulo del impuesto 2 la Tenta
_ relacionados con log realizados por empresas medianas
dirpida a vestigacion. desarrollo 2 investigneidn
por las adquisiciones de

o emploo POT Ui perindo de

ciertos concoplos do gastos
en  capacitacidn (Eenlea
leenologica, by las depreciuciones ¥ prnortizacionss
muquinaria ¥ CUIPDS Y toonolegias, ¢) InCTEmEnio neta d
cineo afins, cuando sC cumplan clertds condicianes, i) eroneracion del pago del
impuesto & la rentd duranle gincgy anes patd lys nuevas sociedades guo 56
conStinyan, cuyis inversiones npucvas Y productivas 52 realicen fucra de las
jurisdiceianes urhanss de les canloncs Cheito o Cuayaquil vy dento dy Clertos
scpinres ceondmicns. €) Jiferimicoto del pago Jel impuesto A la Tents de su
anticipo hasta por ineo afips, pard las sociedades yuo jeansfieran ot lo menus el
g, de su capital aecionario @ favor de al menos o 2% de sus trabajadores, i) los
TRl incrementales por mencracion do nueva pmapled 1 Mejon di 1a mmasa salarial ¥
u) cxoneraciin Jde la retencion cn la fuente del impuesto a ln renta €1 lus pages pos
intercses de crédiles extemos ¥ lineas do crédita reistradas, Con s de inlercses
cslablecidas por el Danco Central del Feundor ¥ piorgadus ol inslituciones
financieras del exIeTior, gue no 5 cneucntren domiciliadas eo parafsos [iscales.



SOLVENTES Y MASILLAS NACTONALES NETRA
NEITRASOLVEN CTA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2014 ¥y 2013

El impuesto 2 la renta del afio incluve &l cileulo del impuesio corriente ¥ ¢l mpuesto
dilerida. El impucsio a la renta es reconocido cn ¢l esinde de resuliados, excepto cuando
estd relycionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
es reconocido en ol patrimonio o cn olms olilidades integrales,

il impucsto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las lasas vigentes a la fecha de reporte ¥ cualguier otro ajuste sobre <l
impueslo a pagar con respoelo & aios anleriores.

El impucslo diferido es reconocido considerando las dilerencias temporales entre cl
vialor septin lbros de los actives y pasivos, para propositos [inanciems ¥ las cantidades
utilizadas para propdsites fiscales. El impuesio o la renta difendo es medido a las lusas
de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las dilerencias emporales cusando éstas se
reversen, basados en las leyes vigenles o suslancialmente vigentes a la feeha de reporte.

I impueslo diferido active s¢ reconece unicamente cuando cs probable que las
uliliclacles gravables [iluras estardn disponibles contra las cuales las dilerencias
temporales puedan ser utilizadas, Bl impuesto diferidu activo os revisado en cada fochy
de reporte ¥ es reducido al momento en que se juzgne quy es probable que no se
realicen los benelicios relacionados con el impucsto.

Reformas tribularias

il Registro olicial No. 405-8 del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Chrpdnica de
Incenlives o la PProduceion y Prevencion del Fruude Fiscal, la misme gue reforma vanas
|eyes de cardeter Idbutario. Bntre las mas relevantes, se analan:

1. Reformas al Cddigo Orgdnico Tributario:

« S incluye como otros responsables de la abligacidn iributaria a los susbilutos del
comiribuyente, entendicmlose por tales & las perionas que, cuando una ley tribylaria asi
lo disponga. se¢ colocan en lugar del coniribuyentc, quudando oblizados 4l
cumplimicnlo de las prestaciones materiales y formales de las ohligaciones tributarias.

« S¢ eslublece un plaze de hasta 24 meses parn @l papgo de la dilerencia gue puede
otorzar la autoridad wibutaria competente, al aceplar la peticidn do facilidades de pago.
In casns especiales ¢l plaen para ¢l page de esa difercncia, serd de hasta 4 afios,
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L. Reformas a fa Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:

* Se eslablece gue scconsiderard como rosidente liseal del Fegador a W persona
natural cuyy permanencia on el pais, ncluyendo ausencias esporddicas, sca de 183 dias
calendario o mds, conseculivos o no, en ¢l mismo periode fiscal o enoun lapse Je 12
mesces dentre de dos periodos fiscales, 1 menos gue cnoeste Glliimo casoe seredite so
residencin liseal para ¢l perindo correspondienie en otro nais, En caso de que la peesona
natural aeredite su residencia fscal en un parafse liscal o Jurisdiceidn de menor
mposicidin, deberd probar que ba permanecido en ese pais o junsdiccién al menos 1%3
dias calendario, consccutivos o ne, en el ejereicio fiscal correspondiente,

Otra de las condiciones para considerar |n residencia fiseal de una nersona natural es
ceando el nicleo principal de sus actividades o inlercses econdmicos, radigue en ¢l
Ecuador, sicmpre ¥ cunmdo se haya obtenido en los dltimas 12 meses ¢l rmayor valor de
ingresos con respeto a cuakjuicr otro pais,

Le iguul manera s considerani esta condicidn, coando ol miayor valor Jde sus activos
exld cn el Heoandor,

Adicionalmente, se cstablece como condicién para determinar fa residencia fiscal de lus
personys naturales, 1 no permancncia en olro pais o Junisdiccion mas de |83 dias
calendario consecutivos o no cn el ejercicio fiscal ¥oque sus vineelos familiones mds
estrechas los mantengs en Ecuador,

* ¢ considerard come ingreso de Tuente countoriana 2 las wilidades que perciban las
sociedales domiciliadas o no en Ecuador y lss persongs naturales, ceuatorianas o
extrymjcras, residentes o no en ¢l pals, provenicntes de la cnajenacion dirceta o indirecla
de acciones, participaciones, otros derechos reprosentativos de capital o olros derechos
que permitan la exploracidn, explotacidn, concesidn o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimienlos permancntos en Fewsdor,

* I ineremente patrimoniul no justificado se considerard eomo mgresn de [uentc
ceuatoriana.

* Mo serd aplicable la exencidn de impueslo a la rents de los dividendos en ACCinmes gue
se distribuyan a consvevencia de la aplicacion de la reinversion de utitifades, si el
beneliviario electivo, o5 wna persona natural residente en Fegadoe,

* Noose consideranin ingresos cxentos los oblenidoes por fdcicomisos mercantiles
vuande alpuno de los constitayentes o beneficiates sean personas  nalurmales o
sociedadlus residentes, constituidas o ubicadss cn un paraise fiscal o jurisdiccidn de
MENer Ipsiciin,
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= Tampoeco se considerardn ingresos exentos los rendimientos por depdsites a plazo fijo
pagadns por las instileciones fngncietas nacionales & sociedades, as come los
rendimienios naneieros oblenidos por sociedades por las inversiones cn valores on
renda [1ja. que se ncgocicn a traves de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
rendimientas obtenidos por socicdades, distribuidos por Odeicomisos muercantiles de
inversion, londes de inverzion v fondos complementarios.

» He considerarin como exenios los ngresos oblemidos por fondos de inversion
complementaros.

= En ¢l vase de ioversioncs nucvas vy productivas cn los scctores cconomicos
determinados como industrias bisicas, In exoneracidn del pago del impuesto ol renta
si exlenderd a 10 afios, eontades desde ¢l primer afie que sc gencren ingresos atrbuibles
directa ¥ anicamente a la imversidn. sle plaes se ampliacd por 2 afios mds en caso de
e dichas inversienes se reulicen on cantones [Tonterizos del pais.

v Mo podrin deducitse los coslos v gastoy por promocion v publicidod  aguellos
contribuyentes gue comercialicen alimeneas preparados con contenido hiperpeocesado.

= Las regalias. scrvicios técnicos, administrativos v de consultoria pagados por
snciedades domiciliudes o no en ¢l Bevador g sus parles relactonadas serdn dedocibles
sicmpre v cuando estén acorde con los limites catablecidos.

» He& permile gl reconocimienio de aclivos v pasivos por impoesios diferdos mcamens
en los casos v condiciones gue se cstablezean on ¢l Beplamento. En caso de diverzencia
cntre las nocmas tributarias v las normas contables v Ooancieras, prevalecerdn las
[T MTErs,

» Respecto a la tarila del impoesto a la renta, se establoee que ésta serd del 25% coandu
la sociedad lenga acelonistas, socios, participes, constitmyentes, beneficiarios o similarcs
residentes o establecidos en paraisos fscales o regimenes de menor imposicidn con una
purticipacion dircela o indircela, ndividusl o conjunts, izual o supenor al 30% de
capital social o de aguel que corresporda o la naturalera de la sociedad. Coeando la
participacion de paraisos lseales o regimenes de mener imposieién sea mienior gl S0%,
la larifs de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion. Asimismo, aplicars la taiia del 25% a lada la base imponible o
sociedad que ineumpla cl deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
sncing, paricipes, constilnyenles, benslciarios o similares,

3. Reformas a In Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

» 5 considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho sencrador del
impuesto a los activos en el exterior.
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El Repistre (ficial NF 407-5 del 31 e diciembre del 2014, publica ¢l Reglamento a la
Jey Orgamiea de  Inecnlivos a la Produccion ¥ Prevencion del [raude Fiscal, el cual
reforme varios reelamentos on mileria fiseal, Enire los més relevantes, se anotan:

« € pulyblecen las deliniciones de perrmanencia, ausencias esporidicas, nocleo principal
Ju interescs on base a activos, vineulos lwmiliares mis estrechus en ¢l Fowoador v
ceualorisnos migrantes, para cleclos de la splicacidn de las replas pura determinar la
residencia fiscal de las personas nalurales, previstaes en la Ley Orpanica de Régimen
Tribulario Intorme,

+ Se apregan las definiciones de derechos represenlativas de capial, dividendos
heneficiario efectiva.

bt

. %e pstablecen las condiciones bajo las cuales serin deducibles las TN LAETACTOTILS
benelicios sociales.

ot

. Se cotahlecen las conticiones para la deducibilidad de los valores registrados por
duieriore de los activos [nancieros eomespondicntes a erédilos ineobrables sencrado:
cn el gjercicio [scal y originado en operaciones del girn ardinano del negocio.

« Be establecen los plazos de amorlivacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

» Sc dispone un poreentaje maximo para la deduccion de los costos ¥ gastas incurridos
para la promoecion ¥ publicidad de bienes y servicios, asl como lambién se establecen

lps casos en los cuales no serd aplicable cste limite.

e S establecen los limites ¥ condiciones para la deducibilidad del pago de repalias,
servicios (éenicos, administrativos y de consultoria, asi como tamhbién pare la
deducibilidad de los pastos de establecimiento o pucsta en marcha de DREeraclones.

« 9 establecen los casos v condiciones para el reconeeimiento de ACtivos v pasivos por
impucstos diferidos,

« S¢ modifican lus reglas establecidas para la deduceidn de los pagos al exterior,
. 9o espbloce la forma en la que se aplicard la taifa de impucsto s la rents de
sociedades cuanilo la composicidn socictaria cormespondicnle pataisos hscales o

regimenes de menor imposicion sen inferior al 30%.

« S establecen Ia larila v 1a forma de delerminar el impuesto a ks renta sobre 1a wtilidad
en la cnajenacian de derechos representativos du cupital u ofros derechaos.
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» 8 incluye uma seccidn sobre ¢l imeremento patrimanial no justificado en el cual se
establece la obligacidn de justilicar asi coma las formas de jesiiiescidn.

» 8¢ susliluyen los montos minimoes que deben observar lus personas naturales pam la
presentacion de la declaracton palomaonial.

=« Se modifica el articulo relalivo @ las relenciones en la fuente de impuesio a la renta por
pagos al exlenior

+ 8¢ cstablecen los porcentajes de retencidn a lo distribucian de utilidades, dividendos o
heneficios cuye bencficiario elective sea una persong nulural residente en ¢l Ecuador,

i Deterioro de activos

lus pérdidas por deterioro se reconocen para todos aguellos sclivos o, cnosu caso,
de sus unidades generadoras de efcetivo, cunmilo su valor contable excede o
imparte recuperable cormespondiente. 1.as pérdidas por deteriorn se contabilizan
dentra de la cuenla Je resultados a menos que lus activos sean termenos o edilicios
vanlabilizados a importes revalorizados, en euyo caso la pénlida por deterioro se
conlabilizard vama una reduccion de la reserva de revalorizacion. E1 valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balanee de sitwacion a fin de
delermipar si hay indicios de la existencia Je deteriore. En easo de exislencia de
eatos indicios, sc esiima enlonees el valor recuperable de estos activos.

il importe recuperable es ¢l mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A lin
delerminar el valor en uso. los ujos fwures de tesoreria sc descuenlan a su valor
presente utilizande lipos de descuento antes de impuoestos que rellojan las
eslimuciones actuales del mereado de Ta valoracion temporal del dinero y de los
tiesans capecilicos asovindos con el activo. Para ayuellos actives que no generan
Mujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determing
para lus unidades peneradoras de efectivo a las que pertenceen los activos
valorados.

|.as pérdidas por deterioro se revierlen si ha habide cambios en las estimaciones
ulilizadas para determinar ¢l importe recuperable. La reversion de una peéndida por
deterioro s conlabiliva en la cucnts de resullados, a menns que ol aclivo
carreapandiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso Lo reversidn
de esta pérdidy se contihiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion,
Una pérdida por deterioro solo pusle ser revertida hasta el punto en el yue el valor
contable del active no excoda ol imporle que habria side determinade, nelo de
deprecisviones o amorlizaciones, s no s bubicrs reconocido la mencionada
perdida por deterioro.
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g}

Administraciin de Riesgos Financieros

La Compafita st expuesta o los sicoientes riesgos relacionados con el wse de
instiumentos financicros:

Hiesgo de crédito.

El riesgo de erédito cs ol fespo de pérdida financiers gue enfrenta la Compaiiia s1 un
clienle ¢ conlmparie en un instrumento financicto po cumple con sus ebhigaciones
contractuales. v se orging poncipalmente de las coentas por cobrar a clienles. La
exposicion al ricsgo de erédito sc ve afvelady principalmente por las caracteristicas
individuales de cada clienis, Se ha establecido una polittea de nesgewe bajo la cual se
analiza a cada cliente muevo individuslmenic cn lo que respecta 2 su solvencia antes
de olreeer las condiciones estandar de paoo v entrega.

Se establece una provisitn para deterioro de valor que represenla su eslimacion de
las pérdidas incurridas cn relacion con los deoadores ¥ ofras cuentas por cobrar. La
eslimagion para pérdida se determina sobre la base de informeaciin histarica.

Riespo de liguidez.

1l riesga de liguidez es el riespo de que la Compafida lenga dilicultades para complic
con sus oblisaciones asoviadas con sus pasives financicros gue son liguidados
mediante la entrepa de efectivo o de olros sctivos [financieros. 1 enfoque de la
Compania para administrar la liquider es asepurar, on la mayor medida posible, que
sicmpre contard con la liguidez sulicienie para complic con sus obligaciones cuando
vencen, lanta en condiciones normales como de lensidn, sin incoreiv en pérdidas
mmsccplables o armesgur su repulacion,

Riesgo operacional.

El riespo opcracional es ¢l ricsgo de pérdidu directs o indirecta originade de una
amplia varizdad Je causas asociadas con los procesos. el personal, lo lecnologia e
infracstructura de la Compafiia, ¥ con los lactores externos distintos de los nesgos
de liquider, de mercado v de crédito como aquellos fesgos gue se originan de
requerimicntes legales v repulnlonies v de las normas generalmente acepladas de
compTamienta socictario.

El objetivo de la Compafis es slministrar el riesgo operaciondl de manera de
gyuilibrar la prevencion de pérdidas financicras v el dafio o la repoacian de la
compafiia con la clectividad general de costos, y de evitar los procedimicnies de
confrol que resteinfan la iniciativa v la creatividad.

|1 administracion del riespo operacional cstd respaldada por ol desarrollo de normas
en las siguicntes dreus;
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s  Reguerimientos de  adceuads  segregacion de  luncioncs, incluyende la
autorizacion independicnte de las Imnsacciones,

s Ruguerimicnios de coneiliacion ¥ moniluren de (ramsacciones.

o Cwnplimiento de requerimientos v pulatorios y olras requerimicnios lepales,
s Documentacién de controles y procedimienios.

» {apacitacion y desarmolle profesional.

»  Mormas élicas ¥ de negocios.

h) Reserva Legal

e acuerdn con ln ley de compaiiias. un valor couivalente @l 3% de le vrilidul
Jiquida anual debe apropiarse para constituir lu reserve lepal, hasla yue ésla alcance
por lo menos ¢l 50% del capital pagada. Esta reserva puede scr capitalizada o
desstinadsa u absorber pénbidas.

Hecopocimiento de iIngresos

bas ingresos se calewlan al valur razonable de la gontraprestacidn cobrada o por
cobrur, tenicnde en cucnla el imporle sstimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comereial que la Compafiia pucds otorgar.

% Venta de bignes ¥ servieins.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productns se necanocen eusndo la Compafiia tramsfiere. lus riesgos y henefieios,
de tipy significative, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los
ingresns vy los enstos incurridos, o por ineurmir, en elagidn con la transaccidn
pueden ser medidos confiabilidad v vs probable que la Compafiia reciba Lo
heneficios ceandmicos ssociados con la transaccion.

Costos v (iastos

[os costos de los productos vendides se determinan en hase al oo promedio de
produceian. Los gastos sc registran al costo histdnueo.

Los costos v gusios sc reeonacen a medida gue son incurmidos, independientemente

de 1a feeha en gue s¢ haya realizado 2 pago, y se reglsirn en el perindo mis cercano
¢n el que se conocen.
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k) Normas nuevas emilidas v revisadas, que a6n no se encoentran en vigencia

Dhuramte los afies 2013 y 2002, el Inlermational Aceounting Standard Board - [ASB
v su Comité de Interpretaciones International Finaneial Reporling Interpratations
Commitles - [FRIC emilicron vanas enmiendas e interpretaciones a las WIE
vigentes. Sin embarpo, la Gerencia de la Compafiia considers que su adopciin no
lenddria impacta en la situacion Tinanciera ni en el descmpeio financiero m en Jos
flujos de efeetivo de la Compafia en los afios 20173 v 2012, debido a que cn algunos
casas se relieren 2 aperaciones que no realiza ¥ cn otros casos, Gmeamenle ooginan
revelaviones adicionales para un mejor entendimiento de los cstados financiero, y
S8 FEIWMEN a cantinuacion:

2013

Normas internacionales emilidas aon no vigenies

A continuacidn sc cnumeran las normas ¢ inlerprelaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de cmision de los presenies estados linancieros.

MNHF D Ipstrementos Doancieros

La NUF % cmitidy releja la primera etapa de teabajo del [ASE para reemplazar 1o
MIC 39 v ze aplica a la clasificacion y medicion de sctivos linancieros y pasivos
Ooameicros seedn se los deline en la N1C 39, [nicialmente, la nomms lenfa vigencia
para los periodos anuales iniciados a parlit del | de enero del 2013, pero las
Madilicaviones a la NI 9 Vecha de entrada en vipenela ebligatona de la NI 9 y
Revelaciones de transicidn, emitidas en diviembre de 2001, trasladarin a la focha de
entrada en vigencia ohlipgatoria al 1 de encro de 2015, En las [ases posteniores, el
[ASE (ratard la conlabilizacidn de las coberturas v el deterioro del valor de los
activos financicros. La adopeion de la primers Lase de Jo M8 tendrd efectn sobre
la clusilicacion v ko medicidn de los activos financicros, pero no lendra eleclo
algune sobre la clasificacion v la medicion de los pasivos linancieroes,

Entidades de Inversion (Modilicaciones a la NILF 10, NIIF 12 y NIC 27}

Estas modificaciones ticnen vigencia para los periodos anuales que se inicien s
partic del 1 de enera de 2014y cstablecen wna exeepeion sl regquerimienta de
conselidacion para lus entidades gue cumplan con la delinieidn de “enbdades de
inversion” segtn la NIF HL Ta excepcitn a la consolidacion requiere que las
entidades de inversian contabilicen las subsidiarias al valor reconable con cambios
en resullados, Me se prevé que esta modificacion sca aplicable,
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NIC 32 Compensacidn de azelives financicros v pasivos financieros —
Maodilteaciones g la NIC 32

Estas modilicaciones aclaran el signilicado del 1érming “aclualmenie dene un
derecha lepal de compensacion™ y los crilerios para los meeanismos de liguidacion
ner simullanes para calificar para la compensacion. Fstas modilicaciones lienen
vigencia para los periodes snuales que se inicien a partir del | de encro de 2014, No
se prove gue eslas modificaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Grravimencs

La CINIF 21 aclar que una enlidad reeonoce un pasivo por un gravamen cuando
oourte Ja actividad que da oripen al pago, segin lo establerca la legislacion
pertinente. ara un pgravamen que se incurre al aleanyar un umbral minimo, |
interpretacion aclara que no deberis anliciparse pasivo algeno anles de gque se
aleance ese umbral mimmo especifico. La CINIIF 21 ticne vigencia para los
potiedos anuales gue se inicien a partic del 1 de enero de 2014, Lo compaiiia no
preve que ln CINIIF 21 tenga un efecto financicro siemificativo cn los futuros
eslados financicros.

NIC 39 Novaciim de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura —
Modihcaciones 3 la NIC 39

Lstas modilicaciones eximen de disconlinuar la contabilidad de coherturns cuande
la novacidn de un derivado designado come instrurmento de coberlurs refing cicrtos
requisilos. Eslas mndificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del | de enero de 2014, No sc prevé sea aplicable osta norma.

2012

Las palilicas de contabilidad adoptadas son consislenies con las aplicadas en afios
anleriorcs, excepto que la Compafia ha adoptade las nuevas NIIF v NICs revisadas
que son obligalonas para periodos gque se inician en o después del | de ecnero de
2013, sepon se desenibe a continuacion: sin embarco, debido o 1a estructora de s
Compyfiia y 1a naturaleza de sus operaciones, I wlopeidn de dichas normas no tuva
un clecto stpnificative en s posicion Dmanciera vy resultados: por lo tanto. no ha
sido necesario modificar los estudos linancieros comparalivos de la compaiiia.
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NIIF Nombre Yigente
i e disde:

NI 4 Insoumentos ingneicros lThern [, 2013
MIIF 10 Ustakers fmancicros Consolklados  [Encro 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conmjuntos  |Enera 1, 2013
NIIF 12 J{E‘E.-EHI.L'I(HH.'H de micreses en otras Enero 1, 2013

clridades
MITF 13 Mlediciin del valor razonable Foero [, 2013

Prescntacion de partilas cnomo
resulfado mtcgral

Impuestos dilerzlos - Recaperacion
de activos subyacenics

NIC 1Y (Revisada en el 201 1) Benelicks 1 cmpleados Fnero 1, 2013
NIC 27 {Revisuda en ol 201 1) Estados fnancicros separados Encro 1, 2013

MIC 28 (Revisada en ] 201 1) leveganncs on asocids Frero |, 20103

Enmicndas a ln NTC | Julio 1, 2012

Enmiendas n b WIC 12 Encro 1, 20012

MEPOCIE CONJLNTOS

I} Utilidad por participacidn

La ulilidad por participacion se caleula dividiendo la ulilidad o pérdida neta del afio
atribuible u las purlicipaciones ordinurias para ¢l nimers promedio ponderado de
participaciones ordinarias en circulacion duranie ¢ afio. La Compafila delermina
dicho cdlculo de manera reraspectiva considerandn el ineremento del nimero de
participaencs on circulacion,

AL
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1. Efectivo y cquivalentes de eloelivo.

Conformadn por:

LISs
2014 2013
Caja 1,004 000
Bangos nucionales 187,775 1 45,602
Imversiones (1) 46,0345 X
Total 234 K14 : 146,602
(1) Lin detalle y conlingaeiin;
LSS
2014 2013
Banco Produbanco
Modien de acumnleidn por UISEL5, 000 5 52 dies
plazm; tuse del 3.75% wnuzl ¥ vencimienio cn
Felrerg X del 2015 (1) A6,059 -
46,039 B
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
I85
2014 23
Clicnies [y Q50,737 268,352
Chegques recibidos de clientes 413 632 2
lrnpleados 34,066 13,224
Impuesios liscales (2] 441,720 28,601
Compafias relacionadas - 85,277
Anligipo a provecdores 13,412 1 5RG
tras cucntas por cobrar 2,600 2,351
[.275,193 1.40531,394
Menes: Provision de cuenlss incobrahles [13,637) (38,0997
Taal [,241,556 ooz pus




SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALFES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de dicicmbre del 2004 y 2013

— e ——— e ————— | ——

(1) Incluye valores por cobrar a clientes por contruetos a precio fge por LSS 72,345 de
ISATA B.A US8E42.444 de Heprescntaciones v Pinluras MNeira 8.A. Repinsa,
UUS%30578% e Comercial [CO; US$20.721 de Solideompuny 5.4 USE23.444 de
Color Revolution: USE25,199 de Construxirems 5.4 USS17.147 Tuning Celors;
USE 15.745 de Dipac Manta S.A;  USS15.164 del Almacen de Pinluras “Ll
Colorade™USS14.712 de la Magia del color; US313.004 de Comercial Neirs;
1U8512.319 de Orlande Gomedles;  USE 11053 de ICNESA; LSS 10,921 de Lopez
(ruz Carlos Santisge; USH10.305 de Narunjo (uadalupe; enlre olmos.

{2) Comresponde & los valores por 1I8F 39088 de relenciones recibidas por clientes;
L% 5.631 de Anlivipos de Impuaesto a la Renta.

El movimienta de la provision para cuentas incobrables lue como sigue:

155
4 013
Saldo inicial 38600 20,780
Adicioncs 13,191 2013
bagas (1#,253)
Suldy [inal 33,637 - 38,699
3. Inventarios
Conformade par:
LISS
214 2013
Materia prima v maleriales 337,442 255 109
Suministros de empagus ¥ cnvase 24343 L& 603
T'roductos on procesn 63,00 -
Provducles tenninados 320,728 285,314
[mportaciones en lrinsito. P9 0s 329504
Toalsd 130078 K32,353
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SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA

NETRASOLVEN CITA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

4.

I'ropiedades, planta ¥ equipo

Confermado pors

2414

Teremng

Lelileiug & inslalaciones
Delueizles ¥ Enseres
Mlagquinorizs ¥ equipos
Equipos v adocpaciones
Vehicelus

Fepmipuas cles €2 nmpukscedn

TOTALES

113

Termenis

Edificios & instalnciones
Muchles ¥ Enseres
Seliuinarias ¥ ogwipng
Epripns ¥ awleascinnes
Vehiculos

Fauipns de Com potesidn

TIFTALILLS

COST

Raldn inigial
Adiciones

Bajas de active

Ajusles
Yenlas

{1

5 DEFRECTACION NETD
=0aTd ACTMITADA
1%
TE2T? ThATY
01239 {146, 774] 25 444
T3 (B3 L0 11.7684
[T1.632 (20 L1 L4254
23,753 {5.196) 16757
23x214 [h.T1I) ARz
L3150 [1.RED) 0.270
452334 (236,171 TLA.16T
DEFRECIACION NETO
Losla ACUMILADA
Uss
TEATT : TEATY
A01.TAY 1271241 274615
2A.KTH (12RO LR R
120010 (REREI R [11.99a
23253 [4.171] (ERS
Al (21480 G2
o, (et (A1) 4.250
746,833 (1RE.42K) SB5. 1115
El muvimivnla e Propiedad, plana v equipo en el periodo [ue come sigoe;
LisS
an14 013
T 531 037843
235440 43560
- [Z20.934)
- [113.730)
(27.635) :
52338 TG, 533

Saldo final

-5
Lh
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SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013

3.

(1) Cormesponde al ajuste realizado, climinandeo Jos costas de las obras en procesn con las

cuenlas por pogar de los sueios.

DEPRECIACION ACUMULADA

Suldo imicial
Adiciones
Drajas de aglive
Wentas

Salda fingl

Oriras Activos

Conlommadn por:

Patcinles v margas
Cargos diferidng

Menos: Amorizscion Acuimulada
Tutal

214

181,423
0, 544

(11,801}

236,171

2014

1,264
10,276

i1.540
(11,540

L%

—

2013

31,206
61068
(220,034}

181,128

2013

126
10,276

11,540
( 191,616)

Ll




SOLVENTES Y MASILLAS NACTONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

. (blipaciones Financicras

Conlormado por:

LI
4 2k

Ohligaciones bancirias
Eaneca Pichineha C. A,
Fréstamo por USS 43,000 concedide on Juliv 1Y
del 2013, con G de interds del 97435 | pluzo de
|80 dias ¢ vencimiconts on Enero 13 del 2004, = 43,000
Préstamo por (185 100,000 concedide en Julis 22
il 2047 | con tasz de intecés del 8,74% , pluse de
210 dias v veocimienls o Felzern 17 def 2014 100000
Préstima por LSS 31000 concedife #n Seplizmbn:
3 el 2003, conctasa do mferds del 9.74% , plaes
b 180 dizs v vencimienio en Mo 02 del 2004, ) 53 (0
Présume por LISE 13137976 concedide en Julio
26 dlel 2007, con tasa de interds del %.74%  plaen
de 270 dlzz ¥ vercimiznio en Akail (4 del 2014 {11380
Frasiume por LSS 30000 concedido on Moviesnln:
2% del 2083 | coa tosa ce nleres def 9.0% , plazo
de 180 dias v veouimienle en Mayo 21 del 2004, ) 50,000
Préstmmn por LSS 40,000 concedido en Diciembre
03 del 2013 | con iaza de interés del 9704% , plazo
die 180 dias ¥ vencimiente en Jumia 11 del 2004, ) 40,000
Poreitm cormente prdamo de S 100000 - 18423
Poreetn cormente présiama de 5 200N - al,7n3
Baneco de Muchala 5.A, :
Poreidn corrienty prestrnc de 5 50,000 17,180 [ 6,76
(peraciones do Factoring (1} 32200 3,500
Bunce Crusvaguil S.4.
Prestarner de $85.000 concedido en Sepliesnbee 21
del M2, con tasa de inlerés del 11238, plazo o .
723 dius v veneimientes en Septicmbee 16 del 2014, - 34,008

I*jjsu0... L Y LOZ,34




SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Notas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

=

214 23

Obligacivnes lancariss
Pasiscn. W SH B2 434

Banee e [a Producciin 5.4,

Préstamu de ST0,000 concedide en Julin 24 del 2013,
cor Lissa de interés del 11.23%, plaen 2 19 meses ¥
veneimicnto en Septicmbre 16 del 2074 - 47313

Préstama de USE30.000 concedido en Fehrero 240 del
2014, con tase de nterds del 11.23%, ploze o 12 meses
v yenuimicnto ¢n Fehrern LY del 2012 5234

Préstamo de 11881197176 concedido en Abril 17 del
014, con Lea de interes del 11.23%, plazo o 38 mescs
y vencimisnia en Marea 27 del 2018 2712 E

Présteno de US%21,933,20 copcedido cn Abril 17 del
2014, con tesa e interés del 11.23% plawn @ 48 meses
¥ yencimicnlo en Marzo 37 del 2003 ANTHE

Préstarmo de USE50.000 concedidn en Abril 25 del
M4, con L de interds del 11.23%, phaen 2 12 meses
y vencimienia en Abril 20 del 2015 17.2497 -

Purcidin corrients de présame de 115547.741 concedida

en Septiombre 19 del 2014, com tasz de intercs del

11.23%. plirar & A8 meses y veneimienie eh Agosio 29

el 2018 10287 -

Popcicn eommienle e préstumo de TSE61A00

cancedido en Dhciembre 2 del 2004, con fasa di inferds

del #.05%, plives a 60 meses y vencimienie b

Myviemhro & del 200% 187,150 -

rdzramnn de UISE38.492 coneedido en iciemine 12 dol
.El.-l'l‘l, CoT s Ao interss clel 070", ]'IIHL".I."." & Mk Y
vencimienio en Moviembre 24 del 2017 1554 -

Pasain...... T34, TTR 650247




SOLVENTES ¥ MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

NS
2014 2013

Oibligaciones hancarias

Pacan... 234,778 650,247
Crperacioncs de Factoring 7150
Pristamo de 330,300 concedide en Ooctubre 17
sl 2004, con Lasi e interés el 11,42%,
voncimiento en Muarzo 6 del 2013, 2,784
Prasizioma de 240,130 comeecdindn en Dicicmbne 9
lel 20004, con e de inients del 984w
VenIEenla & Mirso @ del 2005, A0, 130
Tatal 281,692 =T

(1) Préstamos garantizados con cheques de clicntes, sobre ol coal se lirmd paparé a 120
dias con tasa del 11.23% v vencimiento en Marzo 3 del 2015,

7. Cuentas por Pagar

Conformada por

Tini4 i3
Provecdomes (1} T43,0U3 JEnT
Cihligaciones con ol 1155 11,780 D415
Anticipns do clientes i (0 7.0l
intcres por Pagar (2} 1,528 [ 472
Cheques emitidos {3} 377548 -
Crroas cuenias par pagar | 7.827 -
Cuenlas por pagar relacionadas [+ [27,054 200,537
Taotal 1,257,186 754,142

{1} Incluye poncipalmente les valores por pagar de TUS5143.400 & Guangdong Yata y
LJS%35.838 de Sanwha por compra de maleria prima quimicos en el extenon; aderrsls
lus diversps proveedores locales que cormesponde a (155 53,363 a Pinturas Condar
S.Ac LSS 33,200 4 Minerva N4 LSS 532,139 & Emdiquim; [IS547.824 [EHSA
Industria de covase; USHE 40794 a Quimipac Ecuador S.A.; USE 34304 a
Polinorilart; 1SS 32 981 a Ciped Cia. Lida,; enlre olros por compra de maleris prims
de quimicos; TI8% 45,242 » Fabrica de linvases Fadesa por compra e suministros v
EnvARES, ENtRE DIEDS.

{2) Corresponde a intereses por pagar o diciembre del 2014 gencrados por présiamos de
la compaiiia a entidades bancarias.
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SOLVENTES Y MASILLAS NACTONALES NEIRA
NEIRASOLVEN ClA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2013

-

(3) Comesponde a la provision de pagos por cheques girades y na cobridos del mes de
diciembre, los cuales incluyen dus cheques por LS$2(0.000 por el préstame recibido
de parte del zocio de la compafiia.

{4) Comresponde a vilores por pagar con parles relacionadas. Ver MNoda 15

8. [Pasives Acumulados por pagar

Conionnado por:

2014 2013
Impuestos par pagar () 15054 48, 164
Bencticioy sovieles () 29,486 18,4903
Parlicipacian trabajadones Maks 16 38,343 52,405
Impuesin a la Renta Mola 16 Ta.616 N4 6596
Total _ 27UA19 189,428

(1) Corresponde @ valores por relenciones por pagar IS5 3 BUK; [VA por papar USH
L12,146.

{2) Cormresponde a los beneficios de por ley. (XIT Remuneracion; X1V Remuneracion;
I'ondos de Beserva y Vacaciones).

El siguiente 3 ¢l detalle del movimicnio durant ¢l periodo v los saldos al 31 de diviembre

del 2004 v 2013 de las cucnlas de provisiones:

Impuesios por pezar (2)
Heneficios sectales (1)
Participacidn de T rabajadurcs

Tiespuigstn 2 12 Kenla

Imparshas s nEar
Fi=e:iicing sociths
Parmcpucin imtegminnes
litpiesto & by neela

Tamus 30

Sl 2l inicin Incremestas utiizaciones Saldn al Final
AL 12 853 s ded 12954
18963 91,361 52438 19,486
5263 B3T3 52,6005 383
& b TE AR LA Ta,0ih
Mooy
Splde ol Endein lpcre manias ilrrscirngs Balchs =l Timi]
TATEG HAN 103 (=B RIS AR 102
17,333 al ix7 i AH TH W2
* 2K A58 52,03 (oo 52605
ek 412 AV GMIG I':!'.?.ﬁ!'.ll] I?":-'\'.l."\-“:‘i'l
IEANEE TT1_ 521 (744, 2l [ ;

a0



SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA

NEIRASOLVEN CTA. LTDA.
MNotas a los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

9,

I"asivo a Largo I'lazo

Clomformudao por:

Cihlipncionmes hancaries

Buanvoe Pichincho C.A,

Prostaoee por LISE L0000 G0 con wru s de
mrerds el Q9FA%E | ploay de THOL dins  »
ssrEshsnla i Sopticnibore U9 del 2017,

[=F Brorcitin corricnne ™ optae 45
Trstarmee poer DI85 200,000,000 coeed cla an

1 Vicicrbhre 2 clel 20002 L con fasis de mlernés dsel

QUTANMG L ples do SE5 cdins v vencimiznro en
Senriembre 67 el 2015,

(=7 Porcitim corrio e Mool O

Boanmco Muoachels 5o

Fré&sinmer de TS0 conedido cin Aposid 057
sl 2013, o asn e inmerds dal 112275, ploa a
1 OEG dfins y vencirmicobe ore Julie 28 del 201000 {1}

[=1 Fasrcitim corrisnres ™ ota &
Hameoe da Iz Paodaeckan So4

Présteno de Sa50,000 concedido en Tl 3 odel

2004, con s de miceeys del BUWSSG, plaen a G

REEECE % vensintianto en MNoviemhre & del 207159 {2}
-} Pomcion corriciis Moz i

Trésiarmees de coreedido oAbl 17 el 2014,

conr tan e irerds del | LU23% plhoar o mmeses vy
worssTrokeriley i Mares 27 Jdel 2 d {35
(=} Porcitim cormisnie

Farane...

2014 2013
z 79,344
¥ (18,9233
B ), 25
e 115,795
- (51.765)
: 62 030
IRAGT 45,216
(1T 3R {16, Faik)
LE s 2R a7
€350, 000 :
(117, 1800
FI2HID -
1,350
(2712 -
Fa2a -
551,512 150,400




SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NETRASOLVEN CIA. LTDA.

Notas 3 los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

14334334333331131%

Lss
2014 2ZI0I35
VA . oo .- 551,512 151,422
Banco die b Praoodocebdn 505
Presteess de F21.533 concedxlo e Abed L7
elel 2001, o U de nlerds Gel 11.23%, plivo
A 4% mescs v vencimienio oo Mo 27 dul
01K, i3} 16,590
-3 PRrcian comdente Moia b (<, HYEY
13,712 -
Prdstunwr e 00 T4 L0 coneedidoe en
septicmbre 19 del 2014, con Lasa de mienss, izl
1 L.23%, phoo a A% meses v voncinienio oo
Apnsto 20 del TU1E. () 43,711 C
(-3 Parekdn cormionle Moolis B (10, IHY ) -
313,054 S =
Ptatame de B A2 concedido en Theiermbne
10 gl 2014, con tasa de nferds del 9,765,
phueo o 36 meses v voneinienio co novviksnrhme
2 del 2007 (3] 38,92
(-} oo cormeniu (11,5491% -
= 26,901 5
CUCTITS [HEC PR Ear
LT L
{)ims cucias e Rideac TO.0D28
Tubibscicn patronal e Indemninceiones P34,212 BE,270
154,212 He,241
Teatul TH1.AW] 237 66T

{1} Fstos présiamas s¢ cncuentran rarantizados con la firma solidaria del gerente de Tu
pormpidiia.

{2) stos  préstamos  8C  CRCUCRLran parantizado  por  1EMCOOE ¥ consituccitn  por
UUS§1.277.013.

(3) S encuentra garanlizado por la compra venla con resena tle dominio por €] monlo de
US%112.058 v valores de alta convertibilidad por USH 100,368,

1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 20014 v 2013, ¢l capital asclende 2 LSS 1100080 constituido
por 110,000 participaciones ordinarias ¥ nominalivasa un valor de USE 1 cfia

L
Foa




SOLVENTES ¥ MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

11.

12,

13.

14.

Mediante resolucion Ne, SC-INC-DNASD-S5AS-14-0002574 con fecha abril 22 del 2014,
se resuelve el aumento de capital social, en USSI00.000 constituido por 100000
participaciones ordinaras v nominativas a un valor de USS! c/u, medianle escritura
repistrada en la fecha 13 de octubre del 2014, lambién menciona que hubo una relomma en
¢l valor de las parlicipaciones de 1SS (.04 2 US$1.00 cada uns v que lambién maodificd el

namery de ellas.
Aportes para Totura capitalizacion

Corresponde a las enlregas Je dinero, suscripeiones realizadas por les socios de la
comparia, las mismas gue se reclasifican a esta cuenla,

Izeserva Legal

La Ley de Compaiias del Eevador reguisne que por lo menes el 3% de Ta wiilidad liguida
anual sen upropiuda como reserva legal, hasta que ¢sta alcance como minimo ¢l 50% el
capital suserito ¥ pagado, Fsla reserva no puede ser distribuida o los sccioniseas, cxcepto
en caso de liguidacion de la Compadia,

Al 31 de diciembre del 2014, la compafia apropid la reserva legal por un monto de
LIS 2,740,

Reserva de Capital

ln el afio 2000, los saldos de las cucntas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio ¥
Recxpresion Monetara, luepo de aplicar ¢l procese de delarizacion han sido transleridos
A @sta cucnta.

Eresultados acomuladns.

k| saldo de esta cucnta csté a disposicidn de los Soclos de la Compaiie y puede ser
ulilizado para la distribucidn de dividendoes, sumenio de capital v ciertos pagos, lales
como reliquidacidn de impueslos, ele.

Medismie Acta de Junta General Universal de Socies, con lecha Noviembre 7 del 2004 se
deeide disponer que ¢l saldo historico de los valore: repistrados coma Jubilacidn Patronal
v Desahuecio reflejados en los Dstulos Financieras scan compensados con los valores
repistrados en las cuentas contables de ulilidades retenidas de cjercicios anleriores ya gue
los Secios usumen la lotalidad de las variaciones de dichos suldos.

L
Lid



SOLVENTES ¥ MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CTA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

15. Transaceiones con Parles Relacionadas

Al 31 de dicicmbre del 2014 v 2013, la Compafiia manlenia con compatiag relacionadas
los sipuienles suldos;

2014 1013

Cuentas por eohrar S
Kepresenlaciones v Plistiras Meira 50, = Y5377

Cuendas por Papar

Represcntaciones v Pinluras Keim 5.4 - 337
Kicher Meira Lspinmes (1) 327,034 L 200,04
33'-'1051 204Kk

(1) Incluye 1J5% 200,000 en chegues dados en garantin por el préstamoe recibido del
soelo Kleber Meirn

El movimieno de las partes relacionadas e come sigue:

[54

2014 03
I*riss B rrnns entiegados
Representucionss v Pinfuras Moire 5.A. - 740
Tewinl - T
I'restamos recibidos
K Bher Meine s i1 127,054 200000
Total ) 127.4054 : L [TORH] (8]
Wentas de me e s
Reprosciaciones ¥ Poinms Meim . > 245550
Tuiyl - 243,550
Compre de e rcincke rias
Reproscimaciones ¥ Piniurs Mein 8B4 - 1a1y

Totul - LGIT

(13 Corresponde a préstames entregados por ¢l Sr. Kleber Meita, ¢l cual no tiene focha de
vencimientas ni tasa de inlerds pactacda.

o térmings v condiciones bujo las cuales se Hevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no san equiparables u etrs pperacioncs realizudus con terecros,
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SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

16. Impuesto a la Renta

La concilizeidn del impuesio o la renla aplicando la tasa impositiva legal es comao signe!

158
2014 M3

Utilidud del e¢jercicio JEE95 350,700
Mlenos: Parlicipacidn de trabajadares (A6.343) [52.605)

330,608 29% 095
Partidas concilinloring
Mids: Gaslus no deducibles 13.194 25230
Menns: Deduceion empleados con discapacidad (6.523)
Base imponihle gravablc 143,802 316.E00
Impueste a la Renta causado TH.630 69,696

17. Ewentos subsecnentes

lintre &l 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 ¥ la fechs de emision de los estados
[nuneieros 13 de Abreil del 2015 v 29 de Abrl del 2004 respectivamenle, no se han
producide cventos importantes, gque en opinion de la administracion de la compafiia
arnerile su revelacidn.
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