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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Caredoras Pubiicos

Una auditoria incluve aplicar procedimicentos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos v revelaciones en los estados linancieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluvendo la evaluacion de los ricsgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financicros, va sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo. el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion v presentacion razonable de los estados
financicros de la compaiia. para disebar los procedimicntos de audiloria que scan
apropiados en las circunsiancias. pero no con €l fin de expresar una opinion sobre la
electividad del control interno de la compaiia. Una auditoria también incluyve evaluar lo
apropiado de las peliticas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia. usi como evalvar la presentacion general de los
estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente
apropiada para proporcionar una base para nucstra opinion de auditoria con salvedad.

Base para una opinion con salvedad.

No observamos la toma del inventario isico al 31 de diciembre de 2013: ya que esu
fecha fuc anterior a nuestra contratacion como auditores de la compaiiia v no hemos
podido satislacernos a través de otros procedimientos de auditoria sobre las cantidades

de inventarios cxislentes a esas fechas que se presentan por LSS 832,355,

Opinién con salvedad

En nuestra opinion. exceplo por los elecios de los rubros descritos en el parralo Base
para una opinidn con salvedad, los estados [nancieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos  importantes. la Situacion  [inanciera de
SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA NEIRASOLVEN CIA, LTDA..
al 31 de diciembre del 2013, sus resultados de sus operaciones. los cambios en el
patrimonio v sus flujos de efectivo por ¢l ano terminado ¢n esa lecha. de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

-
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida,

Canladores Plblcos

Enfasis en unos asuntos
Sin que modifique nuestra opinion. informamos lo siguiente:

Como se explica en las politicas de contabilidad significativas a los Estados financieros
adjuntos. la Compania manifiesta expresamente que realizo los andlisis para la
Transicion de lns stados Financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a las
Normas Internacionales de Informacion Financicra para Pequefas v Medianas
Entdades (NIF para Pymes). como cumplimicnto a las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Companias. pero no nos lue presentado la comunicacion entregada
g la Superintendencia de compafiias en donde se evidencia la presentacion del
Cronograma de Implementacion: la Conciliacion de NEC a NIIT v de las Actas de
Soeios que las aprobaron.

Como se explica con mis detalle en las Politicas de Contabilidad Significativas a los
cstados linancicros adjunios. a partir del | de encro del 2012, la compania adopté por
primera vez las Normas Internactonales de Informacion Financiera. NIIT.

Los estados hmancicros de SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDAL correspondientes al cjercicio terminado al 31 de
Diciembre del 202, fueron auditados por otros auditores independientes gquienes
emiticron una opinion sin salvedades sobre dichos estados [inancieros con lecha 30 de
Abril del 201 3.

Informe sobre requisitos legales ¥ normativos
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia.

como agente de retencion v pereepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2013. sc emite por separado.

&, g:fmux )'f&a-

SC. RNAL N° 434 William F16
Socio
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SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA NEIRASOLYEN CIA. LTDA.

st de eambios en ¢l Palrimonio

AL de Dieiembre del 2013

(En dolares Estadounidenses)
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SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2013

{Fn délares Estadounidenses)

2013

Flujos de efectivo por las actividades de operaciin

Eicctivo recibido de clientes 4.005.731
I Tective pagade a proveedares v empleados (3.881.643)
Intereses pagados (96.483)
Otros Ingresos v Egresos netos |.526
Efcctivo neto provisto de las actividades de operacion 29431

Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Adicion de Propiedades. Plania v equipos (43,360)

Eflectivo neto utilizado en las actividades de inversion (43500

Flujos de cfectivo por las aclividades de financiamiento

Aportes para [wura capitalizacion Lo
Préstamos recibidos 543682
Prestamos pagados a larco plazo [552.566)
Efactivo neto wlilizade de  las actividades de finunciamiento (8.784)

— ___—  _ ]

Disminucion neta del electivo {(22.713)
Efective al inicio del perioda 169313
I-fectivo al final del perindo. ld6.602

de contabilidad significativas ¥ notas a lus estados financieros
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SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efeetivo Neto
provisto en las Actividades de Operacion

Al 31 de Diciembre del 2013

(En ddlares Estadounidenses)

LHilidad  neta

Ajustes para conciliae la utilidad neta eon el efectivo
MNeto provisto en las actividades de operacidn
Drepreciacion

Provision de incobrables

Amortizacion de intangibles

Provisian de Impuesio a la Renta

Provisidn de Participacion a Trabajadores

228,394

ol .066
B.908
1.024

49,694

A2.605

Efeetive proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Amendo en coentas poar cobrar

Aumento en inventarios

Aumenio en cuchlas por pagar

isminucian en aastos acumulados

421.703

(11 1.066)
(A07.073)

Elective neto provisto en las actividades de operacion

Ver politicas de contabilidad significativas ¥ notas a los estados financieros

-

; 4 ]
L oSt il —

Feon. Lenin Gonzdler
Contador General
Registro: (G.11.291




SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA, :

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

Descripeion del Negocio, Objeto Social y QOperaciones

Solventes v Masillas Nacionales Neira Neirasolven Cia. Ltda.. fue constituida el 10
de Mavoe de 1991, v aprobado por la Superintendencia de Compaifiias mediante
Resolucion No. 91-2-2-1-0001528 de fecha 6 de Junio del 1991

Su objeto social principal. es la fabricacion de pinturas. barnices. esmaltes v lacas para
uso industrial,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Olicial N 348, la Superintendencia de
Compaiias. mediante Resolucion N® 06.Q.CLO0, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras NI ¥ dispone gue las referidas Normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control v vigilancia,
para el registro. preparacion v presentacion de estados Hnancicros a partir del | de encro
del 2009 Esta disposicion ha sido ratificada. mediante Registro Oficial N° 378 5P del 10
de julio del 2008, Resolucian N® ADM 08199, Mediante Registro Oficial NY 498 del 31
de diciembre del 2008, Resolucion N* 08.G.DSC.0O10 de la Superintendencia de
Compaiias. se decide prorrogar la lecha de la sdopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Finoucieras NIEF. para lo cual se establece un cronograma que va a
partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, En basc a estos lineamientos.
Solventes ¥y Masillas Nacionales Neira Neirasolven Cia. Ltda. ha aplicado las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIEF, a partir del 1 de enero del
2012, estableciéndose ¢l ano 2011, come el periodo de transicion. para lo cual ha
procedido con la conversion a NITF. en concordancia con esta nueva normatividad.

A continuacion se describen las politicas v practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional v de Presentacion

lLos estados financieros estdn presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de
América. que es la moneda funcional de la Compaiia v ha sido redondeada a la unidad

MAas cercatsa.

La Republica del Iicuador no emite papel moneda propio. v en su lugar. ¢l délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais,



SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA. -

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2013

Uso de Estimaciones ¥y Supucstos

l.a preparacion de los estados linancieros requicre que la administracion realice juicios,
cstimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables v los
montos de activos. pasivos. ingresos v gaslos informados. Los resultados reales pueden
dilerir de estas estimaciones,

[Las estimaciones v supueslos relevantes son revisados regularmente. Los resullados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion ¢s revisada ¥ en cualquier periodo futuro afectado.

La inlormacion sobre supucstos ¢ incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
signilicativo de resullar en un ajuste material en el proximo afio financiero. se incluve
cn las siguientes notas:

a)  Efectivo v equivalentes de cfectivo

El rubro corresponde al electivo disponible, depositos de libre disponibilidad en
bancos altimente liquidos.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al coste de adquisicion o valor neto realizable. el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adguisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion v los
coslos necesartos para la venta.

¢) Propiedades, Planta y Equipo
Se presentan al costo historico. menos la depreciacion acumulada,

El valor de las propiedades. planta v equipo v la depreciacion acumulada de los
clementos vendidos o retitados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o ¢l retiro v ¢l resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimicnto y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo.
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida atil estimada.



SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA. :
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2013

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades. planta v equipo son las

siguientes:
Activo Tusus
4 - " - |

Fdificios ¢ instalaciones 5%
Muebles v enseres | 0%
Maquinarias v Equipos 1 0%

chiculos 2%
Vehicul 20"
Eguipos de computacion 33%

d) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presentce.
legal o implicita como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios ccondmicos. para
cancelar la obligacion. v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

I importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al [inal de cada perfodo. teniendo en
cucnta los ricsgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el Nujo de cfectivo estimado para cancelar la obligacion presente.
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios ccondomicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
aetivo sioes virtualmente probable gue se recibira el desembolso v el valor de la !
cuenta por cobrar puede ser medido con liabilidad.

~ Benelicios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacian patronal y bonificacion por desahucio.- Ll
costo de los benelicios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito |
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas como politica cada dos afios.
Las ganancias v pérdidas actuariules se reconocen inmediatamente en los
resultados del respectivo gjercicio o en otro resullado integral. |




SOLVENTES Y MASILLAS NACION ALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

€)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
cn que los benelicios va han sido otorgados: de lo contrario. son amortizados
utilizando ¢l método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
henelicios son otorgados,

Participacion a trabajadores.- La Compailia reconoce un pasivo v un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. [ste
benelicio se caleula a la tasa del 15% de la wiilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

Frovision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renty se caleula mediante la tusa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del periodo en gue se
devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible,

l.as normas tributarias vigentes establecen una lasa de impuesto del 22% v 23%.
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2013 ¥ 2012 dicha
tasa s¢ reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyvente. De acuerdo con las referidas normas. si la reinversion de utilidades
ne se malerializa hasta el 31 de diciembre del ano siguiente. la Compaiila deberd
cancelar la dilerencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva.

Estan exenlos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
¥ sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De
acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones.
publiciaclo en ¢l Suplemento al Registro Oficial N® 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incentivos liscales a las inversiones. Fntre los aspectos
relevantes se anotan:

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva. eslo es: afo 2011
24%. afio 2012 23% v del ano 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los

contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.




SOLVENTES Y MASILLAS NAC]O\ALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

4)

Se establecen como deducibles adicionales en el cileulo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos. relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion. desarrollo ¢ investigacion
tecniologica, b) las depreciaciones v amortizaciones por las adquisiciones de
maguinaria ¥ equipos v teenologias, ¢ ineremento neto de empleo por un periodo
de cinco afos. cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afos para las nuevas sociedades que se
constituvan. cuvas inversiones nuevas v productivas sc realicen fucra de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayagquil v dentro de cierlos

seclores geonomicos. ¢} diferimiento del pago del impuesto a la renta v de su
anticipo hasta por cinco afos. para las sociedades que transfieran por o menos cl
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, [) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarnial
v o) exoneracion de la retencion en la luente del impuesto a la renta en los pagos
por intereses de créditos externos v lineas de erédito registradas. con tasas de
intereses  establecidas por el Banco Cemtral del Ecuador v otorgadas por
instituciones linancicras del exterior, que no se encuentren domiciliadus en paraisos
fiscales.

Fl impuesto a la renta del afio incluye el caleulo del impuesto cormente v el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados.
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio. en cuvo caso ¢s reconucido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afo. utilizando las tasas vigentes a la lecha de reporte v cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a aios anleriores.

Fl impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segin libros de los actives v pasivos. para propositos [inancieros v las
cantidades utilizadas para propositos (iscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan scran aplicadas a las dilerencias
temporales cuando  ¢stas se reversen. basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la lecha de reporte.

Ll impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las dilerencias
lemporales puedan ser utilizadas. Bl impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte v es reducido al momento en que se juzeue que es probable que no
se realicen los benelicios relacionados con el impuesto.
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SOLVENTES Y MASILLAS NACIONALES NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA. '
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2013

f)

— — — S ———

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso.
de sus umdades peneradoras de eltctivo. cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. las pérdidas por deterivro se¢ contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos scan terrenos o edilicios
contabilizados a importes revalorizados. en cuvo caso la perdida por deteriore se
contabilizard como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de los activos a largo plazo sc revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro, En caso de existencia de
estos indicios. se estima entonces ¢! valor recuperable de cstos activos,

[il importe recuperable es ¢l mavor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso. los Mujos [uturos de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descucnto antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especilicos asociados con el activo, Para aquellos aclivos que no generan
flujos de tesoreria allumente independientes. ¢l importe recuperable se delermina
para las unidades generadoras de eleetivo a las que pertenccen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resullados. a menos que el activo
corresponddiente esié registrado por su valor revalorizado. en cuvo caso la reversion
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
L'na pérdida por deterioro sola puede ser revertida hasta ¢l punto en el que ¢l valor
comtable del active no exceda ¢l mmporte gque habria sido determinado. neto de
depreciaciones o amortizaciones. si no se hubiera reconocido la mencionada
perdida por deteriorn,

Administracion de Riesgos Financieros

la Compafia estd expucsta o los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos linancieros:

Ricsgo de erédito.

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enlienta la Compaiiia si un
clicnte o contraparte en un instrumento {inanciero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al resgo de crédilo se ve alectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmentie en lo que respecta a su solvencia antes
de olrecer las condiciones estandar de pago v entrega.

IR T T W e e By T W



SOLVENTES Y MASILLAS NACION dkLFb NEIRA
NEIRASOLVEN CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

Sc establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incuwrridas en relacion con los deudores v otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histdrica,

= [iesgo de liguides.

Il riesgo de liquidez cs el riesgo de que la Compaia tenga dilicultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos linancieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otres activos linancieros. El enfoque de la
Compaiiia para admimstrar la hiquidez es asegurar, en la mayor medida posible. que
siempre contara con la liguidez suliciente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen., lanto en condiciones normales como de tension. sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arresgar su reputacion,

* Ricsgo operacional,

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos. ¢l personal. la teenologia ¢
infraestructura de la Compania. v con los faclores externos distintos de los riesgos
de liquidez. de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios v de las normas pencralmente :u.u.]umlm de
comportamiento societario.

Ll objetive de la Compaiia es adminisirar ¢l riesgo operacional de mancra de
cquilibrar la prevencion de pérdidas financieras v el dado a la reputacion de la
compaiiia con la electividad general de costos. v de evitar los procedimientos de
control gue restrinjan Ly iniciativa v Ia creatividad,

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

Requerimientos  de  adecuada  segregacion  de  funciones.  incluvendo  la
autorizacion independiente de las transaceiones.

o Requenimientos de conciliacion v monitoreo de transaceiones.

e Cumplimicnto de requerimientos regulatorios y otros requerimicntos legales.
*  ocumentacion de controles v procedimientos.

e Capacitacion v desarrollo profesional,

«  Normas éticas y de negocios.
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h) Reserva Legal

e acuerdo con la Ley de companias, un valor equivalente al 10% de la wilidad
liguida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal. hasta que ésta alcance
por lo menos el 30% del capital pagado, Lsta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

lLos ingresos sc calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar. teniendo en cuenta ¢l importe estimade de cualquier descuento, bonificacion
o rebajo comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

~ Venta de bienes y servicios.-1os ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando la Compaiiia transficre, los riesgos v benelicios. de
tipo signilicativo. derivados de la propiedad de los bienes: ¢l importe de los
ingresos v los costos imcurridos. o por incurrir. en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos contiabilidad v es probable que la Compaiia reciba los
benelicios cconomicos asociados con la transaccion.

Costos vy Gastos

Los costos de las obras vendidas se determinan en base al costo promedio de
adquisicion. Los gastos se revistran al casto historico.

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la lecha en que se hava realizado el pago. v se registran en ¢l periodo mas cercano
en ¢l que se conocen.

k) Normas nuevas emitidas ¥ revisadas, que afin no se encuentran en vigencia

Durante los anos 2013 v 2012, el International Accounting Standard Board - [ASB
v su Comité de lnlcr;.‘-rctnuimmﬁ International Financial Reporting Interpretations
Commitlee - IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretaciones u las NIIF
vigentes, Sin embargo. la Gereneia de la Compaiiia considera que su adopcion no
tendria impacto en la situacion financiera ni en ¢l desempeiio linanciero ni en los
flujos de efectivo de la Compaiiia en los atos 2013 y 2012. debido a que en algunos
casos se reficren a operaciones que no realiza v en otros casos. Gnicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados [inancicro. ¥
se resumen a continuacion:
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2013

Normas internacionales emitidas ann no vigentes

A continuacion se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas pero que no se
encucntran cn vigencias a la lecha de emision de los prescntes estados financicros,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NITF 9 emitida refleja la primera ctapa de trubajo del IASB para reemplazar la
NIC 39 v sc aplica a la clasificacion y medicion de activos linancieros v pasivos
financieros segin se los define en la NIC 39 Inicialmente, la norma tenia vigencia
pard los periodos anuales inictados a partir del | de enero del 2013, pero las
Modilicaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIF 9 v
Revelaciones de transicion, emitidas en diciembre de 201 1. trasladaran a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria ai 1 de enero de 2015, En las fases posteriores, el
IASE tratara la contabilizacion de las coberturas v ¢l deterioro del valor de los
activos linancieros. La adopeion de la primera [ase de la N1IF 9 endrd efecto sobre
la clasificacion v la medicion de los activos linancieros, pero no tendra cfecto
alguno sobre la clasificacion v la medicion de los pasivos lnancieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodes anuales que se inicien a
partir del 1 de encro de 2014y establecen una excepeion al requerimiento de
consolidacion para las entidades que cumplan con la definicion de “entidades de
inversion™ segun la NITF 10, La excepcion a la consolidacion requicre que las
entidades de inversion comabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resullados. No se prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de activos linancieros v pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran ¢l significado del 1édrmino “actualmente ticne un
derecho legal de compensacion”™ v los erilerios para los mecanismos de liguidacion
no simulidnea para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que sc inicien a partir del 1 de enero de 2014, No
se preve que estas modificaciones scan aplicables,
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CINIIF 21 Gravamences

La CINHF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago. scein lo establesca la legislacion
pertinente, Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo. la
interprelacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especilico. La CINIF 21 (ene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014, |.a companiia no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto linanciero significativo en los futures
estados [inancieros.

NIC 39 Novacion de derivados ¥ continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Iistas modilicaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado come instrumento de cobertura redna cierlos
requisitos. kstas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2014, No se prevé sea aplicable esta norma.

2012

[.as politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores. excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas WIIF v NICs revisadas
que son obligatorias parva periodos que se inician en o despucs del 1 de encro de
2013, segin se describe a continuacion: sin embargo, debido a la estructura de la
Compariia v la naturaleza de sus operaciones. la adopeion de dichas normmas no tuvo
un efecto significativo en su posicion financiera v resultados: por lo tanto. no ha
sido necesario modificar los estados financicros comparativos de la compaiiia.,
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Enmiendas a la WIC |

Enmicndas a la NIC 12

NIC 19 (Revisada enel 201 1)
NIC 27 (Revisada enel 20113

NIC 28 (Revisada enel 2011

Presentacion de partidas ¢n otro
resultado integral

Impuestos dileridos - Recuperacion
de activos subvacenies

Benelhicios a empleados

Estados financicros separados
Inversiones en asociudas v
NCZOCIOS CoNjuntos

S Vigente
NIIF Nombre ~laenle
I e me— dlesde:

NI 9 Instrumentos Imancieros Fnero 1, 2013

NIF 1D Estados lnancicros Consolidados  [Enera 1, 2013

NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos | Linero |, 2013
Revelaciones de inlereses ¢n otras | . X

NIIF 12 ; Encro 1. 2013
entidades

NIF 13 Medicion del valor razonable Enervo 1. 2013

Tulio 1. 2012

Fnero |. 2012

Enero 1. 2013
Enero 1, 2013

Frero 1. 2013

1) Utilidad por accion

La utilidad por accion se caleula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el namero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afo, La Compaiia determina dicho cdleulo de
mancra retrospectiva considerando el incremento del nimere de acciones cn

circulacion.
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. Efectivo y equivalentes de efectivo,

Conformado por:

[EH
Caja 0
Bancos nacionales 145.602
Tal [ 46.602
2. Cuentas por Cobrar
Conlormado por:
LSS
lientes {1} 868352
Empleados 13,224
Impucstos fiscales {2} 28.601
Compaiias relacionadas {(3) 85.277
Anticipe a proveedores 3.589
Otras cuentus por cobrar {4) 32351

Menas: Provisidn de cuentas incobrables

1.031.394
{38.690)

Total

992,693

(1} Incluye los valores por cobrar a clientes por contratos a precio fijo por US$ 24.784 de
la Almacén de Pinturas ~El Colorado™ de: US$ 23,132 de Sikaplica S.A: US$ 21.566

del 5r. Orlando Gonzalez: USS 14,581 de Comercial “ICO™ S.A -
Representaciones v Pinturas Neira S A, Repinsa: US$ 12.078

“Autocolor™ USS 12,090 Comercial ~Neira™ USS  11.503

LSS 14.703 de

de Pinturas

lenesa S A

L'S$ 11.202 de Solideompany S A US$ 9315 Pintwas “Cl Acabado Perfecto™
LIS$ 9512 de Comercial Rodriguez: TUS$ 13,993 de Pinturas ~Solo Color™ entre

oS,

(2) Corresponde o los valores por USS 26.535 de retenciones recibidas por clientes:

LSS 2.067 de Anticipos de Impuesto a la Renta.

{3) Corresponde a los valores por cobrar con partes relacionadas. Ver Nota |5
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(4) Corresponde  valores por cobrar a Pinturas Renner kFcuador por US532.196,
Fideicomiso Corpeicapital por USS 62

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

LS5
Saldo inicial 29,786
Adiciones B.O13
Saldo final 38.699

3. Inventarios

Conformado por:

Uss
mlateria prima v maleriales 289,009
Suministros de empague v envase 18.603
Productos terminados J95.540
lmportaciones cn trinsito. 225394

rJ’I

Tial 32300
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4. Propicdades, planta ¥ equipo

Condormado por:

DEPRECIACION NETO
COSTO
: ACUMULADA
55
Terrenus 18.477 = TR ATT
Edilicios ¢ instalaciones 444,734 (127.124) 274615
Muchles v Enseres T KT (12.8100 [ 4.00063
Muaguinarias v equipos | 2,000 £y MERIES 111,995
Couipes v ndecuaciones 2328 (1717 |9.082
YWehivulos S 100 (21,489 &7 6o
Equipos de Computaciaon 1. 0606 (1.816) 4,250
TOTALES 74&5_?3_ (181,428) 65,105

Ll movimiento de Propiedad. planta y equipo en el periodo [ue como sigue:

COSTO

Saldo inieial 1,037,843

Adiciones 43,360

Hajas de activo (220.934)
Ajustes il (113.736)

Saldo lnal 746,533

(1) Corresponde al ajuste realizado. eliminando los costos de las obras en proceso con las
cuentas por pagar de los socios,

LSS
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 341.296
Adiciones 61066
Bajas de aclivo (220.934)

Saldo final I81.428
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5. Otros Activos

Conformado por:

Patentes v marcas 1,264
Cargos diteridos 10.276

I 1.540
Menos: Amortizacion Acumulada (10.640)

Total §04
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6. Obligaciones Financieras

Conformado por:

Obligaciones bancarias

Banco Pichincha C.A.

Préstamo por LSS 45000 concedido ¢n Julip 19
del 23 | eon tsa de interds del .74% | plazo de
I 80 dias v vencimiento en Lnero 13 del 2014

Prestame per LSS 100,000 concedido en Julin 22
del 2003 | con 1asa de mierds del 9.74% . plazo de
210 dias v vencimicnto e Febrero |7 del 2014,

Peéstumo por 1SS 52,000 concedido en Septicmbre
03 el 2013 . con tasa de imerés del 9.7:4% | plazo
e 180 dias v vencimiento en Marzo 02 dat 2014,

Préstamo por LSS 13037970 concedide cn lulio
26y del 2003, con tasa de imterés del 9.74% . plazo
e 270 dins v vencimiento en Abril 84 del 2014,

Prestamo por LSS 50,000 concedido en Noviembre
22 del 20043 . con tasa de inlerés del 9.74% . plago
de 180 dias v vencimiento en Mavo 21 del 2014,

Prestame por LSS 400000 concedido en Dicieimbre
03 del 20003 ., con tasa de inlerés del 9.74% . plazo
de P80 dins v vencimiento en Junic |4 del 2004,
Parcion corriente préstamo de § 100,000

Porciin cormients préstamo de S 200,000

Banco de Machala 8, A,
Porelom corrieme prestomn de % 30,000

Operaciones de Factoring

Banco Guayaguil S.A.

I'réstamo de $83.000 concedido en Sceptiemle 21
del 2002, con tasa de interés del 11.23%, plazo a

T25 dins v vencimisn ¢n Septiembre 16 del 2014,

Pasan...

i1

(h

in

()

(n

(1
{2)
2)

(3}

(4}

43,000

[EHARATEY

82 000

30,000

4000
18423
31.763

6769
05300

34,098

612,934

B e IR
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LSS

Obligaciones bancarias

Fasan... 02,934
Banco de la Produceion S.A.
Prestamo de S70.000 concedido en Julio 24 del
2013, con tosa de imerds del 11.23%., plazoa
S 19 meses v vencimiento en Septicinbie 16 del
2004 5 47313
Oporaciones de (acioning i5) 7.150
I'ntal 657,397

(1) Pagarés a la orden garantizada bajo lirma solidaria de los representantes legales de la
compania Solventes ¥ Masillas Nacionales Neira Neirasolven S.A.

(2) Préstamos hipotecarios garantizados con inmueble ubicado en la Lotizacion |'r‘|£|l.1'-1LF]{I|
Inmacomsa. N. 17 1 Mz, ‘1 v mn inmuchlc ubicado en calle Argentina v la calle 2
esquina sureste lote 35 Mz 273.. de propiedad de los socios.

(3) Préstamos garantizados con cheques de clientes. sobre ¢l cual se firmo pagarc a 84 dias
con lasa del 11.23% v vencimiento en Febrero 19 del 2014,

{4) Prestamo hipotecario garantizado sobre bien inmueble ubicado cn Urbanizacion
Ceibos Norte, Av, Dr. Rafael Arizaga loral 46 Na. Mz, 842 con drea total de 250.00
m2.. de propiedad de los socios.

(3) Préstamos garantizados con terreno ubicado en el kilometro ochenta v tres de la
carrelera que conduce desde Guayaquil hacia Bucay con drea de 9963.00 m2 de
propicdad de los socios.,

Préstamos sobre cesion de cheques de clientes. con tasas de interés del 11.23%
vencimicnto a 270 dias,
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7.  Cuentas por Pagar

Conlormado por:

Uss
Proveedores (1) S19.117
Ohligaciones con el IESS (2) {415
Anticipos de clientes {3} 7.60
Interes por Pagar {4 16472
Cuentas por pagar relacionadas {5) 200537
Total T54.142

(1} Incluve principalmente los valores por pagar de 185 2000000 a Jorge Neira Espinoza
por préstamos recibidos: USE 147.752 a Guangdong Yatu Chemical Co. Lida. USS
24,582 a Transcor Industria de Pigmentos por compra de maleria prima quimicos en
cl cxterior: USH 49672 a Poliquim: USHI2.454 ComerquimCia. Ltda: US$
14.221Ciped Cia. Luda: USSH 12036 a Agripac S.A: USE 17.787 a Distribuidora
Quimica Ecuatoriana: US$ 39.453 o Poliaenlart: entre otros  por compra de materia
prima de quimicos: USS 36,762 a Fabrica de Envases TFadesapor compra de
SUMUNISErOS v COVASCS: Cnlie olros,

- e

(2) Corresponde a préstamos v aportaciones al IESS.

(3) Corresponde a los valores recibidos de clientes, 1SS 5.903 de Leslic Jaime Alvaro:
TIS% 1680 de Almacén Zurita: entre otros

(4) Corresponde a inlereses por pagar a diciembre del 2013 generados por préstamos de
la compania a entidades bancarias,

{3) Corresponde a valores por pagar con parles relacionadas. Ver Nota 15

4. Pasivos Acumulados

Conformado por:

i
l
USsh
[mpuestos por (1) 48164
Benelicios suciales (2} [ 89603 \
Participacion trabajadores Notu 16 526035 1
Impuesto a la Renta Naota 16 69,694 !

Total 1804728
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e s

(1) Corresponde a valores por retenciones por pagar US$ 2.842: VA por pagos USS
36.756; provision IS LSS 8,567,

(2) Corresponde a los benelicios de por ley, (X1 Remuncracion; X1V Remuneracion:
Fondos de Reserva v Vacaciones).

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo v los saldos al 31 de diciembre
del 2013 de las cuentas de provisiones:

'agos vio

Saldu gl inicio T pe e nios utilizacinnes Salia al Gaal
Limprestos por pingsr 73,786 SARL195 {ZH3.815) 438, 1o
Bene licios sockles | 7,333 Bo27 (EAR I EY [ 8,902
P ipricrin tralvjiadores 28,451 32605 {28.451) 22005
fiiprucsto ol nent KX Rl (R {39,602 60,600
6,172 771,521 {(713.260) 189427
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9. Pasive a Largo Plazo

Conformado por:

Obligaciones bancarias
Banco Pichincha C.A.
Préstamo por LSS [00.000.00 ¢on una tasa de interés del
9.74% . plazo de 1800 dias v vencimiento en Septicmbre
09 del 2017, (1) 79,348
(=) Porcion corricnte (18.423)

60.925
Préstamo por USS 200.000.000 concedido en Diciembre
26 del 2012 | contasa de interés del 9.74% | plazo de 983
dias ¥ vencimiento en Septiembre 07 del 2015, 2) 113.795
(-) Porcién corriente (51.765)

62.050
Banco Machala S.A.
Préstamo de 550,000 concedido en Agosto 07 del 2013,
con tasa de mlerés del 11.23%. plazo a 1086 dias
vencimicnto en Julio 28 del 2016 (3) 45236
(=) Porcion cormente (16.769)

28.407
Cuentas por pagar
Socios 7.913
Otras cuentas por pagar (4) 10.058 |
Jubilacion patronal ¢ Indenmnizaciones (8. 270

86.241 |
Total 237.663

|

(1) Préstamo hipotecario garantizado sobre bien inmueble ubicado en calle Argentina v la
calle 29 esquina surcste lote 35 Mz 273 NUA 128957, Avalio de $136.506.94

(2) Préstamo hipotecario garantizado sobre bien inmueble ubicado en inmueble 17 1 Mz 8
lotizacidn industrial INMACONSA NUA 126849, Avaliio de $838.118.77.

(3) Préstamo garantizado con cheques de clientes en calidad de factoring.

(4) Corresponde a saldos por pagar a Kia Motors por compra de vehiculos.
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1,

11.

12.

14.

—_— == e = - — - S

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013, ¢l capital ascendia a US$ 10.000 constituide por
250,000 participaciones ordinarias v nominativas a un valor de USS 0.04 ¢/u.

Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a las entregas de dinero. suscripciones realizadas por los socios de la
compaiia. las mismas que se reclasifican a esta cuenta,

Durante el aio 2013 esta cuenta incremento en US$ 100, el cual se apropio para aumento
del capital. recibido en monetario.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal. hasia que ¢sta alcance como minimo ¢l 50% del
capital suscrito ¥ pagado, sta reserva no puede ser distribuida a los accionistas. excepto
en caso de liquidacion de la Compania.

AL31 de Diciembre del 2013 la compania apropio el monto de USS 6.08 | correspondiente
al periodo 201 2.

Reserva de Capital

En el afio 2000. los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
Reexpresion Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion han sido transleridos
d esta cucnta,

Resultados ucumulados,

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia puede ser

utitizado para la distribucion de dividendos. aumento de capital v ciertos pagos. tales
como reliquidacion de impuestos. ete.
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15. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiia mantenia con compafifas relacionadas los
siguientes saldos:

USs

Cucnlas por cobrar

Representaciones ¥ Pinwuras Meira 5.4, 85277

Cuentas por Pagar

Representaciones y Pinturas Neira 5.4, 537

Eléher Neira Espinoga 2000

200,537
Il movimiento de las partes relacionadas fue como sigue:
IS8

Préstamos otregados
Represcnlaciones v Pinturas Mewra 5. A, (1} 740
Total ) 740
Préstamos recibidns

Klgher Meira Espineea (2] 200,800
Total 200,000
Ventas de mercaderiag

Representaciones v Pintumas Meim 3.4, (3 243,550
Toial 243,550
Compra ide mercaderias

Representaciones v Pintlras Meim GO, (3) | 6l7
Total 1,617

{1) Corresponde préstamos enlregados a su relacionada. sobre los cuales no cxisien
fechas de vencimientos pactadas.

(2) Corresponde a préstamos entregados por el Sr. Kleber Neira. el cual no tiene fecha de
veneinmientos ni lasa de interés pactada.

(3) Corresponde a la venta de productos terminados v compra de SUMINIstros con su
relacionada.

Los términos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a olras operaciones realizadas con terceros,
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16. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal ¢s como sigue:

LSS

Utilidad del ejercicio 330,700
Menos: Participacion de trabajadores (52.605)

298.095
Partidas conciliatorias
Mas: Gastos no deducibles 25930
Menos: Deduccion empleados con discapacidad {B.525)
Buse imponible gravable 16,800
lmpucsto a la Renta causado H9.6%
Anticipo de lmpuesio a la renta del eiercicio 25.509
Impuesto causado mavor al Anticipo 44.187

17. Eventos subsccuentes

Lntre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros 29 de

Abril del 2014, no se han producido eventos importantes. que cn opinion de la
admimstracion de la compaiia amerite su revelacion.




