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COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S. A.

Estado de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2015 2014
{LA Déleres)

Activos
Activos corrienfes:

Efectiva en caja y bancos (Nora 3) 509,989 328,107

Deudores  comerciales y  ofras  cuenfas  por

cobrar (Nota 4} 4,973,159 4,553,256

Inventarios (Wora ) 31,527 526,578

Cuentas por cobrar por impuestos (Wera 9) 097,727 348,820
Total activos corrientes 6,512,402 6,256,761
Activos fijos (Nota 6}

Mo depreciable 1,381,427 1,381,427

Depreciable 8,712,865 8.364,635

Depreciacion acumulada -5,250,836  -4.690,636
Total activos oo corrientes 4,843,456 5,055,426
Total activos 11,355,858 11,312,187

T—a— k. L

Ing. Ante m.ﬁuﬁez Wern
Contador General

tes Cordero
Presidenie

Yer notas adjuntas




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS

MEDICOS 8, A,

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota 7)
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar (Mot §)

Cuentas por pagar por impuestos (Wofa &)
Pasives acumulados (Nota 1)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrienfes
Prestamos largo plazo (Nota 11)

Obligacidn por benefitios definidos (Wosea 12)

Tmpuestos Diferidos (Wofa 9}
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nora 14);
Capital pagado
Aparte fiiora capitalizacton
Reserva legal
Reserya facnltativa
Reserva de capital
Superdvit por revaluacién AF
Resultados acumulados por adopeion NITF
Resultados acumulados
Total patrimonio

r:rniu

¥er notas adjuntas

31 de Diciembre

2015 2014
(OIS Dolares)
617,213 314,109
4,175,550 4,168,516
169,464 384,363
245067 306,512
5,207,254 5,173,800
3,272 2,940,014
1,244,939 1,262,864
115,606 190,616
4,638,277 4,393,490
9845571 9,567,290
20,000 20,000
7.376 7.376
23,687 23,687
51,172 51,172
198,245 198,245
068,594 988,594
208,616 208,616
32,597 267,207
1,510,287 1,744,897
11,355,858 11,2121 87
Tng. io Nufiez Vera
Contgdor General




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS

MEDICOS S, A,

Estado de Resultado Iniegral

Ingresos ordinarios
Intereses

Costo de ventas (Nota 13)
Utilidad bruta

(Gastos Administrativos y de Ventas (Nora 13)
Gastos Financieres _

Pariicipacidn trabajadores

Utilidad (perdida) anfes de impussto a la renta

Gastos por impuesto 4 la renia (Nota 9)
Utilidad (perdida) neta del afio

Oitro resultado integral;
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral det afio, neto de impuestos

Dr. Raoberto Gilbert Febres Cordero
Presidente

Ver notas adjuntas

Afios Terminados ¢l

31 de Dictembre
2015 2014
(LS Dalares)

17,072,960 22,186,935
53,936 31,558
1,575,954 11,395,503
3,650,842 10,822,990
8,425,673 10,173,914
237,299 294,042
- 73,024
(12,130) 282,010
(84,604) (69,125)
(96,734) 212,885
(96,734} 212,885

Cont

Jweniin Nutiez Vera

or Greneral




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS MEDICOS S. A.

Estade de Cambios en el Patrimonio

S4ldas al 31 de dicienibre del 2013
[Hilidagd neta del afip

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Dividendos pagados
Perdida neta del afio

Saldos al 31 de diciemnbre del 2015

Aporte Superdvit Resultado
Capital Fitura  Reserva Reserva  Reserva  Hevalmacidn Aplicacién Resultado
Fagado Capitalizac  Lemal Facultabiva Capital De FFE NIIFz:  Acamuolade Total
(U5 Dadares)
20,000 7376 23,687 51,172 108,243 255,504 208616 54,322 1,532,012
- - - - - - 212,883 212,883
20,000 TG 23,687 51,172 198,245 068,594 208,616 267207 1,744,897
- - - - - - - (137.876) (137,876)
- - - - - - - (96T3)  (96,734)
20,004 7376 23,687 51,172 198245 955 594 208,616 32597 1510287

Dr. Roberto Gilbert Febres Cordero
Presidente

Ver notas adjuntas

Ing. Arfemip Nufiez Vera

Con r General



COMPARNTA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS

MEDICOS S, A,

Estado de Flujos de Efectivo

Fiujos de efectivo nsado en acfividades de operacion:
Recibido ds clienfes
Pagado a proveedares ¥ empleados

Aftos Terminados ef
31 de Diciembre

Efectivo generado por lag operaciones

Intersses pagados

Impuesto a la renta

Otros, neto - ' .
Flujo neto de efectivo usado en actividades de operacion

Elujos de efectivo usado en actividades de inversidn:
Compras de propiedad, planta y equipos
Otros

Flujo de efectivo usado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo proveniente de actividades de
financiacion;
Préstamos bancarios, neto
Parte relacionada
Dividendos pagados
Olros

Flujo neto de efective proveniente de actividades de
financiacion

{Disminucién) aumento neto en efective y equivalentes de
efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Mose 1)

2015 2014
(LIS Ddlares})

15,737,799 22,444,179
-16,696,631 -21,718,281
-058,832 725,897
-237,29% -294,042
-15%,614 -
1,065,094 1,307,922
-286,6351 -1,739.778
-348,230 -647,462
- 879

-48,230 -046,583
-362,420 2,730,105
1,338,549 B55,422
137,876 _
-21,4% 315,372
516,763 -1,55%,312

181,882 466,117

325,107 794,224

509,989 328,107




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S, A,
Estfado de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciecmabre

2015 2014

(LS Ddlares)

Conciliacidn de 1a utilidad neta con e fiujo nefo de efectivo
usado en actividades de operacion:
Utilidad (Perdida) neta -96,734 212,885
Ajustes para conciliar la wtilidad neta con ¢l fujo neto de
efectivo usado en setividades de operacion:

Depreciacidn de propiedad, planta y equipos 560,200 519,786
Provisidn Tubilacidn y desshucio - 157,341
Impuesto a la renta : . . . - 144,134
Participacion frabajadores 73,024
Ajuste de impuesto diferido 75,009 -75,009

Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) Disminucion en deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar -419,904 1,003,940
(Aumento) disminucidn en inventarios 495,051 40,447
Disminucion (awmento) en activos por impuestos

corrientes -148,907 -371,218
Auvmento {disminvcidn) en acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar 328,281 -175,754
Aumento  (disminucidn) en pasivos por impuestos

corrientes -214,809 151,577
Aumento (disminucion) Pasivos ascumulados 58,168 48,741
Otros - 4,584

Flujo neto de efectivo usado en actividades de operacién -286,631 1,739,778

Dr. Roberta Gilhert Febres Cordero
Presidente

Ver notas adjuntas




COMPANTA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS 5. A,

Motas a los Estados Financieros
Por el Ajfie Terminado ¢] 31 de Diciembre del 2015

1. Informacidn General

El abjeto principal de la Compafifa son las actividades de consulia y tratamiento por médicos de
medicing general y especializada, incluso cirujanos en ¢linicas,

La Compafiia es una sociedad andnima, constifuida ¢l 3 de sepilembre de 1953 en Ecuador, ¢
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 23 de Octubre del 2003, regulada por la
Ley de Compafifas con plazo de duracidn de 110 afios.

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrallan sus actividades &5 el cantdn Guayaquil,
Padre Aguirre No. 401 ¥ General Cérdova.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila mantenfa 274 y 318 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacion contenida en estos estados financieros g5 responsabilidad de la Administracion de
la Compafla.

Los estados financieras por el o terminado el 31 de Diciembre de! 2015 han sido aprabades por
la Presidencia de la Compafiia el 22 de Marzo del 2015 y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros
serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda de
cirgulacidn legal, con una economia que, de acverde con informacitn publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en [os tres Oltimos aflos:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacidn Anual
2015 - 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%

2. Resumen de las Principales Politicas Contahles
2.1, Declaracién de Camplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Infernacionales

de Informacién Finmciera (NIIF) emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IASB) v vigentes al cierre del 20135,

Base de Medicidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto
por los heneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método acivarial,




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS 8. A,

Notas a los Estados Finaneieros (continnacidn)
2. Resumen de las Principales Polificas Contables (continuaciin)

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafifa ¥ de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros
Activos Finaneieros

Los activos financieros son registrados en Ia fecha en que la Compafiia forma parte de la
fransaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usvalmente es el valor
de la fransaccion, Inds los costos incrementales con clla, que sean directamente atribuibles a
_ la compua o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable cuyos cosfos de transageién se reconocen en resultados,

Posferiormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usande ¢l método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si exisie alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asi, se reconcce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuenfas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cvents de provisién, Cvando se considera que wna cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisgidn se reconocen en el estado de resultado integral,

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financlero imicamente coande expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero,

Los activos financieros de la Compaiifa estin constifnidos como sigue:

. Efectivo en caja v bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, ¥ depdsitos a la vista en bancos.




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S. A.

Motas a los Estados Financieros {(continnacion}
2, Resumen de Ias Prineipales Politicas Contables (continuacidn)

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobwar, son activos financieros
representados por factoras por venta de bienes ¥ servicios, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses.

Pasivos Finaneleros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaceidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado vy cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasive de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuandoe los plazos otorgados exceden
los plazos de crédito considerados normales.

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, se cancela o
la Compaiiia cumple con sug obligaciones.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurat
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados,

Los pasivos financieros de la Compafiia estén constituidos como sigue:
s Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

» Acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores & un afio, no generan

inferds,

mstrimentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en les activos de la Compafifa luege de deducir todos sus pasives.  Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaitia estin representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constifuven el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién divectos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor, Estin valuados en base al método promedio, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y
los gastos necesarios para la venta.




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S, A,

Notas a los Estados Financieros (continoaeion}
2. Resumen de las Principales Polfticas Contables (continuacion)

La Compafiia realiza una evaiuacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
perlodo, constituyendo la oporfuna provision cuando los mismos se  encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, havan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en ¢l valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada y perdida por deterioro cuandoe esta Gltima corresponda.

El coste comprende su precio de adquisicidn méis fodos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcicnamiento segin
lo previsto por la Presidencia.

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1itil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de repacaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incwiren.

El costo de Propiedades y Equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El
valor residual, la wida til estimada ¥ méiodo de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre vna base
prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se deferminan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del aciivo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cieme de cada perdodo, o en aquella fecha que se¢ considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algim indicio se realiza
una estimacidn del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Determinar si los activos han sufiide deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El cdlenlo del valor en uso requiere que la Compafifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo vy una tasa de descuente apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libwos del activo, se
registra la correspondienie provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto diferido,

frprreesio Corrienie

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
laz auforidades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigerntes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afic
2015 v 2014, mas cualguier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos fributarios.

Los pasivos por impuesio a la venta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la venta diferidos se recomocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las ufilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferides se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe nefo en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisade en
cada fecha del balance ¥ se ajusta para reflejar [a evaluacidn actualizada de Ias utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S. A,

Notas a los Estados Financieros (confinuacidin}
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes ¥ servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del coste de adquisicidn o como parte del gasfo segin
corresponda,

El importe neto del impuesto al valor agregado {IVA) gue se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la antoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal — Beneficio Por Desahneio

Las obligaciones por los hensficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el
Cddigo de Trabajo del Ecuador y las Constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacidn de los empieados
que por veinte afios o mds presten servicios continuades o interrumpidos a la
Compatiia.

e La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacidn de la relacién
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud eserita anfe el inspector de ftrabajo, a cambio de sus servicios
propotcionados a la Compafifa en el periodo actual y periodos pasados

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemética, determinade por un actuario independiente, en base al mélodo de
unidad de crédito provectada. Las principales consideraciones actuariales wtilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad ¥ cesantia; edad, sexo afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el cosio del servicio
presente, el inferés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias ¥
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estén financiadas a
través de un fendo.




COMPANTA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S, A,

Notas a los Extados Financieros {continuacién)
2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, efc., se reconocen en resulfados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con
ls empleados,

Indemnizacion por Despido intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir €l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporxcionan beneficios econdmicos futuros, se
reconocerdn en resultados comoe gasto en el periodo en que ocurren,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafifas establece una apropiacion cbligateria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta reseirva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa ufilidades apropiadas a disposicién de los socios.
Utilidades Retenidas
Afustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF

De acuerde a Resolueidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superinfendencia de
Compafifas emitida ¢l © de Septiembre de 2011, el saldo acreedor no podrd ser distribuido
entre los accionistas, no serd utilizado en awmentar su capifal, este podid ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo gjercicio econdmico coneluido, si las hubiere
o devuelto a los aceionistas en caso de liquidacion de la Compafiia,

Distribucidn de Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce cusndo se
aprucba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

Heconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa ¥ el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien ¥ se
han transferides log derechos y beneficios inherentes.
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Notas a los Estados Financiercs (continuacion)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Reconocimiento de Ingresos (continuacion)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cventa las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos. Los ingresos piovenientes de servicios son registrados en el momento de prestar
 los servicios.

Costos v Gastos

El cosio de ventas se regisira cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconccimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los pastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente de] momento en
que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los mmgresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacidn sea el reflejo de [a esencia de la fransaccidn.

Los ingresos © gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan [a posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene la intencion de
liquidar por su imporie neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Cuontingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que fenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sine que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y s probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de [a
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar ia mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)
Provisiones {continuacion)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se deferminan
descontando €l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compaifiia, con el propbsito de deferminar la valvacion ¥
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieres. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y¥ Equipos

La vida il estimada v valor tesidual de los elementos de mobiliarios ¥ equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobie una base prospectiva.

Las vidas Otiles usadas en el cdleulo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida itil estimada

Minima Mixima
Edificins 30 50
Muehles y enzere; e quipos de oficina 1a 18
Equipos de computacidn 3 10
Vehicnlos 5 5

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cvando la Compafila
considera que sus estimaciones en maferia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surpir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Jubilacién — Beneficio Post Tmpleo y Desahucio — Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrdn diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propisitos de log cdlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

ANl 214
i, % %%

Tasa de descuentn 631 6,56
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.50
Tasa de rotacion (promedio} 15.44 11,50
Yida laboral pramedio remanente 63 6.50
Tabla de mortaitdad e invalidez (2015 y 2014: TM IESS 2002)
Antigliedad para jubilacidn 25 afios 25 afing

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su hatoraleza de
largo plazo, las cbligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensgibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones e revisan a cada fecha de ciene
del perlodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherenfe a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los imporfes
reconocides originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del petlodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resuliados infegrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patritonio (por ejemplo el superdvit
por revalorizacion), segin lo requerdo por las NIF. Durante los afios terminados ¢l 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluides en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuesios en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales en Vigencia
A continvacién se enumeran las normas interpacionales de informacién financiera y

enmiendas emifidas pero que no se enconfraban en vigencia para los pericdos anuales que
se iniclaron al I de Enero del 2015. En este sentido, la Compafifa tiene la infencidn de

adopiar estas normas segdn corresponds, cuando entren en vigencia:

NIIF Titulo

NIC 16 v la NIC 38 - Enmienda - Aclaracidn de los métados aceptados de
depreciacitn y amoriizacion

NIC 16 y la NIC 41 - Enmienda - Apricoltura: Plantas productoras

NIC 19 - Beneficios a empleados

MIC 27 - Enmienda - Métado de Ja participacion en los estados financieros
individuales

NIC 38 - Inversiones en Asociadas ¥ NMegocios conjuntos

NIIF 7 - Instrumentos financieros: Informacidn 4 revelar

MNIIF 10 ¥ la NIC 28 - La venta o la aportacidn de bienes entre un inversionista y
su asociada o nepocio conjunto.

NIIF 11 - Enmienda -~ Acerdos conjontos: Contabilizacidn de adauigiciones de
participaciones de operaciones conjuntas

NIIF 14 « Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituird a WIC 11, MIC 18,
CINITE 31, 15, 18 ¥ SIC 3]

NIIF 8 y la MIC 39 - Instrumentos financieros

| de Enera del 2016
I de Enere del 2016
1 de Buero del 2014

1 de Enero del 2016
1 de Enero del 2016
1 de Enerp del 2016
1 de Enero del 2016
1 de Enerp del 2016
1 de Enero del 2016
i de Enero del 2017

1 de Enero del 2018
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
3. Efectivo en Cajn y Bancos

Efectivo en caja ¥ bancos se forinaban de lo signiente:
31 de diciembre

2015 2014
(LIS Déleares)
{Caja 271,363 242,231
Bancos 138,626 35,876
TOTAL 509,989 328,107

La Compafila manticne depdsitos en cuentas corrientes en délares estadounidenses en diversos
bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los dendores comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar consistfan de le siguiente:

31 de diciembre
2015 20014
(LIS Dolares)
Dendores cormerciales:
Clientes 2,831 400 3,200,588
Pravisién para cuentas dudosas . -69,954 -69,954

2761446 3,130,634

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveadores 2,192,667 1,402,385
Funcionarios ¥ Empleados 13,046 20,237
Otras 6,000 -
Subiotal 2,211,713 1,422,622

4,973,159 4,553,256

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestacion de servicios médicos,
hospitalizacién y medicinas principalments con el Instifo Bcuatoriano de Seguridad Social y
Ministerio de Salud Poblica.

Anticipos a proveedores representan anficipos para compras de bienes y servicios,

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados no devengan infereses ¥ no tienen fecha de
yencimicnto especifica.

La cuenta “provision para cuentas dudosas” no tuyo movimiento.
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Nofas a los Estados Financieros (continuacidin)
5. Inventarios

Los Inventarios 1l 31 de Diciembre consisten de Lo siguiente:

1015 2014
(LIS Dolares)
Suministros médicos 30,871 491,873
Suministros varios 655 34,705
Saldo al final del atio 31,527 526,578

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias,
6. Propiedades y Kquipos

Las propiedades y equipos se incrementaron como sigue:

Saldo a Adiciones Saldoa Adiciones Saldo a
Diciemlire MNetn - Diciembre MNeto Diciembre
2013 014 2015
DOLARER
Mo depreciables 1,381,427 - LAR1 427 - 1,38] 42T
Depreciahles 7N7,174 647,461 8_164,635 348,230 3,712,865
Dep. acum. {(4,170.850)  (519786)  (4.690,536)  (560,200)  (5.250.835)
Tntal 4,921,751 127,675 5055426 (211,970) 4,843,456

Los Terrenos y Fdificios se encuentran hipotecados al Banco de Machiala

7. Obligaciones bancarias

Se detallan como sigue:
31 de diciembre

2015 214
LS Ddlores)
Banco de Machala —Pereién corriente 477,213 314,10%
Banco de Machala — Factoring 140,000) -

617,213 314,108

Banco de Machala al 31 de Diciembre de 2015 represents préstamo al 9,76%, con vencimiento en
20135 (en 2014 Poreién corrienie al 9,76% y vencimiente en 2015, y- factoring, al 2,76% de interés
anual ¥ con plazo de 45 dias),
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8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y ofras cuentas pol pagar consistian de lo siguiente:

A de diciembre

2018 2014
(U5 Dilares)
Proveedores no relacionades 3,980,682 4,029,518
Proveedoies ielacionados 43,314 66,702
Otras 231,554 72,296

4,175,550 4,168,516

Las coentas por pagar 3 proveedores no ielacionados y relacionados, represenfan facturas por
compras de bienes y servicios pagaderas con plazo de hasta 90 dias v no devengan interés.

9, Impuestos
9.1, Activos y Pasivos por Impueste Corriente
Los agtivos ¥ pasivos por impuestos corrientes consistian de lo sipuiente:

A de diciembre

2015 2014
(LIS Didlares)
Activos por impuesto cottiente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 433,543 478,672
Impuesto al valor agregado 564,154 370,148

997,727 848,820

Pasivos por impuestos corrientes;
Impunesto al valor agregade - IVA por pagar y

retenciones 94,317 166,983
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar 75,147 217,381

169,464 384,363

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminades el 31 de
diciembre del 2015 ¥ 2014 fueron como sigue:

2015 2014
(EAY Dddgrer)
Saldo al principio del afio - .
Provision con cargo a resultados 159,614 144,134
Pagos (159,614) (144,134

Saldo al final del aiio .
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9, Impuestos {continuacioén)

9.2, Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistla de lo sipoiente:

2015 2014

(TS Dilares)
Itnpuesto corriente 159,614 144,134
Impuesto diferido -75,009 -75,009
Saldo al final del afic 84,604 69,125

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravabte, fue como
sigue:

2015 2014
(048 Didlares)
Utilidad (perdida) antes de impuesio a la renta {(12,130) 282,010
s (menos) parfidas de conciliacién:

(Gastos no deducibles 187,177 131,791
Dhtilidad grabable 175,047 413,301
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Itnpuesto a la renta por pagar 38,511 01,036
Anticipo Impuesto a la renta 159,614 144,134

La provisitn pare el impussto a Ja renta corvicnts esté constituida a la tasy del 22%, En caso de que
la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs, 1a tasa de impuesto a la renta seria del 12% del
valor de las ufilidades reinvertidas siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Drciembie del siguiente afio, ¥ el saldo 22% de] resto de Jas utilidades sobre
la base imponible.

La Compaiila estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declacacion de impuestoa la
renta del periodo coitiente, €l valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el que
es calenlado mediante la suma matermdtica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos
¥y gastos deducibles, el 0.4% de los actives y el 0.4% de los ingresos tributables.

5i el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se comvierte en el causado que debera ser cancelado.

El Servicio de Rentas Internas realizo una revision a la Compafifa por la declaracion del afio 2004,
no se determino valores a pagar.
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributavio, la faculfad de la
Administracidn para determinar |la obligacion fributaria, sin que requiera pronunciamiento previc
caduca (1) en tres afios, contados desde 1a fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacidn
por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de a fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii} en un afio cusndo se trate de
verificar un acto de determinacién practicado por el snjeto pasivo o en forma mixta, contado desde
[a fecha de notificacion de tales actos.

Dividendos en efectivo

Son exentos del Impuesto a la rents los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domicifiadas en parafsos fiscales. Los dividendos que
se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estdn sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en maferia tributaria son las siguientes:
Reformas af Codigo Orgdnico de fa Produccidn, Comercio e versiones (COFPCH)

» Las inversiones de las asociaciones piblico-privadas, podran obtener las exenciones al
[mpuesto a Ja Renta (IR), al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), al impuesto al
comercio exferior y mas beneficios previstos en la Ley de Régimen fributario Interno
(LRTI), una vez que estas cumplan con los requisitos previstos en la LOIAPP,

« Las personas paturales o juridicas que susciiban confratos de ingenierfa, procura y
construceidon ("IPC"™) con operadores o administradeyes de Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE), gozarin de los mismos beneficios que los contratantes
enh materia de Importaciones.

« Las impoitaciones realizadas por las asociaciones piblico-privadas estardn exentas del
pago de todos los tributos al comercio exterior, excepto las tasas por servicios
aduaneros.

« Para efector del cdlculo del Impuesto a las Tierras Ruorales ubicadas en la Repién
Amazdnica ¥ zonas similares definidas por el Ejecutivo, se ha establecido un limite de
70 hectdreas no gravadas para e] afio 2017, reduciéndose 10 hectireas anuales hasta
llegar a un limife de 50 hectdreas no gravadas en ef afio 2019 en adelante.
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Reformas Tributarias (continuacidn)

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Estin exentos del IR las personas naturales ¥ sociedades, por los rendimientos y
beneficios por depdsitos a plazo fijo en insiituciones financieras nacionales, asi como
por inversiones en valores en renta fija, que se negocien a través de las Bolsas de
Valores del pais que se efectiien a partir del 01 de enero de 2016, a un plazo de 360 dias
calendario y permanecer en posesidn del tenedor que se beneficia de la exoneracion por
lo menos 360 dias de manera confinua.

Estan exentas del IR, las rentas originadas en titulos representativos de oblipaciones de
360 dias calendario.

También estin exentas del IR las utilidades que perciban las sociedades, y las personas
naturales provenicnies de la enajenacion directa o indirecta de aceiones, paiticipaciones
u ofros derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadag en bolsas de valores ecuatorianas,
hasta por un monto anual de una fraceién basica gravada con tarifa cero del pago del IR.

Exoneracitn del IR por 10 afios a las sociedades gue se creen o esfructuren en el
Ecvador para el desarrollo de pioyectos pdblicos en asociaciones piblico-privadas,
contados a partit del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
Esta exencidn es aplicable también a los dividendos o utilidades relacionadas con estos
proyectos, sin importar el domicilio de beneficiario.

Son deducibles ¥ no son sujetos a retencion en la fuente los pagos efectuados al exterior
originados en financiamiento externo a nstituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales, o enfidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de confrol comrespondientes en el Ecuador, siempre ¥ cuando se registren ¥ no
excedan la fasa maxima referencial establecida por €l respectivo organismo competente.
En caso de exceder dicha tasa, se deberd efectuar la retencidn en la fuente equivalente a
la tarifa general de IR de sociedades sobre dicho exceso.

Cuando los pagos por coneepto de intereses son efectnados a entidades diferentes a las
anterioxmente mencionadas, se deberd efectvar la retencién en la fuente equivalente a la

tarifa general de IR de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista,
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Reformas Tributarias (continuacion)

¥

Se establecen las condiciones para que la enajenacion de derechos representativos de
capital pueda ser considerada como vna enajenacion indirecta y por tanto se incuira en
la obligacion de liquidar y pagar el TR.

Se establece con IVA 0% a la adquisicién de oro por parte del Banco Ceniral del
Ecvador (BCE), y a partir del | de enero del 2018 para los tifulares de concesiones
mineras o personas naturales o jwridicas que cuenten con una licencia de
comercializacidn,

Las socicdades creadas para el desarrollo de proyectos plblicos bajo la modalidad de
asociacion publico-privada aciuaran como agentes de retencion de (VA en fos mismos
términos ¥ bajo los mismos porcentajes que las empresas plblicas.

El reiritegro del IVA serd aplicable para los contribuyeniey que efecttien exporfaciones
mineras, por el IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios desde el 1 de enero
de 2018 en adelante.

Se extiende a dos afios mas, la rebaja del 30% del Impuesto & la Contaminacién
Vehicular.

Ley Reformatoria para la Equidad Tribuwtaria del Ecuador

Estardn exonerados de [SD, entra olros:

¥ Los pagos realizados al exterior por concepto de amertizacion de capital e intereses
sobre créditos otorgados par institiciones financieras infernacionales ¢ entidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que oforguen financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o
mis, via crédito, depdsito, compra-venta de cartera, compra-venta de tiiulos en el
mercado de valores, que sean destinados al financiamiento de  viviends,
microcrédito o inversiones productivas, este beneficio no aplica para créditos enfre
refacionadas ubicadas en paraisos fiscales.

¥ Papos por importaciones efectuados por administradores v operadores de ZEDES.

¥ Los pagos efectuados al exterior por concepte de rendimienfos financieras,
panancias de capital y capiial de aquellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenienies del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional,
¥ cuye plaze minimo serd el sefialado por el Comité de Politica Tributaria,
efectuados por personas naturales o juridicas, bajo las condiciones que establezea el
Comité de Palitica Tributaris,
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Reformas Tributarias (continuacidn)

¥ Estdn exentos del ISD los pagos al exterior que efectiten las sociedades que se creen
o estructuren para el desarrollo v ejecucidn de provectos piblicos en APP, poi los
siguientss concepios:
. Importaciones (cualquiera sea el régimen de importacion),
Servicios
. Financiamiento
. Dividendos o wiilidades (sin perjuicio de donde tengan su domicilio fiscal los
beneficiarios)
Por adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la gjecucion de un proyecto piblico en la modalidad APP.

Otras Reformas

Se ratifica Ia Codificacion de la Ley del Sistema Hospitalario Docente de la Universidad
de Guayaquil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por mil.

Costos y gastos deducibles, para ls determinacidn de la base imponible sujeta al
Impuesto a Ia Renta, no se considerard la figura de "reverso de gastos no deducibles™, Es
decir, que aquellos gastos que fueron considerades como no deducibles, para efectos de
la declaracién de impuesto a la renfa en un ejercicio fiscal, no podrén ser considerados
como deducibles en gjercicios fiscales futros, debido a que no existen disposiciones en
la normativa fributaria vigente que prevea la aplicacion de la figura de reverso de gastos
no deducibles.

Se reconoce la aplicacién de activos por impuestos diferidos, inicamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa fribufaria, provenientes de sucesos
econdmicos, ransacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de
Enero del 2015, Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento
con la normativa tributaria y a la técnica contable se mantendidn vigentes para su
respectiva liquidacién. Los activos v pasivos debeidn ser reconocidos contablemente en
el estado de sitwacién financiera, en una cuantia correcta ¥ en €l momento adecuado,
respetando la norma tributaria vigente ¥ las normas contables,

Los créditos no comerciales a partes relacionas se considerara como pago de dividendos
anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la retencitn correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion, se congidera créditos
no comerciales siempre que éstas no destinen dichos recursos para el financiamiento de
sus actividades comerciales o empresariales,
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9. Impuestos {continuacidn)

Reformas Tributarias (continuaeién)

. Para ¢l cdleulo del anticipo de impuesfo a la renta, las Compafifas que mantengan
activos revaluados, no considerardn para efectuar dicho caleulo, el valor del revalio
efectuado, tanto para el rubro del activo como para el pattimonio.

» La base para ¢l calculo del IVA por autoconsumos y transferencia a titulo gramito, serd

el precio de comercializacion o venta.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuesto a la renta diferidos fueron como sigue:

Saldo &l principio del afio
Provisién por ajusts de vida itil
Saldo al final del affo '

0.3 Tasa Efectiva

31 de diciembre

Al 31 de Diclembre del 2015 2014, 1as fasas efectivas de impuesto fireron:

Utilidsd (perdida) antes de provision para impuesto a la renta

Impuesto a fa renta corrtente
Tasa efectiva de impuesto

10, Pasivos Acumunlados

Los Pasivos Acumulados consistlan de lo siguients:

Participacitn a trabajadores
Beneficios sociales
Intereses

Los movimientos fueron como sigue:

2015 L4
(LS Didlowes)
190,616 265,625
-75,009 -75,009
115,606 190,616
2015 2014
(U8 Ddlares)
{12,130 282,010
159,614 144,135
10{L00% 51.11%

31 de diciembre

2015 2014
(U5 Dolares)
- 73,024
226,508 211,664
18,559 23,124
145,067 ING,R12
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Notas a los Estados Financieros (continuwacion}

10, Pasivos Acumulados (eontinnacion)

Pariicipacidn
Beneficios de
Sociales Trabajadores  Intereses
{US Dddares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 162,923 - 28,249
Provisiones 622,675 73,024 20,663
Pagos -573,934 - -26,788

Saldos al 31 de diciembre del 2014 211,664 73,024 22,124
Provisiones 520,588 - 14,550
Pagos -505,744 =73,024 -22,124

Saldos al M de diciembre del 2415 . 226,508 - 18,559

11. Prestamos Largo Plazo
Las obligacionss a largo plazo al 31 de Diclembre consisten de lo sigulente:

31 de diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Banco de Machala - 665,525
Anticipos Clisntes - 335,302
Parte Relacionada 3277732 1,939,183

3,277,732 2,940,010

Parte relacionada no devenga interese ¥ no tiene fecha de vencimiento

Banco de Machala, representan al 31 de diciembre de 2014 préstamo con tasa del 9,76%,
12, Olligaciém por Beneficios Definidoz

La Obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguients:

31 de diciembre

2015 2014
(US Deilerres)
Jubilacidn Patronal 1,026,435 1,044,267
Bonificacién por Desahucio 118,504 218,597

1,244,939 1,262,364
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

12.1 Jubilacién Patronal — Beneficios Post Emplen

Los movimientos en ef valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2015 2014
{US Déiares)
Saldo al principio del afio 1,044,267 927,885
Provisién de los servicios del perfodo comiente - 130,739
Beneficios pagados -17,432 -14,357
Saldo al fin del afio 1,026,435 1,044,267

12.2, Buniﬁcapiﬁn por Desahueio

Los movimienfos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fuercn como
sigue:

2015 2014
(LS Dilares)
Saldo al principic del afio 218,597 191,442
Prowisidn de los servicios del periodo corriente - 27,135
Beneficios pagados -93 -
Saldo al fin del afio 218,504 218,597

Los caloulos actuariales del valor presente de la abligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actuario independiente.

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, cortesponde a financiamiento con
proveedores locales v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compaiifa cuenta con deudores
comeiciales ¥ otras cuentas por cobrar, ¥ efective que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito ¥ de liquidez.

La gerencia revisa y apiueba las politicas para manejar cada uoo de estos riesgos que se
rEstmen a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
13, Instrumentos Financieros

Riesgo de Mercadn

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el wvalor razonable de los flojos futuros de un
mstrumento financiero flucnie debide a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda, Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicién
impartante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesga de Tipo de Cambio

El riesge de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futwros de
un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Noiteamérica, moneda de cwrso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieios.

Riespo de Crédito

El ricsgo de crédito es el riespo de que una confraparie no pueda cumplit con sus
obligaciones en relacién con un instromento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus aciividades
operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar vy a las fransacciones comprometidas. La
Compafifa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2015 ¥ 2014, la gerencia ha estimado que el monto méximo de
riesgo crediticio al que se¢ encuentra expuesta la Compafiia representa el valor en libros de
los activos financieros {bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar refacionadas),
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Natas a los Estados Financieros (continuacidn)
13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Liguidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos vsando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El ohjetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiifa monitorea vy mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
Ia administracién parg financiar las operaciones de la Compafifa, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

14. Patrimonio

Capital Emifido

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, el capital emitido consiste de 20.000 participaciones
oidinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y papadas, las cuales
otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

15. Partes Relacionadas

15.1. Transacciones con Partes Relacionadas

Durante los afios 2013 y 2014, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con
pactes relacionadas,

2018 2014
(US Délares)
Costo y Gastos 2,939,534 3,689,304

Los gastos corresponden a servicios médicos y compra de medicinas e insumos y se efectuaron en
términos y condiciones comparables en los precios utilizados para terceros,

15.2. Admipistracion v Alta Direccibn

Los miembros de la administracion y demds personas que asuimen la gestidn de la Compafiia,
incluyendo a la gereneia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al
31 de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no habituales yo relevantes.

15.3. Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compaifila incluye la Presidencia Ejecutiva y el staff de directoves y
gerentes, Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconoeidos como remuneraciones fijas,
beneficios no monetacios, sucldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros
beneficios no monetarios de [a gerencia clave de la Compafifa.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
15.3. Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuacion)

S¢ represertan como sigue:

2015 2014
(U Ddiares)
Sueldos fijos 249,326 275,952
Beneficios sociales 45,086 47,1413
Taftal 294,412 323,095

Durante el afio 20135 y 2014 no se han pagado indemnizaciones 3 ejecutivos ¥ gerentes.
16, Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros Ip;:-r el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados par
la Junts General de Accionistas <t 25 de marzo de 2014

17. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Scbre el que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (22 de Marzo

del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn puedan tener un efecto
importante sobie los estados financieros adjuntos.

Dr. Roberto res Cordero
Presidente




