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COMPAÑÍA ANONIMA CLÍNICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOSS. A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dólares) 
Activos 
Activos corrientes: 
Efectivo en caja y bancos (Nora 3) 509,989 328,107 
Deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar (Nota 4) 4,973,159 — 4,553,256 

Inventarios (Nora 5) 31,517 526,578 
Cuentas poz cobrar por anpuestos (Noa 9) 997,727 848,820 

Total actos corrientes 6,512,402 6,256,761 

Activos fijos (Nota 6): 
No deprecsable 1,381,427 — 1,381,427 

Depreciable 8,712,865 — 8,364,635 
Depreciación acumulada -5,250,836__ 4,690,636 

Total activos no comentes 4,843,456 5,055,426 

Total acnvos 11,355,858 11,312,187 

     Presidente 

Ver notas adjuntas 

 



COMPAÑÍA ANONIMA CLÍNICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOS $, A, 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 
Obligaciones bancarias (Nota 7) 
Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar (Nota 8) 

Cuentas pot pagar por impuestos (Vota 9) 
Pasivos acumulados (Nota 10) 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Prestamos largo plazo (Nota 11) 
Obligación por beneficios definidos (Nora 12) 
Impuestos Difendos (Vota 9) 

Total pasivos no comentes 

Total pasivos 

Patrimonio (Nora 14); 
Caputal pagado 
Aporte futura capitalización. 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Reserva de capital 
Superávit por revaluación AF 
Resultados acumulados por adopción NITP 
Resultados acumulados 

Total patrimonto 

Al pasivos y paltirgomio 

    

Ver notas adjuntas 

31 de Diciembre 
2015 2014 

108 Dolares) 

617,213 314,109 

9,175,550 — 4,168,516 
169,464 384,363 
245,067 306,812 
207,294 5,173,800 — 

3,277,732 — 2,940,010 
1,244,939 — 1,262,864 
115,606 190,616 

4,638,277 4,393,490 

IMSS 9567290 

20,000 20,000 
7,376 7,376 

23,687 23,687 
51,172 51,172 

198,245 198,245 
968,594 968,594 
208,616 208,616 

— BMSIT 267907 
1,510,297 — 1,744,897 

11,355,858 11,312,187      
Contédor General 

 



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOS $, A, 

Estado de Resultado Integral 

lagresos ordinarios 
Intereses 

Costo de ventas (Nota 13) 
Utilidad bruta 

Gastos Administrativos y de Ventas (Nora 15) 
Gastos Funancteros 
Participación trabajadores 

Utilidad (perdida) antes de Impuesto a la senta 

Gastos por impuesto a la renta (Nota 9) 
Utilidad (perdida) neta del año 

Otro resultado integral 
Otros resultados integrales, neto de impuestos 

Total sesultado integral del año, neto de puestos 

Dr Roberto Gilbert Febres Cordero 
Presidente 

Vez notas adjuntas 

Años Termunados el 
31 de Diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

17,172,960 22,186,935 
53,836 31,558 

8,575,954 11,395,503 
8,650,842 10,522,990 

  

8,425,673 10,173,914 
237,299 299,042 

- 73,024 

(12,130) 282,010 

(64,604) (69,125, 
(96,734) 212,885 

(96,734) 212,885 

  

Contador General 
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A. 

Estado 
de Cambios 

en el Patrimonso 

Saldos al 31 de d
i
c
i
e
m
b
r
e
 

del 2013 
Unidad 

neta del año 
Saldos al 31 de diciembre del 2014 
Dividendos 

pagados. 

Perdida neta del año 
Saldos al 31 de diciembre del 2015 

     

Dr. 
Roberto 

Presidente 
bres Cordero 

Ver notas adjuntas 

 
 

 
 

 
 

Aporte 
Superávit — Resultado 

Capital 
— 

Futura 
Reserva 

Reserva 
Reserva 

— Revaluacion 
Aplicación 

Resultado 
Pagado 

Capitalmac 
Legal 

Facultativa 
Capital 

DePPE 
 NIFs 

Acumulado 
Total 

(US Dolares) 

20,000 
7376 

23,687 
SI,I7Z 

398245 
9686594 

208616 
54322 

153202 
ZA2BES 

212,885 
20,000 

7376 
25,687 

 SLITZ 
198245 

968594 
208,616 

267,207 
1,744,897 

(137376) 
— 

(137,870) 
- 

(96739) 
(96730 

20,000 
7376 

23687 
SIIT2Z 

198245 
968594 

208616 
32597 

1510287 
 
 
 
  



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOSS. A, 

Estado de Flujos de Efectivo 

Flujos de efectivo usado en actividades de operación: 
Recibido de chentes 
Pagado a proveedores y empleados 
Efectivo generado por las operaciones 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta 
Otros, neto 

Fluyo neto de efectivo usado en acuvidades de operación 

Fiujos de efectivo usado en actividades de inversión. 
Compras de propiedad, planta y equipos 
Otros 

Flujo de efectivo usado en acnvidades de inversión 

Flujos de efectivo 
financiación: 
Préstamos bancarios, neto 
Parte relacionada 
Dividendos pagados 
Otros 

Flojo melo de efecto provemente de actrvidades 
financiación 

proveniente de actividades 

Aíños Terminados el 
31 de Diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

15,737,199 — 22,444,179 
16,696,631 21718281 

958,832 725,897 
237,99 294,042 
159,614 - 

1,069,094 1307922 
286.651 1,759,778 

348,230 -647,462 
O +2 

348230 -646,583 

de 

362,420 2,730,105 
1,338,549 855,422 
-137,876 
21,490 315,372 

de 

(Disminución) aumento neto en efecto y equivalentes de 
efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año (Nora 3) 

181,882 -466,117 

— Boy 7434 
509,989 323,107 

 



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MÉDICOS $. A. 

Estado de Fluyos de Efectivo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

Conciliación de la utilidad neta con el flujo nefo de efectivo 
usado en actividades de operación 
Utilidad (Perdida) neta 96,134 212,885 
Ajustes para conciltar la ualidad neta con el Aujo neto de 

efectivo usado en setividades de operación 
Depreciación de propiedad, planta y equipos 560200 519,786 
Provisión Jubilación y desahucio - 157.341 
Impuesto a la renta - 144,134 

Participación trabajadores 73,024 
Ajuste de impuesto diferido 75,009 -75,009 
Cambios en el capital de trabajo 
(Aumento) Dismmución en deudores comerciales y 

otras cuentas por cobrar -419,904 1,008,940 
(Aumento) disminución en myentatios 495,051 40,447 
Disminución (aumento) en activos por Impuestos 
coNtentes 148,907 371,218 
Aumento (disminución) en acreedores comerciales y 

otras cuentas por pagar -328,281 175,754 
Aumento (dismmución) en pasivos por impuestos 
cornentes -214,899 151,577 

Aumento (dismanución) Pasivos acumulados -58,168 48,741 
Otros 4,884 

Flujo neto de efectivo usado en actividades de operación 286,651 1,739,778 

       Dr Roberto Gilbert Febres Cordero 
Presidente Contador General 

Ver notas adjuntas 

 



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOSS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2015 

1. Información General 

El objeto principal de La Compañia son las actividades de consulta y tratamiento por médicos de 
medica general y especralizada, meluso exrujanos en clíbacas, 

La Compañía es una sociedad anónima, constituda el 3 de septembre de 1953 en Ecuador, e 
inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 23 de Octubre del 2003, regulada por la 
Ley de Compañías con plazo de duración de 110 años 

El domicilo practpal de la Compañía donde se desarrollan sus actevadades es el cantón Guayaquil, 
Padre Aguive No 401 y General Córdova 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantenía 274 y 318 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad 

La formación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admmustración de 
la Compañla 

Los estados finaneseros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Presidencra de la Compañía el 22 de Marzo del 2015 y serán presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación En opmión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros 
serán aprobados sm modicaciones 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utliza el US dóla como moneda de 
cxoulación legal, con una cconomía que, de acuerdo con mformación publicada por el Banco 
Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres últimos años, 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2015 338% 
2014 367% 

2013 270% 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables 

2,1. Declaración de Camplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Finenciera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (en adelante IAS) y vigentes al cierte del 2015, 

Base de Medición 

Los estados financieros adyuntos han sido preparados en base al costo Iustónco Excepto 
pox los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuartal  



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOS $, A. 

Notas a los Estados Fmuncieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Umdos de 
Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción Son reconocidos acialmente a su valor razonable que usualmente es el valor 
de la transaccion, más los costos ¡nerementales con ella, que sean directamente atribuxbles a 
la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los actrvos llevados a 
valor razonable cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
del »terés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados 
normales 

AL final de cada período sobre el que se informa, los importes en lubros de los achvos 
financieros se revisan para determina s1 exaste alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables — Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor 

El valor en libros del achvo financiero se reduce por la pérdida por detenoro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imposte en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión Cuando se considera que vna cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elmna contra la cuenta de provisión, Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral, 

La Compañía dará de baja en cuentas un sctiyo financiero únicamente cuando esputen los 
derechos contractuales sobre los flujos de efeotivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios mberentes a la propiedad del activo financiero 

Los activos financieros de la Compañía están consttnados como sigue 

+ Efectivo en caja y bancos, meluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo 
en caja, y depósrtos a la vista en bancos 

 



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOS $. A. 

Notas a los Estados Finaneteros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros 
vepresentados por factoras por venta de bienes y servicios, que no se negocian en ta 
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sm mtereses 

Pasiwos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transacción Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el método de la tasa de mterés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden 
los plazos de crédito considerados normales 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o 
la Compañía cumple con sus obligaciones 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre 
acordados 

Los pasivos financieros de la Compañía están constituidos como sigue 

+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con mtereses 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, meluyen facturas por compra de 
bienes y prestación de servicios, con plazos normales menores a un año, no generan 
inferés 

Instrumentos de Patrimonio 

Un mstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos — Los 
instrumentos de patrimonto enutidos por la Compañía están representados por las acciones 
ordmanas y nommativas que constfuyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos 

Inventarios 

Los mventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor, Están valuados en base al método promedio El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y 
los gastos necesarios para la venta  



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOS $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del 
período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las excunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existr, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realrzable 
debido a un cambro en las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la 
misma 

Propiedades y Equipos 

Los elementos de propiedades y equipos se muden al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y perdida por deterioro cuando esta última corresponda. 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de fimeronamuento segun 
lo previsto por la Presidencia 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un imcremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocetlo como activo 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en 
que se meuren 

El costo de Propiedades y Equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta El 
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del período en que se mourren, El valor en libros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro 

Deterioro de Activos 

A la fecha de ciente de cada pertodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se 
analiza el valor de los activos para determunar s1 exaste algún mdic1o de que dichos activos 
hubieran sufiido una pérdida por detenoro, En caso de que exista algún mdicxo se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo $1 se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo  



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOSS. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Determinar st los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgar de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea mferior al valor neto en libros del activo, se 
segistra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro po: la diferenera, con cargo 4 
resultados 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente e impuesto difeLido 

impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida ampomble del período cornente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para el año 
2015 y 2014, mas cualquiex ayuste al impuesto por pagar en relación con años anteriores 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferenoras temporarias existentes 
entre el valor en hbros de los acuvos y pasivos para propósito de mformación financiera y 
los montos usados para propósitos tnbutarios 

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
temporarias que se espera que incrementen las unlidades impombles en el fiataro 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado Los activos por ampuestos diferidos se miden al 
Importe máximo que, sobre la base de las ulilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden a las tasas impositivas que se espera. 
sean de aplicación en el período en el que el achvo se realice o el pasivo se cancele, de 
conformidad con las disposiciones legales gentes 
El importe neto en hbros de los acnvos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para retlezar la evaluación actualizada de las utilidades 
impombles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del penodo 

 



COMPAÑÍA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOSS, A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actrvidades ordmanas, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las 
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto según 
corresponda. 

El »mporte neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Jubilación Patronal — Beneficio Por Desahucio 

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados están estipuladas en el 
Código de Trabajo del Ecuador y las Constituyen 

+ La jubilación patronal, pagadera en el momento de la jubalación de los empleados 
que por veinte años o más presten servicios contmuados o mterumpidos a la 
Compañía 

+ La bonificación por desahucio, pagadera en caso de termmación de la relación 
laboral por desahucio solicitada por la Compañía o por un empleado mediante 
solicitud escrita ante el mspector de trabajo, a cambio de sus servicios 
proporcionados a la Compañía en el periodo actual y periodos pasados 

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la 
reserva matemática, determinado por un actuario independiente, en base al método de 
unidad de crédito proyectada Las pimeipales consideraciones actuariales utilizadas 
meluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos 
sumlases a los de las correspondientes obligaciones), tasas de incremento salarial, 
mortalidad y cesantía; edad, seso aos de servicios y monto mínimo de pensiones jubilares 

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios defimdos 
cargados a los resultados del peniodo Este costo esta constituido por el costo del servicio 
presente, el mterés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y 
pérdidas actuariales que surgen de los ayustes por la experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales 

La provisión por jubilación patronal y la bomficación por desahucio no están financiadas a 
través de un fondo  



COMPAÑÍA ANONIMA CLÍNICA GUAYAQUIL SERVICIOS 
MEDICOS $. A. 

Notas a los Ystados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (contmuación) 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, efo , se reconocen en resultados sobre 
Ia base del devengado en relación con los beneficsos legales o contractuales pactados con 
los empleados 

Indemnización por Despido intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
de una entidad de resemdir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro 
Estos beneficios por temmación no proporcionan beneficios económicos futuros, se 
reconocerán en resultados como gasto en el periodo en que ocurren 

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una aproptación obligatoria por lo menos el 5% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social 
Esta reserva no está dispomble para distribucion de drvadendos en efectivo, pero puede sel 
capitalizada en su totalidad o destmada a absorber perdidas ncurndas 

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los soc1os 

Unidades Retenidas 

Ajustes por Adopcion por Prunera Vez de las NIP 

De acuerdo a Resolución No. SCICICPA IFRS G 11 007 de la Snpenintendencia de 
Compañías emutida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo acreedor no podrá ses distribuido 
entre los accionistas, no será utilizado en aumentar su capital, este podrá ser utilizado en 
enjugat pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluado, s1 las hubiere 
o devuelto a los accionistas en caso de Iquidación de la Compañía 
Distribución de Dnvidendos 

La distribución de dividendos a los aceronistas de la Compañía se reconoce cuando se 
aprueba el pago por parte de Junta General de Acciomstas 

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente Las ventas 
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se 
han transferidos los derechos y beneficios mberentes  
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Prmeipales Políticas Contables (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos (continuación) 

Los ingresos se muden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, 'sim melur 
impuestos, Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar 
los servicios 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Compensación de Saldos y Transaceiones 

Como norma. general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tl 
los mgresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la escnera de la transacción 

Los mgresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mtención de 
Tquadar por su Importe neto o de realizal el activo y proceder al pago del pastvo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados 

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación. 
está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones 
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma 
fiable, o en cuya Iquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos 
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados smo que son revelados en 
caso de existir 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene wma obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del mmporte de la 
misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
¿justan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha  
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Notas a los Estados Finanereros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Provisiones (continuación) 

Si el efecto del valor temporal del dmero es sigarficanvo, las provisiones se determman 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsau en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dimero en el mercado y los mesgos específicos de la 
obligación 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales, 

Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 1herentes a la 
acuvidad económica de la Compañia, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opinión 
de la Admunisiración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la mformación disponible al momento, los cuales podrían llegar a difern de 
sus efectos finales, 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida útd estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 
Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue 

líos de vida útil estimada 
Mínima Máxima 

Edificios 50 50 
Muebles y enseres e quipos de ofiema 10 18 
Equipos de computación 3 10 

Vehículos 5 5 

Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a. 
la legislación tributaria aplicable La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria Aún cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 
la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por Impuestos en el futuro  
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Notas a los Estados Ejnancieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bomficación por desahucio es 
determuado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año. Las 
valuaciones actuarales implican varas suposiciones que podián difemr de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán Jugar en el futuro 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarsales fueron las 
siguentes 

31 de Diciembre 
2015 2014 

% % 
Tasa de descuento sen 656 
“Tasa esperada del weremento salarial 300 300 
Tasa de incremento de pensiones 200 250 
“Tasa de rotación (promedio) 1544 1180 
Vida laboral promedio remanente 63 650 
Tabla de mortalidad e invalidez (2015 y 2014 TM IESS 2002) 
Antigledad para jubrlación 25 años 25 años 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de exerte 
del perlodo sobre el que se mforma 

Provisiones 

Debido a la moertidumbre imherente a las estimaciones necesarias para determumar el 
umporte de las provisrones, los desembolsos reales pueden diferir de los 1mportes 
reconocidos origunalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración tada la mformación disponible a la fecha del perlodo, incluyendo la opinión 
de expertos dependientes tales como asesores legales y consultores 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representas partidas de mgresos y gastos que no son reconocidas 
en el resultado del período, s1 no directamente en el patrumonio (pos ejemplo el superávit 
por revalorización), según lo requendo por las NIF. Durante los afíos terminados el 31 de 
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales  
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Notas a los Estados Financieros (continnación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cxerre del eyerciero que proveen mformacion adicional sobre la 
situación financiera de la Compafíla a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son eventos 
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

Normas Internacionales en Vigencia 

A continuación se enumeran las normas imternacionales de información financiera y 
enmendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los perodos anuales que 
se miciaron al 1 de Enero del 2015 En este sentido, la Compañía tene la intención de 
adoptar estas normas según comesponda, cuando entren en vigencia 

NUF Tiítalo 

NIC 16 y la NIC 38. Enmienda Aclaración de los métodos aceptados de 
depreciación y amorazación 1 de Enero del 2016 

NIC 16 y la NIC 41 - Enmienda Agricultura Plantas productoras 1 de Bnero del 2016 
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Enero del 2016 
NIC 27 - Enmienda. Método de la participación en los estados financteros 

1mdiyiduales 1 de Enero del 2016 
NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocros conjuntos 1 de Enero del 2016 
NIF 7 Instrumentos financieros Información a revelar 1 de Enero del 2016 
"MIE 10 y la NIC 28 - La venta o la aportación de bienes entre un averstorusta y 

sn asociada o megoc1o conpmto 1 de Enero del 2016 
"NIE 11 - Enmenda - Acuerdos conjuntos Contabilización de adquistcrones de 

participaciones de operaciones conjuntas 1 de Enero del 2016 
'NIlE 14 - Cuentas de diferumento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016 
NIF 15. Ingreso de contratos con chentes Sustittnrá a NÍC 12, NIC 18, 1 de Enero del 2017 

CINTE 31, 15, 18 y SIC 31 
NIF 9 y la NIC 39 Instrumentos financieros 1 de Enero del 2013 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en ca y bancos so formaban de lo s:guente- 
31 de diciembre 

2015 2014 
(US Dólares) 

Cua 271,363 242,231 
Bancos 238,626 85,876 

TOTAL 509,989 328,107 

La Compañía mantiene depósitos en cuentas cornientes en dólares estadounidenses en diversos 
bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente 

31 de diciembre 
2015 2014 

(08 Dólares) 
Dendores comercrales 
Citentes 2,831,400 3,200,588 

  

9,954 69,954 
2,761,446 3,130,634 

Provisión para cuentas dudosas 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 2,192,667 — 1,402,385 
Funcionanos y Empleados 13,046 20,237 

Otras 6,000 - 
Subtotal 2,211,113 1,422,622 

4,973,159 4,553,256 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestación de servicios médicos, 
hosputalización y medicinas principalmente con el Instuío Ecuatoriano de Seguridad Social y 
Mimsteno de Sálud Publica. 

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servictos, 

Las cuentas por cobrar a fincionanos y empleados no devengan mtereses y no tienen fecha de 
vencimiento específica. 

La cuenta “provisión para cuentas dudosas” no tuyo movimiento  
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Notas a los Estados Einancieros (continuación) 

5. Inventarios 

Los Inventanos al 31 de Diciembre consisten de lo siguiente 

2015 2014 
(US Dólares) 

Sumunstros médicos 30,871 491,873 
Sumumstros varios 656 34,705 

Saldo al final del atto 31,527 526,578 

A131 de Diciembre del 2015 y 2014, no exssten inventarios asignados en garentías 

6. Propiedades y Equipos 

Las propiedades y equipos se morementaron como sigue 

Saldon Adiciones — Saldon Adiciones  Saldoa 
Diciembre Neto Diciembie Neto Diciembre 

2013 2014 2015 
DOLARES 

No deprecrables 1381,427 1331,427 1.381,427 
Deprectnbles. TITITA — GATAST— EAGAGIS 3487230 8,712,865 
Dep acom (4,170,850) (519,786) (4,690,636) (560,200) (5.250,86) 

Total ASUITSL  A2ISTS  SNBSADÓ (ALI AM43ESÓ 

Los Terrenos y Edificios se encuentran hipotecados al Baro de Machala 

7. Obligaciones bancarias 

Se detallan como sigue 
31 de diciembre 

2015 2014 
(US Dólares) 

Banoo de Machala Porción corrente 477,213 314,109 
Banco de Machala — Factormg 140,000 

617,213 314,109 
  

Banco de Machala al 31 de Diciembre de 2015 representa préstamo al 9,76%, con vencimiento en 
2015 (en 2014 Porción corriente al 9,76% y vencimiento en 2915, y- factoring, al 9,76% de interés 
anual y con plazo de 45 días). 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

$. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y ofras cuentas pol pagar consistían de lo siguente” 

31 de diciembre 
2015 2014 

(05 Dólares) 
Proveedores no relacionados 3,880,682 4,029,518 

Proveedores relacionados 43,314 66,702 

Otras 251,554 72,296 

4,175,550 4,168,516 

Las cuentas por paga: a proveedores no relacionados y relacionados, representan facturas por 
compras de bienes y servicios pagaderas con plazo de hasia 90 días y no devengan interés 

9, Impuestos 

3.1. Activos y Pasxvos por Impuesto Corriente 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguente 

31 de diciembre 
2015 2014 

(US Dólares) 
Activos por Impuesto cormente 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 433,543 478,672 
Impuesto al valor agregado 564154 370,148 

997,727 848,820 

Pasivos por impuestos comentes 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y 
retenciones 94,317 166,983 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagar 75,147 217,380 

169,464 384,363 

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” po: los años terminados el 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue 

2015 2014 

(O Dilares) 
Saldo al principio del año - . 
Provisión con cargo a resultados 159,614 144,134 

Pagos (159,614) — (144,134) 
Saldo al final del año -  
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9, Impuestos (continmación) 

9.2, Impuesto u la Renta Reconocido en los Resultados 

El gasto por impuesto a la renta consistla de lo siguiente 

2015 2014 
(08 Dólares) 

Impuesto corriente 159,614 144,134 
Impuesto difendo -75,009 75,009 
Saldo al final del afío 84,604 69,125 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue como 
sigue, 

2015 2014 
(08 Dólares) 

Utilidad (perdida) antes de Impuesto a la renta (12,130) 282010 

Más (menos) partidas de conciliación: 
Gastos no deducibles 187,177 131,791 

Utilidad grabable 175047 413,801 

Tasa de impuesto a la renta 2% 22% 
Impuesto a la centa por pagar 38,510 91,096 

Anticipo Impuesto a la renta 159,614 144,134 

La provisión para el impuesto a le renta corriente está constituida a la tasa del 22%, En caso de que 
la Compañía reinvierta sus viulidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 12% del 
valor de las wtlidades remvertidas siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de 
capital hasta el 31 de Dietembre del siguente año, y el saldo 22% del resto de Jas utihdades sobre 
la base imponible 

La Compañla está obligada a calcular y declarar en el formulano de declaración de impuesto a la 
renta del periodo corriente, el valor del antrespo de impuesto a la renta del siguiente persodo, el que 
es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0 2% del patrimonio, el O 2% de los costos 

y gastos deducibles, el 0 4% de los activos y el 0 4% de los mgresos tributables 

Ss el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el 
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser cancelado 

El Servicio de Rentas Internas realizo una revisión a la Compañía por la declaración del año 2004, 
o se determsno valores a pagas  
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Notas a los Estados Fmancieros (continuación) 

9, Impuestos (continuación) 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para delermmar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo 
caduca (1) en tres afíos, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exa derermsnación 
por el sujeto pasivo, (1) en seas afos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la 
declaración cuando no se Inubreren declarado en todo o en parte, y (ji) en un año cuando se trate de 
venticar un acto de determmación practicado por el sujeto pasivo o en forma muxta, contado desde 
la fecha de notificación de tales actos 

Dividendos en efectivo 

Son exentos del smpuesto a la senta los dividendos pagados a sociedades locales y a 
sociedades del exterior que no estén domeubiadas en paraísos fiscales Los dividendos que 
se distribuyan a favo: de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades 
domicihadas en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición, están sujetos a 
retención en la fuente adicional del impuesto a la renta. 

Reformas Tributarias 

Las principales reformas en materia tributaria son las siguentes 

Reformas al Código Orgámco de la Producción, Comercro e Inversiones (COPCI) 

+ Las mversiones de las asociaciones público-privadas, podrán obtener las exenciones al 
Impuesto a la Renta (18), al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), al impuesto al 
comercio extenor y más beneficios previstos en la Ley de Régimen tnbutano Intemo 
(LRTI) una vez que estas cumplan con los requisitos previstos en la LOLAPP 

+ Las personas paturales o jurídicas que suscriban contratos de imgemería, procura y 
construcción (IPC') con operadores o admunistradores de Zonas Especiales de 
Desarrollo Económico (ZEDE), gozarán de los mismos beneficios que los contratantes 
en materia de importaciones 

+ Las importaciones realizadas por las asociaciones público-privadas estarán exentas del 
pago de todos las tributos al comercio exteriol, excepto las tasas por servicios 
aduaneros 

« Para efectos del cálculo del Impuesto a las Tierras Rurales ubicadas en la Región 

Amazónica y zonas similares definidas por el Ejecutivo, se ha establecido un límute de 
70 hectáreas no gravadas para el año 2017, reduciéndose 10 hectáreas anales basta 
llegar a un límite de 50 hectáreas no gravadas en el año 2019 en adelante  
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9. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reformas a la Ley Orgámoa de Régimen Tributario Interno 

Están exentos del IR las personas naturales y sociedades, por los rendimientos y 
beneficios por depósitos a plazo fijo en mstrtuciones financieras nacionales, así como 
por nversiones en valores en renta fija, que ss negocien a través de las Bolsas de 
Valores del país que se efectúen a partir del 01 de enero de 2016, a un plazo de 360 dras 
calendario y permanecer en posesion del tenedor que se beneficia de la exoneración por 
lo menos 360 días de manera continua 

Están exentas del IR, las rentas origmadas en títulos representativos de obligaciones de 
360 días calendario 

También están exentas del IR. las utilidades que perciban las sociedades, y las personas 
naturales provenientes de la enajenación directa o 1ndirecta de acerones, participaciones 
u otros derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, 
hasta por un monto anual de una fracción básica gravada con tarifa cero del pago del 1R 

Exoneración del TR por 10 años a las sociedades que se creen o estructuren en el 
Ecuador para el desarrollo de proyectos públicos en asociaciones público-privadas, 
contados a partar del primer ejercicio fiscal en el que se generen mgresos operacionales 
Esta exención es aplicable también a los dividendos o utilidades relacionadas con estos 
proyectos, sm importar el domcrho de beneficiano 

Son deducibles y no son suyetos a retención en la fuente los pagos efectuados al exterior 
originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente 
establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los 
entes de control correspondientes en el Ecuador, siempre y cuando se registren y no 
excedan la tasa máxama referencial establecida por el respectivo orgamsmo competente 
En caso de exceder dicha tasa, se deberá efectua la retención en la fuente equivalente a 
la tarifa general de TR de sociedades sobre dicho exceso 

Cuando los pagos por concepto de miereses son efectuados a entidades diferentes a las 
anteriormente mencionadas, se deberá efectuar la retención en Ja fuente equivalente a la 
tanfa general de IR de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista, 
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9. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Se establecen las condiciones para que la enajenación de derechos representativos de 
capital pueda ser considerada como una enajenación indirecta y por tanto se incurra en 
a obligación de Iiquidaz y pagar cl IR 

Se establece con IVA 0% a la adquisición de oro por parte del Banco Central del 
Ecuador (BCE), y a partir del 1 de enero del 2018 para los ttulares de concesiones 
Ímineras O personas naturales o jurídicas que cuenten con una hcencia de 
comercialización, 

Las sociedades creadas para el desarollo de proyectos públicos bajo la modalidad de 
asociación publico-privada actuarán como agentes de retención de IVA en los mismos 
Térmos y bajo los mismos porcentajes que las empresas públicas 

El reintegro del IVA setá aplicable para los contribuyentes que efectúen exportaciones 
munerás, pox el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios desde el 1 de enero 
de 2018 en adelante 

Se extiende a dos años mas, la rebaja del 50% del Impuesto a la Contaminación 
“Velucular 

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Estarán exonerados de I8D, entre otros 

> Los pagos realizados al exterior por concepto de amortización de capital e mtereses 
sobre crédOs otorgados por instatuciones financieras mtemnacionales 6 entidades 
no financieras especializadas cahficadas por los entes de control correspondientes 
en Ecuador, que otorguen financianuento con un plazo de 360 días calendario o 
más, vía crédito, depósito, compra-venta de cartera, compra-venta de títulos en el 
mercado de valores, que sean destmados al financianmento de vivienda, 
microcrédito o ¡nversiones productivas, este beneficio no aplica para créditos entre 
relacionadas ubicadas en paraísos fiscales 

> Pagos por importaciones efectuados por admunstradores y operadores de ZEDES 

> Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimmentos financieras, 
ganancias de capital y capital de aquellos depósitos a plazo fizo realizados con 
recursos provenientes del exterior, en mstituciones del sistema financiero nacional, 
y cuyo plazo mínuno será el señalado por el Comué de Política Tributaria, 
efectuados por personas naturales o Jurídicas, bajo las condiciones que establezca el 
Conuté de Política Tributaria.  
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9, Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

> Están exentos del ISD los pagos al exteriox que efectúen las sociedades que se ercen 
o estructuren. para el desarrollo y ejecución de proyectos públicos en APP, por los 
siguentes conceptos 

. Importaciones (cualquiera sea el régimen de importación). 
Servicios 
Financiamiento 

Dividendos o utilidades (sin perjuicio de donde tengan su domucilio fiscal los 
beneficiarios) 
Por adquisición de acciones, derechos o participaciones de la sociedad 
estructurada para la ejecución de un proyecto público en la modalidad APP 

Otras Reformas 

Se ratifica la Codificación de la Ley del Sistema Hospitalario Docente de la Unwersidad 
de Guayaquil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por mal 

Costos y gastos deducibles, para la determmación de la base impomble sujeta al 
Impuesto a la Renta, no se considerará la figura de “reverso de gastos no deducibles” Es 
decir, que aquellos gastos que fueron considerados como no deducibles, para efectos de 
la declaración de impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podrán ser considerados 
como deducibles en ejercic1os fiscales futuros, debido a que no existen disposiciones en 
la normativa tributaria vigente que prevea la aplicación de la figura de reverso de gastos 
no deducibles 

Se reconoce la aplicación de activos por Impuestos diferidos, únicamente en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provemientes de sucesos 
económicos, transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de 
Enero del 2015 Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento 
con la normativa tributaria y a la técnica contable se mantendrán vigentes para su 
respectiva hquidación Los activos y pasivos deberán ser reconocidos contablemente en 
el estado de situación financiera, en ima cuantía correcía y en el momento adecuado, 
respetando la norma tributara vigente y las normas contables 

Los créditos no comerciales a partes relacionas se considerará como pago de dividendos 
ancrpados y, por consigwente, la sociedad deberá efectuar la retención comespondiente 
ala tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operación, se considera créditos 
no comerciales siempre que éstas no destinen dichos recursos para el financiamiento de 
sus actividades comerciales o empresariales  
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9. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, las Compañías que mantengan 
activos revalvados, no considerarán para efectuar dicho cálculo, el valor del revalúo 
efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimomo 

+ La base para el cálculo del IVA por autoconsumos y transferencia a título gratuuto, será 

el precro de comercialización o Venta 

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido 

Los movimientos por impuesto a la senta diferidos fueron como sigue 
31 de diciembre 

  

2015 2014 
(US Dólares) 

Saldo al principio del año 190,616 265,625 
Provisión por ajuste de vida útil 5009 75,009 

Saldo al final del afío 115,606 190,616 

9,3, Tasa Efectiva 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fireron 

2015 2014 
(US Dólares) 

Utslidad (perdida) antes de provisión para impuesto a la renta (12,130) — 282,010 
Impuesto a la renta corriente 159,614 44,135 

Tasa efectiva de impuesto 100,00%. 51 11% 

10. Pasivos Acumulados 

Los Pasivos Acumulados consistían de lo siguiente 

31 de diciembre 
2015 2014 

(08 Dólares) 
Participación a trabajadores - 73,024 
Beneficios sociales 226,508 211,664 

Intereses 18,559 22,194 
245,067 306,812 

Los movimientos fueron como sigue  
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Notas a los Estados Financieros (confinuación) 

10. Pasivos Acumulados (continuación) 

  

Participación 
Beneficios de 

Sociales Trabajadores Intereses 
(US Dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 162,923 - 28,249 
Provisiones 622,675 73,024 20,663 
Pagos 573,934 $8 
Saldos al 31 de diciembre del 2014 211,564 73,024 22,124 
Provisiones 520,588 - 18,559 
Pagos 505,744 7304 -22,124 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 226,508 - 18,559 

11. Prestamos Largo Plazo 

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre consisten de lo siguiente 

31 de diciembre 
2015 2014 

(08 Dólares) 
Banco de Machala - 665,525 

Anticipos Clientes - 335,302 
Parte Relacionada 3,277,732 1,939,133 

  

3,277,732 2,940,010 

Parte relacionada no devenga interese y no tiene fecha de venermiento 

Banco de Machala, representan al 31 de diciembre de 2014 préstamo con tasa del 9,76% 

12. Obligación por Beneficios Definidos 

La Obligación por beneficios delimdos consistía de lo siguiente 

31 de diciembre 
2015 2014 

(US Dólares) 
Jubilación Patronal 1,026,435 — 1,044,267 
Bonificación por Desahucso 218,504 218,597 

1,244,939 1,262,864  
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Obligación por Beneficios Definidos (contmuación) 

12.1 Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 

Los movimuentos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal Fueron como sigue 

2015 2014 
(US Dólares) 

Saldo al princrpio del añío 1,044,267 927,885 
Provisión de los servicios del período comente - 130,739 
Beneficios pagados -17,832  -14,357 

Saldo al fin del afío 1,026,435 1,044,267 

12.2. Bonificación por Desahucio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como 
sigue 

2015 2014 
(US Délares) 

Saldo al prncspio del año 218,597 — 191,442 
Provisión de los servicios del perfodo cornente - 27,155 
Beneficios pagados 93 - 

Saldo al fin del año 248,508 218,597 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
defimidos fueron realizados el 31 de diexembre de 2015 y 2014 por un acmario dependiente 

Gestión de Riesgos Financieros 

Los prmcrpales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
proveedores locales y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos pasavos 
financieros es financiar las operaciones de la Compañía La Compañía cuenta con deudores 
comerciales y otras cuentas por cobral, y efectivo que provienen directamente de sus 
Operaciones 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez 

La gerenera revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos nesgos que se 
resumen a continuación  
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Instrumentos Financieros 

Riesgo de Mercado 
El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los fiwos futuros de un 
mstrumento financiero fluctús debido a cambios en los precios de mercado En el caso de 
la Compañía, los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo El riesgo de tasa de 
interés y el mesgo de moneda Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 
mercado 1ncluyen Jos depósitos 

2) Riesgo de Tasa de Interés 
Al 31 de Diciembre del 2015, la Compañía no mantenía financiamiento con 
entidades financieras Los flmos de caja operativos de la compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de 1terés del mercado, 
por lo cual, en opmión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición 
importante a los riesgos de tasas de interés 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 
El nesgo de cambro es el niesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un mstrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La 
Compañía realiza sus operaciones prmexpales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan 
efectos por varzaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de orédito es el 1esgo de que una contraparte no pueda cumpla con sus 
obligaciones en relación con un mstrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un nesgo de crédito por sus actrvidados 
operativas (princspalmente en cuentas por cobran) 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
msttuciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que meluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la gerencra ha estimado que el monto máximo de 
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía representa el valor en libros de 
los activos financieros (bancos, deudores comercrales y cuentas por cobrar refacionadas)  
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Instrumentos Financieros (continuación) 

Riesgo de Liquidez 

La Compaítsa monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía momforea y mantiene un cierto mvel de efcchvo, considerado adecuado por 
Ja adunmisiración para financiar as operaciones de la Compafífa, y para mutigar los efectos 
en el cambio de fiyo de efectivo 

14. Patrimonio 

Capital Emitido 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital emitido consiste de 20000 partrcipaciones 
ordmartas con un valor nominal untario de US$I 00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales 
otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos 

15. Partes Relacionadas 

15.1. Transacciones con Partes Relacionadas 

Darante los años 2015 y 2014, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con 
partes reluoronadas. 

2015 2014 
(US Dólares) 

Costa y Gastos 2,939,534 — 3,689,304 

Los gastos corresponden a servicios médicos y compra de medicinas e msumos y se efectuaron en 
Términos y condiciones comparables en los precios utilizados para terceros 

15,2, Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la admunstración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia, 
incluyendo a la gerencia general, así como los accxonistas que la representan, no han participado al 
31 de Dicrembre del 2015 y 2014 en transacciones no habutuales y/o relevantes 

15,3, Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

La gerencra clave de la Compañía incluye la Presidencia Ejecutiva y el staff de directores y 
gerentes Durante los años 2015 y 2013, los mmportes reconocidos como remuneraciones fijas, 
beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros 
beneficios no monetanos de la gerencia clave de la Compañía  
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

15.3. Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuación) 

Se representan como sigue 

2015 2014 

(US Dólares) 
Sueldos fijos 249,326 275,952 

Beneficios sociales 45,086 47,143 

Total 299,412 323,095 

Durante el año 2015 y 2014 no se han pagado mdemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

16, Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Junta General de Accionistas el 25 de marzo de 2016 

17. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de enusión de los estados financieros (22 de Marzo 
del 2016) no se produjeron eventos que en opmón de la Administración puedan tener un eftoto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

      Dr Roberto abres Cordero 
Presidente 

  

  

 


