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Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas de
COMPAN{A ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS MEDICOS S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de COMPAN{A ANONIMA
CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS MEDICOS S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2009 y por ¢l afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con normas
ecuatorianas de auditoria y emiti informe de fecha 27 de Abril del 2010, el mismo
que contiene una opinidn limpia.

Respongsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiflia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditorfa. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
nommas internacionales de auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
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relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de diseflar procedimientos de auditorfa de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye
la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opiniéon de auditoria.

Opinién

4,

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS MEDICOS
S.A., al 31 de Diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en ¢} patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en ¢l Ecuador.

Kdgar Herndnde2 Peldez

SC-RNAE No. 531

21 de Abril de 2011
Guayaquil, Ecuador



COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2010 2009
(US Délares)

Activos
Activos corrientes:

Disponible 1,019,193 1,308,081

Cuentas por cobrar (Nota 3) 6,468,865 2,551,499

Inventarios (Nota 4) 215,911 104,618

Seguros Anticipados 4516 5,208
Total activos cotrientes 7,708,485 3,969,406
Activos Fijos (Nota 3):

No depreciable 31,023 19,906

Depreciable 5,138,572 4,852,746

Depreciacion acumulada (3,675,168) (3,102,435)
Total propiedades Activos Fijos 1,494,427 1,770,217
Otros Activos 400 -
Total activos 9,203,312 5,739,623

——

Dr, ' ebres Cordero
Representante Legal

Ver notas adjuntas.

Sr. Douglas Romero Banda

Contador General



COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS

MEDICOS S.A.

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota 6)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Pasivos acumulados (Nota 8)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Aporte futura capitalizaciéon
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resuitados acumulados

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

e

Dr. Roberto Gilbert Fébres Cordero

Representante Legal

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2010 2009
(US Ddiares}
407,878 525,401
7,888,417 4,088,965
151,407 117,064
8,447,702 4,731,430
295,131 647,661
20,000 20,000
1,375 7,375
23,687 11,352
210 210
198,245 198,245
210,962 123,350
460,479 360,532
9,203,312 5,739,623

Sr. Douglas Romero Banda

Contador General




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
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MEDICOS S.A.
Estados de Resultados
Afios Terminados el
31 de Diciembre
2010 2009
(US Ddlares)
ingresos netos 18,949,206 12,785,737
Gastos:

Administrativos 1,053,121 787,172
Departamento Cirugia 3,124,578 1,883,242
Servicios Externos (Nota 11) 6,393,645 4,385,003
Clinica 117,869 82,322
Generales 6,192,492 3,608,390
Resonancia Magnética 412,113 511,885
Gastos Tomografia 502,900 635,843
Financieros 80.907 116,792
Otros Departamentos 711,903 566,600
18,589,528 12,577,249

Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 359,678 208,488
Participacion de trabajadores 56,735 35,230
Impuesto a la renta (Notas 13) 91,981 49,909
Utilidad (Pérdida) neta 210,962 123,350

Dr. Roberto Gilbert Eebrés Cordero

Representante Legal

Ver notas adfjuntas.

Sr. Douglas Romero Banda
Contador General



MEDICOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS

Aporte
Para
Capital Futura Reserva Reserva Capital Resultados
Pagado Capitslizacién Legail Facuitativa Adicional  Acumulados Total
(US Délares)
Saldos a1 31 de Diciembre el 2008 20,000 20,483 9,656 20 198,245 16962 268,356
Dividendos pagados (15,266) (15,266)
Apropiaciones 1,696 (1,696)
Devolucién (13,108) (13,108)
Utifidad, 2009 123350 133380
Saldos 2331 de Diciembre dal 2008 20,000 7375 11352 210 198,248 123,350 360,532
Dividendos pagados (111,01%) (113,045)
Apropiaciones 11,335 (12.33%)
Uhilided, 2010 210,962 210,962
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 20,000 1375 23,687 210 198,245 210,962 460,479
|
I
¢ _Dr. Roberto Gilbert FebresCordero Sr. Douglas Romero Banda

Ver notas adjuntas.

Representante Legal

Contador General



COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo — Método Indirecto

Afos Terminados el
31 de Diciembre
2010 2009
(US Ddlares)
Flujos de efectivo en actividades operativas:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 210,962 123,350

Ajustes por:

Provisidén Desahucio 9,092 22,296
Provisién Jubilacién 100,852 63,580
Depreciaciones 572,733 561,108

Efectivo proveniente de actividades operativas antes

De cambios en el capital de trabajo 893,639 770,334

Aumento (Disminucion) en cuentas por cobrar (3,917,366) (790,240)

Aumento (Disminucién) en inventarios (111,293) 2,815

Aumento {Disminucién) en seguros anticipados 691 (1,568)

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 3,799,452 1,783,114

Aumento (Disminucion) en pasivos acumulados 34,343 47,269
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 699,467 1,811,724
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compras de activos fijos (296,943) 594,447y
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (296,943) (594,44°7)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento (Disminucion) obligaciones bancarias (117,523) (189,881)

Aumento (Disminucién) obligaciones largo plazo (462,474) (83,663)

Aumento (Disminucion) en otros activos (400) -

Devolucion aportes - (13,108)

Dividendos pagados (111,015) ~ (15,266)
Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento L691!412L (301 ,919
Aumento (Disminucién) de efectivo y sus equivalentes (288,8389) 915,359
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 1,308,081 392,722
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,019,193 1,308,081

¢ __Dr.Roberta GilbertEebres Cordero
Representante Legal
Ver notas adjuntas

Sr. Douglas Romero Banda

Contador General
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COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2010
1. Actividad
Compafifa Andénima Clinica Guayaquil Servicios Médicos S. A., es una empresa
constituida en 1a ciudad de Guayaquil, que tiene por objeto principal la organizacion de

servicios médicos y de hospital.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tliimos afios, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2010 3,3%
2009 4,3%
2008 8,8%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compafiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de
Compafiias del 20 de Noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte
de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir
del 1 de Enero del 2010, 2011 y el 2012. A partir de esas fechas se derogaran las
resoluciones que establecieron el uso obligatorio de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Ademas, las compailias y entes antes mencionados prepararan
obligatoriamente hasta Marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronograma de
implementacién de dichas NIIF, el cual deber4 ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compafifas extranjeras que ejerzan
actividades en el pais. La Compatfiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir
del 1 de enero del 2011.
8



COMPANIA ANONIMA CLINICA CUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacién)

Disponible

Son los saldos de caja y depdsitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan créditos a corto plazo, son reconocidas y registradas
al monto original de la factura. El saldo de la cuenta por cobrar es regularizado en el
momento de la recuperacion.

Inventarios

Estan registrados al costo promedio de adquisicidn, el costo no excede el valor de
mercado.

Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcién de los afios de vida 1til estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

. Edificios 5%
. Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
. Vehiculos 20%
. Equipos de computacién 33%

El gasto por depreciacion del costo del activo se registra en los resultados del afio.



COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

2. Politicas Contables Significativas (continuaci6n)

Cuentas por Pagar

Los pasivos por servicios recibidos y compras realizadas y otras cuentas por pagar, son
registrados al costo, el cual es el valor razonable considerando que seran pagados en el
futuro por bienes y servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente (legal o por
contrato), como resultado de un evento pasado.

Provision para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores
que por veinticinco afios 0 mas. Presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compafifa, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del ecuador. La formula utilizada
considero una tasa de descuento del 6,5%, tasa de incremento salarial del 2,4%, la
pension patronal mensual minima de US$20.00 y el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluida en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizada por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién para Desahucio

Representa una porcién de la reserva matemdtica determinada por un actuario
independiente, para atender la bonificaciéon que en caso de terminacién de la relacién
laboral la Compafiia debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la iltima

remuneracion mensual por el total de los afios de servicio, de acuerdo con el Cédigo de
Trabajo del Ecuador.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reservas por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria; y luego

los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Capital Adicional, tal como
lo establecié dicha norma,

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para aumentos de capital en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas.

10




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como gasto del perfodo en que se devenga.

Impuesto a [a Renta

E] impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.
Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Pacientes 3 226,447 $ 205,105
Instituciones 4,728,985 1,169,785
Préstamos a empleados 256,609 46,974
Anticipo proveedores 633,637 341,652
Retenciones en la fuente 583,687 479,386
Otras 131,189 321,507
6,530,554 2,564,409
Provision para cuentas dudosa (61,689) (12,910}
$ 6,468,865 § 2,551,499

Las cuentas por cobrar a Pacientes e Instituciones representan facturas por prestacion
de servicios médicos, hospitalizacién y medicinas.

Los préstamos entregados a los emplieados de la Compaiiia no devengan intereses y no
tienen fecha de vencimiento especifica.

Los movimientos en la cuenta provisién para cuentas dudosas, es el signiente:

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 100,314
Provisiones con cargo a resultados 12,910
Castigos (100,314)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 12,910
Provisiones con cargo a resultados 48,779

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 61,689

11
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COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre consisten de lo siguiente:

Suministros médicos
Suministros varios

5. Activos Fijos

Los Activos Fijos se incrementaron como sigue:

Saldo a Adiciones

2010 2009
(US Ddlares)
81,781 15,065
134,130 89,553
215,911 104,618

Adiciones Saldo a

Diciembre neto neto Diciembre

2008 2010
No depreciables 19,906 - 11,117 31,023
Depreciables 4,258,300 594,446 285,826 5,138,572
Dep. acum, _(2,541327)  (561,108) (3,102,435)  (572,733) (3,675,168)
Total 1,736 879 33338 (275,790) 1,494 A27

Los terrenos y Edificios se encuentran hipotecados al Banco de Machala

6. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre representa dos préstamo otorgados por ¢l Banco de Machala al
10,% anual con vencimiento en Marzo 10 del 2011 y Mayo 26 del 2011.

7. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Proveedores no relacionados
Proveedores relacionados
Honorarios

Otras

2010 2009
(US Délares)
3,896,036 1,794,483
2,964,213 1,791,480
153,277 360,331
274,30 142,671
7,888,417 4,088,965

12
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COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

7. Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores no relacionados y relacionados, representan

facturas por compra de bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no
devengan interés.

8. Pasivos Acumulados

Los movimientos de pasivos acumulados por los afios terminados al, 31 de Diciembre
del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Beneficios Participacién
Socinies ntereses T
(U8 Dolares)

Saldos a 31 de Diciembre del 2008 56,497 - 13,298 69,7195
Provisiones 157,101 21,502 35,230 213,833
Pagos {153.266) - {13,298) (166.564)

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 60,332 21,502 35,230 117,064
Provisiones 209,246 19,637 56,735 285,618
Pagos 95,166 21,502 34.607 251,275

Saldo a 31 de Diciembre del 2010 74,412 19,637 57.358 151,407

9. Pasivos a Largo Plazo

Los Pasivos a Largo Plazo al 31 de Diciembre consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Banco de Machala - 249,575
Provisién Jubilacién Patronal 255,937 167,734
Provision Desahucio 39,194 34,113
Otros - 196,239
295,131 647,661

Al 31 de Diciembre de 2009, Préstamo otorgado por Banco de Machala al 10 % anual,
con pagos trimestrales y vencimiento final en Mayo del 2011. El terreno y Edificios
garantizan las operaciones de crédito de la Compafiia con el Banco de Machala.

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilacion y desahucio por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:




COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS
MEDICOS S.A.

9. Pasivos a Largo Plazo (continuacién)

Provisitn para Provisién para

Jubilacién Desahucio Total

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 104,155 11,817 115,972

Provisiones con ¢argo a resultados 63,579 22,296 85,875

Pagos - - -

Saidos al 31 de Diciembre del 2009 167,734 34,113 201,847

Provisiones con cargo a resultados 100,853 9,092 109,945

Pagos (12,650} (4,011} {16,661}

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 255,937 39,194 295,131
10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 20.000
participaciones con un valor nominal unitario de US$ 1.00.
11. Transacciones con Compafiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009, fueron como sigue:

2010 2009
(US Délares)
Compras de servicios y medicinas 5,748,183 4,385,003

Las compras se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
12. Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta,
fueron como sigue:

14



COMPANIA ANONIMA CLINICA GUAYAQUIL SERVICIOS

MEDICOS S.A.
12. Impuesto a la Renta (continuacién)
2010 2009
(US Dblares )

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta. 256,730 173,258
Mis (menos) partidas conciliatorias:

Gasto no deducibles 18,550 26,377

Rebajas Especiales 23,108
Utilidad gravable 298,388 199,635
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisioén para impuesto a la renta 74,597 49,900
Anticipo Impuesto 91,981 -

Al 31 de Diciembre de 2010, el Impuesto a la Renta Cansado es US$ 74,597, sin
embargo el anticipo de Impuesto a la Renta calculado es US$ 91,981, de acuerdo con
la norma tributaria vigente el Anticipo de Impuesto a la Renta Calculado se convierte
en Impuesto Definitivo por ser mayor al Impuesto a la Renta Causado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién ftributaria, sin que requiera
prtonunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracién, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar }a declaracién cuando no se
hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde
{a fecha de notificacion de tales actos.

E] Servicio de Rentas Internas realizé una revision a la Compafiia por la declaracion
dei afio 2004, no se determino valores por pagar.

13. Eventos Subsecuentes
Al 31 de Diciembre del 2010, y hasta ia fecha de emision del presente informe, no se

han producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados
financieros.
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