ALIMENTOS EL SABOR ALIMENSABOR C. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresadas en dolaresde EUA.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Almentos El Sabor ALIMENSABOR C. Ltda , fue constituida en la ciudad de Guayaquil
- Ecuador, el 3 de septiembre de 1990

Su actividad principal es la compra al por mayor y menor de productos alimenticios
naturales, su procesamsento, elaboracién, envase y distribucion en el mercade nacional
a través de su marca “EL SABOR".

Al 31 de diciembre de! 2015, el 48% de sus venias dependen de clientes denommnados
“auteservicios” coms Corporacidn El Rosado SA., Corporacion La Favorita CA. y
Tiendas industriales Asociadas TIAS A

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autarizacion de ia Admansstracidn y seran presentados al Directorio para
la aprobacién de su emision, y luego puestos en consideracion de ia Junta General de
Socios gue se realizara dentro del plazo de ley, para su medificacién y/o aprobacion
defintiva. Los estados financieros al 31 de diciembre det 2014 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Socios de fecha 28 de marzo de! 2015.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emttidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contab#dad (IASB). de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.08.006 emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
[publicado en el R.O. 94 del 23 X11.08)

a) Bases de efaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo hisidrico. El costo
histérico esta gensraimente basado en el valor razonable de ia contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que seria reciido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directameante observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En I3 estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compariia toma en cuents las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de iz medicion

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para |la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonic en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compafia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compaiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento es menor a 60 dias o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

c) Inventarios
Los inventarios se presentan al costo de adquisiciéon o valor neto de realizacion, el
menor.

E| costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales. El valor neto de realizacion comprende el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.
El costo de los inventarios se calcula aplicando el método del costo promedio
ponderado.



d) Propiedad. planta y equinos

La propiedad, planta y equipos se presentan a su valor razonable menos fa depreciacion
acumulada. La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afic,
utiizando tasas de depreciacidn basadas en I3 wvida Gtil estimada de los bienes,
siguiendo el métode de finea recta, asi tenemos:

Edificios 20 afos
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres 10 afos
Maguinarias y equipos 10 afos

e) Impuesio a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa fa suma del impuesto cormients por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente seré el mayor
de entre el caiculo sobre la renta imponible del afio utidizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encueniran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 25%.

f) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta refacionado con o
establecido por el gobierno para pagos por largos pericdos de servicio. El gastoy la
obligacién de la Compadia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los bensficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultades, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afifiados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social.
En los casocs de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, €l empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestades a la misma empresa o empleador

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparte de la participacion en [as utiidades de fa
empresa es calculado sobre las utiidades liquidas obtenidas en el ejercicio economico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gasios. El derecho asciende al 15% de la utiidad liquida, sin ajustes tributanios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

LaCompaﬁiarwonoceungastoyun pasivo por participacidn a trabajadores del 15%
de ia utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

» La Compania ha transferido al comprador los niesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propeedad de ios bienes;

« La Compadia no conserva para si ninguna implicacién en Ia gestion cormente de los
bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

« E!imporie de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que Ia Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con k2
transaccion; y,

« Los costos incumidos, © por incurrir, en relacdn con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabifidad.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la2 aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Notz 2, se
requiere que la Administracidn haga juicics, estimaciones y supuestos del valor en lioros
de los activos y pasives. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
expeniencia de costo historico y otros faciores que sean considerados relevantes. Los
resuitados actuales pueden diferr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacenies son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones. la2 Compafia esta expuesta a una vanedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafiia.
La Gerencia de l2 Comgafiia tiene a su cargo l2 administracion de riesgos: la cual
identifica, evalla y mitiga los nesgos financieros.

2} Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiia
dependeran en parte de las condiciones de estabiidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo
en 2l negocio y sus resultados operacionales.

b) Riesgo de mercado

Es |2 posibiidad de que 1a fluctuacion de vanables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalonizacion de actives o 2 valoracién de pasives.

Las politicas en la Administracion de estos nesgos son establecidas por fa Compania,

esta define estrategias especificas en funcidn de los andlisis penodicos de tendencias
de las variables.
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¢) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la compafiia no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la Compariia se analiza diariamente con la revisién de los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de
inversiones.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto
de la siguiente manera:

2015 2014
Caja 11,956 19,528
Bancos 208,508 237,217
Inversiones (1) 1,218,424 1,337,620

1,438,888 1,594,365

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a polizas de acumulacién que la Compaiia
mantiene con Banco de la Produccion S.A. Produbanco por US$1,218424 (2014:
US$956,084) y Banco de Guayaquil S.A. por USS0 (2014: US$381,536), con fechas de
vencimiento en febrero y abril del 2016, respectivamente. Dos pélizas de Banco de la
Produccion S.A. Produbanco fueron entregadas en garantias de obligaciones financieras

por US$487,423, ver Nota 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2015 2014
Clientes (1) 2,264,744 2,777,023
Empleados 29,890 22,652
Anticipos a proveedores 6.884 106,179
Otras cuentas por cobrar 0 307,648
(-) Estimacion de cuentas de dudoso cobro (20,665) 0

2,280,863 3,213,502

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Corporacion La
Favorita C.A. por US$370,406 (2014: US$410,099); ii) Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. por
US$104,671 (2014: US$119,900); iii) Corporacién El Rosado S.A. por US$679,059 (2014.
US$648,893); vy, iv) Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. por US$167,557 (2014:
US$147,5622).

1

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar en &f
corto piazo con partes relacionadas es el siguiente:

2015 2014
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar £of pagar
Impidalsa (1) 12.245 1,022,118 242773 1,288,922
Inmoluse S.A 12,814 o 3,002 0
Luis Alfonso Frere 729,013 0 {25,180) 0
754,072 1022118 220,585 1,288.922

{1) Al31de diciembre del 2015, s Compaiia se encuantra en proceso de disolucitn anticipada
y fusién por absorcidn por Alimenics el Sabor ALIMENSABOR C. Lida, ver Nota 17

EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar en & large plazo
con paries relacionadas es el siguiente:

2015 2014
Luss Alfonso Freire 9447 0
0,447 0

Durante los afos 2015 y 2014, Ia principal transaccidn con partes relacionadas fue la
siguiente:

2015 2014

Préstamos 616203 786211

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y pagar a pantes relacionadas
no generan infereses.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de inventarios estd compuesto de 2
siguiente manera:

2015 2014
Materia prima 448 950 520,147
Productos terminados 2385631 203,052
Matenal de empaque 302,843 293722
Mercaderia en fransito 260,727 358,822
Otros inventanos 36,977 0

1,286.128 1375743

A la fecha del presente informe los inventarios no presentan gravamenes o garantias
por obligacicnes contraidas.
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9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de gastos pagados por anticipado esta
compuesto de la siguiente manera:

2015 2014
Crédito tributario (1) 192,676 306,866
Seguros pagados por anticipado 9,389 5,065
Depésito en garantia 2,200 0
Sistema SAP (2) 0 80,452

204,265 392,383

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye principalmente: i) Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta por US$95,346 (2014: US$90,270); ii) Impuesto a la Salida de Divisas por
US$40,153 (2014: US$28,674); e, iil) Impuesto al Valor Agregado por US$5,228 (2014:
US$102,507).

(2) Al 31 de diciembre del 2014, correspondia a desembolsos por adquisicién del sistema SAP
En el 2015, ya fue completamente instalado y clasificado como propiedad, planta y equipos,
ver Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

...Ver pagina siguiente Nota 10. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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Al 31 da diciembre del 2015 y 2014, el movreento da propiedad, planta y equipos neto es &l siguente:

2018
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239,154
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11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar esta compuesto de
ia siguiente manera:

2015 2014
Proveedores locales (1) 1,179,669 1.807,243
Proveedores del exterior 208077 293,512
Facturas por recibir 67,634 o
Otras cuentas por pagar 3.067 522,438

1,458 447 2,623,193

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye prncipalmente cuantas por pagar a: i) Ecuatoriana de
Negocios Ecune S A USS$75,188; ) Tiendas Industriales Asociadas TIA S A por USS54,103
{2014: USS80,591); iii) Servicial S A por USS70,584 (2014: US$129.214),; iv) Asempublicorp
S A por USS80.509 (2014° USS104.261), y, v) Markatention S A por USS78.213 (2014
USS100,820]; las cuales representan a facturas por compra de matena prima £ iNsumos y
otros suministros con vencimeentos de 30 3 60 dias. las mismas que no devengan inferés

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, el saldo de las obligaciones financieras esta
compuesio de Ia siguiente manera:

2015 2014
Banco de !a Produccién S A
Prwamo con fecha de vencimiento hasta
;.l;gg:l 2015, con tasa de interés anual del 0 163,034
Préstamos con fechas de vencimiento hasta
2gosto del 2016, con tasa de interés anual
entre ef 7.25% y el 8.95%. (1) 233,322 0
233.322 163.034

(1) Obhgaciones financieras garantzadas con pdlizas de inversidn, ver Notas 5 EFECTIVO Y
IVALENTES EFECTIVO

13. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos acumulados estdan compuesto de la
siguiente manera:

2015 2014
Obhgaciones con el IESS 34,698 36.880
Beneficios sociales 151,036 81,960
Participacidn a trabajadores (1) 136,564 167.285
Impuesto a Ias ganancias 237,120 271,303
Otros impuesios 114,066 129,708

673,485 687,136

(1) Al 31 de diciembre del 2015 mncluye principalments participacién
correspondients 2l presente periodo por USS133.821 (2014: USS185,787)

a trabajadores
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15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Corto plazo
Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 199,867 0 199,867
Reclasificacion a largo plazo (199,867) 0 (199,867)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 0 0 0
Largo plazo
Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 0 0 0
Reclasificacion desde el corto plazo 199,867 0 199,867
Reclasificacion (55,370) 55,370 0
Ajuste del afo (48,746) 0 (48,746)
Nuevos saldos iniciales 95,751 55,370 151,121
Ajuste del afio 15,188 24 656 39,844
Otros resultados integrales 71,307 8,467 79,774
Pagos efectuados 0 (38,936) (38,936)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 182,246 49 557 231,803
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable del impuesto a las ganancias, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a las ganancias 892,805 1,105,246
Participacion a trabajadores (133,921) (165,787)
Gastos no deducibles 318,933 293,737
Utilidad gravable 1,077,817 1,233,196
Impuesto a las ganancias 237,120 271,303
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