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ENTORNO ECONOMICO Y EMPRESARIAL

Durante 1992 la economia ecuatoriana sigue su proceso de apertura
hacia el libre comercio vy las fuerzas de mercado. En agosto se
posesiond un nuevo gobierno para el periodo 1992-1996 con 1la
estrategia econdémica de lograr la reactivacién via la disciplina
fiscal, para devolver a la economia una dinamia de largo plazo.

Las principales cifras y reformas por parte del Gobierno del Arq.
Sixto Duré&n Ballén son las siguientes: , . - '

II. La Economia en Cifras

A) El Crecimiento del P.I.B.

Varias fuentes proyectan un crecimiento real del producto interno

bruto del 3,2 % en 1992. Las tasas proyectadas de crecimiento
anual por sectores son las siguientes:

Agropecuarilo: 3,9%
Petréleo y minas: o 4,0%
Industria manufacturera: 3,1%
Construcciodn: ' - 1,2%
Servicios: - ' | 3,0%

 Este tipo de crecimiento de 1la produccién de la economia es
inferior al 4,4% alcanzado en 1991, pero representa un notable

incremento dado que el periodo comprende el inicio de un duro
programa de austeridad fiscal. ' ' s

B) Otros Indicadores

R.M.I. (proy.): USS 780 millones

Inflacidén mensual (nov): 1,0%
Inflacién anual (dic.proy.): 60,5%

‘Desempleo: 12,0%
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Aspectos Monetarios y Crediticios

Los primeros ocho meses fueron de marcada i1liquidez dado el

~alto encaje legal del 34% y 1la contraccién crediticia del

Banco Central a los sectores privado y piblico. E1 medio
circulante subié en el 43.3% en el afio 92, muy por debajo de
la inflacién y del crecimiento nacional del PIB.

El Gobierno de Borja intenté sanear el déficit cuasi-fiscal
del Banco Central a través de una reestructuracién de

funciones del Banco de Desarrollo (BEDE) sin resultados
positivos. Ademés se autorizé la emisién de Bono Unico del

Estado para liquidar pérdidas.

A partir de septiembre se liberaron las tasas de interés al

eliminarse el tope de tasas activas de 15 puntos sobre la

" tasa promedio  ponderacién de ahorros y poéblizas de

acumulacién. Se disminuyé el encaje bancario en dos puntos y
desde diciembre el Banco Central iniclié subasta de papeles y
mesa de dinero y divisas para controlar liquidez y regular
precios. ' ' - '

Aspectos Cambiarios

Hasta agosto, el gobierno social demécrata mantuvo el
sistema judicial ajustable con minidevaluaciones semanales
de $ 3.50, y ajustes en abril del 1%, y 4% en mayo.

Los meses de junio, Jjulio y agosto fueron de alta
especulacién del délar. En agosto el délar 1libre pasé de
1580 a 1750 a £in de mes. o '

El 4 de septiembre el gobierno decreté una macrodevaluacién
del 35% fijando el délar de intervencién en S/. 2.000
eliminando asi las minidevalaciones y las expectativas
inflacionarias del tipo de cambio ajustable.

El’SistemaICambiario'quedo asi:

- El Banco Central mantiene 1la 1ncautacién de las
divisas. |

- Pagard a los exportadores privados el 85% al tipo de
intervencién, y 15% en bonos dbélares a seis meses,
negocliables, sin lntereses.

- Se elimind la tasa cambiaria del 2%.

Luego de las medldas de septiembre el tipo de cambio libre
pas6é de 1900 a estabilizarse en 1860 a fines de diciembre,
quedando el délar de intervencién como referencial y sin
demanda. - |
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III.

A)

B)

Materia fiscal

El nuevo Gobierno denuncié un déficit fiscal del 7% del PIB
Yy en su programa de estabilizacidén resolvié bajarlo al 3% en
diciembre, ajustando tarifas de combustibles y electricidad,
se cre6 Impuesto Unico al sector privado gque consistidé en el
pago de seis veces el valor pagado a Superintendencia de
Compafiias o Bancos. . -

Se iniclaron despidos a empleados piblicos aunque se
suspendi6é el sistema de compra de renuncias en -el Banco

Central por mal uso de fondos.

La fuerte austeridad fiscal motivé la promulgacién de una
Ley de Presupuesto que concentré en el Ministerio de

‘Finanzas el control de todos los fondos piblicos incluyendo

los de empresas auténomas, Consejos Provinciales, etc. Esto,
y el freno a entregas de valores originé huelgas y
reclamaciones de organismos estables. |

Politica Comercial

El gobierno implementé politica de precios  reales,
promoviendo y facilitando el 1incremento de precios en
medicinas, alimentos, etc. ' '

El Comercio internacional fue diseflado por cambios en los
acuerdos del Grupo Andino que permitidé iniciar 2zona de libre
comercio con Colombia desde octubre y lograr el inicio de un
acuerdo similar con Venezuela para el 01 de enero, Yy

consolidar la estrategia inteqracionista a mediano plazo, al

solicitar el ingreso al Grupo de los Tres.
Las Reformas

Ley de Presupuestos del Sector Puablico:

El programa macroeconémico del gobierno se fundamenta en la
austeridad fiscal. Esta nueva 1ley (Ley No. 18, Registro
Oficial No. 76 del 30 de noviembre), entre otras reformas
trascendentales, concede al Ministro de Finanzas el control
sobre los 1ingresos y egresos de todo el sector ptGblico,

~i1ncluyendo las entidades autdénomas. Anteriormente, el

Ministro manejaba apenas el 60% de los fondos piblicos, de
los cuales el 20% ya estaban repartidos por legislacién
especifica.

Desincautacién de Divisas del Exportador:

El 25 de noviembre (Regulacién_'No. 827-92) la Junta
Monetaria dispuso que los exportadores pueden vender sus
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divisas a cualquier entidad del sistema  financiero,
eliminando asi la tradicional inacautacién de estas divisas
que habia existido en el pais por 65 afios. Al fluir hacia el
mercado libre las divisas de los exportadores, el sucre se
revaludé en 4% en un mes. o

~ Privatizacliones:

El Consejo Nacional de Modernizacién del Estado (CONAM),
conformado por este Gobierno y adscrito a la Presidencia de
la Repidblica, ha anunciado que privatizard mé&s de 100 de las

160 empresas en que hay participacién estatal.
Reduccién del Tamafio del Estadoo:

En los primeros cuatro meses del gobierno nuevo se estima
que se redujo en 20.000 los 500.000 empleos plblicos que
tenia el pais, debido a la norenovacién de contratos
temporales. Ademés, se procedié a la eliminacién de la
primera entidad piblica (FONAPRE) donde laboraban 90
personas. ' -

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

1. ACTIVO |
' (En miles de sucres)
1992 1991 Variacién
1.1. Circulante - 3.272 11.377 ( 8.105 )
La variacién registrada se origina principalmente por
el retiro y uso de las inversiones.
2. PASIVO
' (En miles de sucres)
1992 1991 Variacion
~ 2.1. Circulante . 49  8.010  ( 7.961 )

La variacidn registrada se origina principalmente por
el pago de nuestras obligaciones.

3. PATRIMONIO



Al cierre de las operacilones en diciembre de 1992, el
patrimonio de la compafila es el siguiente:

S/ 1.000

Capltal social ' S ) - 2.600
Resultados de afios anteriores ' , - 1.368
Pérdida del ejercicio - 1992 (145)
TOTAI, PATRIMONIO - - S/. 3.223

PROPOSICIONES PARA LA ASAMBLEA ORDINARIA.DE.ACCIONISTAS

1. Aprobar'la Memoria, Balance Anual y Cuenta de Resultados que
- arroja una pérdida de S/. 144.538

Lo expuesto, representa los puntos més_relevantes de la
actividad desarrollada en 1992 y es todo cuanto puedo
informar por mi funcién realizada en el periodo comprendido

entre el lero. de enero y el 31 de diciembre de 1992.

Muy atentamente,'

X . -

e R . ¢ X __ ¥ ¥ 4L ___ 8 __F _§ _

EC. GLADYS ARIAS A.
GERENTE GENERAL

Guayaquil, 30 de abril de 1993




