Guayaquil, 20 de abril del 2005.

Serfores

Accionistas de la Compaiiia
L aboratorios Italfarma S.A.
Presente.-

En cumplimiento a las disposiciones estatutarias y a la Ley de Compaiias,
presento las memorias de mi gestion administrativa durante el ejercicio
economico del 2004, que acompano del informe de Comisario, Balance
General y Estado de pérdidas y ganancias con sus correspondientes anexos.

En vista del aumento de operaciones de la compania, se hizo necesario la
contratacion de personal y por ende la apertura de una cuenta corriente en el
Banco de la Produccion, Produbanco S.A.; el saldo de la misma podran verlo
reflejado en el Balance General. Sin embargo, el rubro mas importante en los
activos sigue siendo el monto de los inventarios y los activos fijos, los cuales no
han tenido ningun incremento significativo durante este periodo.

Por las razones antes expuestas, el pasivo se ha visto incrementado
principalmente por las provisiones de los beneficios sociales de los empleados
y las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Asi mismo, en el estado de resultados se puede verificar el aumento en los
gastos por el mismo concepto; aun asi, éste muestra una utilidad antes de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta de $575.32 , por lo que se
espera que el nuevo ejercicio economico se incrementen las ventas, para de
esta manera obtener una mayor utilidad en beneficios de la compania.

De los senores accionistas, muy gieaeIe
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Ing. Mauricio Ayala Salcedo
Gerente General



