LABORATORIOS ITALFARMA SA.

Guayaquil, Abril 19 de 2004

Sefiores.
ACCIONISTASDE LA CIA
LABORATORIOSITALFARMA S A

PRESENTE.-

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a las disposiciones Estatutarias y a la ley de Compafiias,
ciimpleme presentaries Ia Memoria de mi gestibn administrativa durante el
ejercicio econémico de 2003, que acompafio del informe de Comisario, Estado de
Pérdidas y Ganancias, Balance General y sus correspondientes anexos.

El balance Genersl por 2003, presenta el rubro de Inventarios de Materias Primas
el cual ha variado con relacién al perfodo 2002 por cuanto se efectiiaron ventas.
La compafiis dispone de Activos Fijos valorados en $ 12,073.50.

El Capital social se mantiene en §. 4,000.00 en el ejercicio 2003.

El Estado de Pérdidas y Ganancias para este Ejercicio econdmico refleja Ingresos
menores al afio anterior; Teniendo como resultado una utilidad de $ 59.92 por lo
gue se espera que en el nmievo periodo se incremente Ila produccion para fener una
mejor utilidad en beneficio de Ia compaiiia.

De los Sefiores Accionistas, muy aientamente.

(==

ING. MAURICIOAYALA SALCEDO
GERENTE GENERAL




