u JNVMm8 s Co.

Auditores Independientes

Guayaquil, 25 de abril del 2011

I Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.
Adjuntc a la presente hacemos entrega de los estados financieros auditados
. de la Compafiia INDUSTRIAS PLASTICAS JOSA CIA.LTDA,, terminados al 31 de
diciembre del 2010.
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JVMB«Co.

Auditores Independientes

ICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Genersl de Socios de
INDUSTRIAS PLASTICAS JOSA CIA. LTDA.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Industrias Plasticas Josa Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2010 y el correspondiente estado de resultados, estado de cambios en €] patrimonio
de los socios y del flujos de efectivo por ¢l afio terminados en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

La administracioén es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debida a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad de) anditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l control
interno refevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditorfa incluye también la evaluacién de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros. Creemos por
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base razonable para nuestra opinion de auditoria.

Opinioén:

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Industrias Plasticas Josa Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones v flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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] JVMB:«Co.

Auditores Independientes

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la
situacién financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Industrias Plasticas Josa Cia,
Ltda., de conformidad con principios de contabilidad y pricticas ge ente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Reptiblica del Ecuado
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INDUSTRIAS PLASTICAS JOSA CIALTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado an délares de los Estados Unidos de América)
ACTIVO NOTAS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de sfectivo 3 7,881.67
Cuentas por cobrar 4 70,398.46
Inventarios 5 726,704.51
Gastos anticipados y ctras cuentas por cobrar 79167
Total activos corrientes 805,776.31
PROPIEDADES, NETO 6 323,308.15
TOTAL ACTIVO 1a122.084.46
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7 482,779.08
Gastos acumulados por pagar 8 26,222.02
Impuestos por pagar 9 5.715.79
Total pasivos corrientes 514,716.39
DEUDA A LARGO PLAZO 10 490,683.59
ONIO DE 1/ i

Capital social 11 50,000.00
Reserva legal 11 5,065.25
Reserva de capital 16,402.
Utilidades retenidas 42,648.47
Utilidad del ejercicio —9.368.03
Patrimonio de fos accionistas 123,683.98

OTAL PASIVO Y PA b S SOCIO L.]122.084.46

__m#ﬂé‘mr M dpeecz

Geren te General

Lag notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Contador General
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INDUSTRIAS PLASTICAS JOSA CIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
NOTAS

VENTAS 985,409.49
OTROS DNGRESOS 62.833.69
TOTAL INGRESOS 1,048,243.18
COSTO DE VENTA 902.947.20
UTILIDAD BRUTA 145,295.98
GASTOS DE ADMINISTRACION 12732253
UTILIDAD OPERACIONAL 17,973.45
GASTOS FINANCIEROS 837.68
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 17,138.77
MENOS:
Participacién de trabajadores 9 2,570.37
{mpuesto a la renta 8 4,493.79
UTILIDAD NETA 2007161

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Vg&fm

CPA."Lady Solis Taglé
Contador General




®
i
@
|
° 7
)
.[ INDUSTRIAS PLASTICAS JOSA C .
.; ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
3 POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
o
Y
L J
.-E Capital Reserva Reserva Utitidades
i' de
! Social Legal Capital Retenidas Total
!
|
i Enero 1, 2010 50,000.00 4,561.67 16,402.23 42,648.47 113,612.37
|
! Utilidad del ejercicio 10,071.61 10,071.61
‘ Apropiacion 503.58 (503.58) -

Diciembre 31, 2010 2000000 506525 1640223 2221650 _123.683.98

oy B

) CPA. ¥ady Solfs Tagle
Gerente Generdl Contador General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS PLASTICAS JOSA CIA LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE EL 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
2010
Flujos de efectivo de 1as actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 1,048,243.18
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros {938,198.81)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 110,044.37
Flujos de efectivo de lay actividades de inversién:
Pago por compra de activos fijos (105,340.39)
Efectivo neto utilizado en [as actividades de inversién (165,340.39)
Efectivo neto de las actividades de financiamiento: -
Efectivo neto de las actividades de financiamiento -
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efective durante el periodo 4,703.98

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perfodo _3177.6%

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo 7,881.67
Conciliacién de 1a utilidad del ejercicio con <) efectivo pete provisto
por las actividades de operacién
Utilidad neta 10,671.61
Gastos que no representan desembolzos de efectivo:
Depreciacitn de activos Fijos 46,827.04
Amortizacién de seguros 2437.77
49,264.81
Cambios netos en sactivos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (13,138.92)
Disminucién en inventarios 77,140.34
Aumento en gastos pagados por anticipados {2,139.02)
Disminucioén en cuentas por pagar (21,656.70)
Auruento en gastos acumulados por pagar 10,77131
Disminucién en impuestos a la renta por pagar {265.06)
50,707.95
Efectivo neto provisto en Ias actividades de operacién 116,044.37

' CPA. Lady Solis Tagle
Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante da bos estados financieros.




INDUSTRIAS PTLASTICAS JOSA CIA.LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE EL 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES

La compafifa fue constittida simultancamente de acuerdo con las leyes de la Repiblica del
Ecuador en agosto de 1989. Industrias Plasticas Josa Cfa. Ltda., tiene como actividad principal
la fabricacién de envases de plédsticos.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacidn de los estados financieros.- 1.0s estados financieros han sido preparados
en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), en idioma espafiol y se

presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es [a moneda funcional de
la Compafifa y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
sitnilares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en aftos
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funci6n de
los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), asf como no todas las NITF han sido adoptadas por la
FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la Superintendencia de
Compafifas de la Repiblica de! Ecuador mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de
noviembre del 2008 establecid un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIEF” por parte de las compaflias y entes
sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas y que regirdn a
partir del 1 de enero del 2010, 2011 y 2012.

A continuaciébn se resumen las principales pricticas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros:

b) Cajay Equivalentes de Efectivo.- Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos.

c) Imvemarivs.- Los inventarios estin valorizados al coste promedio de adquisicion que
no excede a los valores de mercado. (Nota 5). Las mercaderfas en trénsito al costo de
adquisicion.

d) Propiedades, neto.- Al costo de adquisicién. El costo de propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida il estimada de 20
para edificios, 10 para instalaciones, maquinarias y equipos de oficina, § para vehiculos
¥y 3 para equipos de computacién. (Nota 6).
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Reserva_Legal- La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién
obligatoria no menor a 5% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 20%
del capital pagado de la compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto
en caso de liquidacién de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada para
absorber pérdidas incurridas.

Participacidn _de_Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, la
participacién de trabajadores estd constituida de acuerdo con la tasa del 15% sobre las
utilidades del ejercicio. (Nota 8 y 12).

Impuesto a la Renta.- De conformidad con disposiciones iegales, la provisién para
impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25%. (Nota 9 y 12).

Ventas v _costp de ventas.- TLos ingresos por ventas y su costo de ventas son
reconocidos en los resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de

dominio de los productos.

EFECTIV ENTES DE TIV

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

(en U.S. dblares)

Efectivo 600.00
Bancos locales 7.281.67
Total L88L.67

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

(en U.S. délares)

Crédito, Impuesto al valor agregado 28,368.15
Crédito, Impuesto a la renta (Nota 12) 22,329.40
Préstamos empleados 19,532.25
Otros 168.66
Total 1029846
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INVENTARIOS

Un resumnen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

(er U.S. délares)

Materia Prima 726,470.64
Materias Primas en trinsito 233.87
Total 12670431

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010 son como sigue:

. . MOVIMIENTO.

(en U.S. ddlares)

Enerol Diciembre 31

2010 Adiciones  Depreciacién 2010
Terrero 106,180.36 106,180.36
Instaiaciones 370,688.51 60,099.23 370,688.51
Maquinarias 32,137.11 45,241.16 32,137.11
Edificios 10,368.10 10,368.10
Equipos de computacién 2,360.00 2,360.00
Equipo de oficina 1,215.42 121542
Vehiculos 450.00 450,00
Subtotal costo 523,399.50 628,739.89
Depreciacidn (258,604.70) (46,827.04)  (305,431.74)
Propiedades, neto 264,0794.80 105,340.39  (46,827.04) 323,308.15

Maquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de oficinz e instalaciones de deprecian al
10% anual, vehiculos al 20% anual y equipos de computacidn al 33% anual, bajo el método de
linea recta.
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7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2010, por clasificacién principal es

como sigue:
(en U.S. délares)
Compafiias relacionadas 223,850.80
Socios 161,562.73
Proveedores locales y del exterior 58,349.77
Otras cuentas por pagar 39.015.78
Total 48277908

Las cuentas por pagar compafifas relacionadas corresponden a la Compaiiia Importadora
Bohérquez €, Lida., entregada como anticipo para la produccion de mercaderia a ser entregada en
un plazo no mayor a 12 meses.

Cuentas por pagar, Socios no genera intereses y tiene vencimiento no mayor a 12 meses.

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de gastos acumulados pagar es como sigue:

(en U.S. délares)
Beneficios Sociales:

Décimo cuarto sueldo 7,216.00
Vacaciones 9,917.28
Décimo tercer sueldo 1,627.99
Fondo de Reserva 689.96
IESS 4,200.42
Participacién de trabajadores {nota 11) 2,570.37
Total 26222.02

9. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2010, los impuestos por pagar son como sigue:

{en U.S. ddlares)

Impuesto a la renta causado (nota 11) 4,493.79
Retencidn en la fuente del IVA 30% 360.65
Retencidn en la fuente del [VA 70% 66.09
Retencidn en la fuente del IVA 100% 144.37
Retencidn en la fuente 175.21
Retencidn en la fuente relacién de dependencia 475.68
Total 571579
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10. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2010, ¢l saldo de obligaciones a largo plazo es como sigue:

{en U.S. délares)

Socios 346,784.32
Otros pasivos _ 143,899.27
Total 490,683,359

La cuenta de socios y otros no genera intereses y no tienen fecha de veticimiento.

11. CAPITATL SOCIAL Y RESERVA LEGAL

El Capital Sccial de Industrias Plasticas Josa Cia. Ltda, estd conformado por 50.000
participaciones de US$1,00 cada una, correspondiente a los siguientes Socios:

No. Total

Socios Participaciones % Uss
Astudillo Ley Edda Marfa 35.000 70 35,000.00
Chiang Chiang Fu Shi 15.000 30 15,000.00
Total 50000 100% 50.000.00

Reserva Legal- La Ley de Compaflias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo
disposicién estahrtaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econémico, se tomard un porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal s{ éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

12. PASIVO CONTINGENTE

CONCIL N DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacién de trabajadores

e impuesto a la renta 17,135.77
Menos
Participacién de trabajadores (nota 8) 2.570.37
Utilidad antes de impuesto n Ia renta 14,565.40
Miés
Gastos no deducibles 3.409.77
Base Imponible 17,975.17
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Impuesto a la renta cavsado 25% (nota 9) 4,493.79

Anticipo determinado cotrespondiente al ejercicio fiscal
corriente 9,759.37

Liquidacién del impuesto a larenta

Saldo pendiente de pago anticipo 2010 9,759.37
Menos

Retenciones en la fuente a favor, 2010 (nota 4) (22,329.40)
Crédito tributario (1237000

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta causado de perfodos futuros. A la fecha de emision de este
informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentada per la Compafiia por los ejercicios de
2008 al 2010 estén abiertas a la revision de las autoridades fiscales.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y el 1 de abril 2011 no se predujeron eventos, que pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

14. INFORM TARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.

- Y

'CPA. Lady Sofis Fagle
Contador General
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