IXMOBILIARIA HORAGA CIA. LTDA,

Moims a los Estados Flnonclenos
Porel afio teraninado o 31 de diciembre die 3018

1. INFORMACION GENERAL

[REOBILIARIA HORAGA ClA. LTDA. es una compatia de responsabilidad
lmitada constituida en la ciudad de Guaymquil - Ecweador, el 22 de junio de
1990, Su actividnd principal es la compra, ventn por menor de tejidoa, tnpices

e,

Su oficina principal ae ¢ncuentra ubicada oo Portete 2307 v Carchi en la
cludad de Quayagquil, provineia del Guayan.

La Informacitn contendda ¢n catos estados financicros o respansabilidad de
ln Adminestroeshin de ln Compaiiks,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Z.1.

2.4

&3

Declaraeion de cumplimisnts

Los estndos financeros han aldo preparados de conformidad con laa
Hormas [ntermncionales de Informacidn Financiera HNIOF para Pymes
Pequetins ¥ Medianns Entdades emitddas por el Consejo de Nosmas
Intrrmacionales de Contablsdad [LASE],

Bnses de preparncion

Low ﬂ_.'l.ﬂ-l.h:ll flnancieros han sido preparados aphre na bases del coslo
histdrico. El costo histdrico esth basado generniments en ¢ valor raconable
de la contraprestackin entregada a cambio de bienes ¥ serviclos.

El valor razonabie s el precio que se recibiria por vender on active o £1
valor pagndo para transferir un pasive entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracidn, independicntemente de s: pse precio es
directamenis abhsecvable o estimado wHliznndo odra técmicn de valorscibn.
Al extimar ] valor mrzonnble de un activo o un pasivo, la Compafia dene
tn cuchila Lis caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado omaran en cwenta al fifr el precso del active o posivo a b fechan
de moedicién. El valar raronable o efectos de medicidn y o de revelaciim en
ks cstados fnatcieros, se determina sobre unn base de este tipo, a
extopeiin de las transacciones relacionadas a pagos basados en nociones
fque &2 encucalin dentro del alcance de la seccion 26 ¥ lns mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor meonable, pero no =om su vabar
rafonable, ales coma £ valor nels de fealizadion de B secoita 13 o el valor
e WA O Iy secchin IV

A contimaaciin s describen s principales politicas cantablos adoptndan
en i prepartacion de eatos calados fEnanciens,

Meodiedn fusnsianal

Lo moneda funcional de i compaiia ca el dodar de los Estndos Unidos de
America (U.5 délar), £] cual ¢35 13 moneda de circylacidn en el Ecuador,



I¥MOEILIARIA HOHALA L1A. LTDA.

Mook 4 los Estadas Finnnciedos
For el ahio terawinado of 31 de dickembre de 20708

2.4. Efegtive ¥ bancos

El efective ¥ bancos incloyen mfuellos activos financieros bHquidos,
depdailag o inverasiones Gnancieras liquidas, que se pueden transformar
ripudafoente en cloctive en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarica Los sobregiros bancarios son procscniados como pasivos
correntes en ¢ estado de damuacidn fnanceern.

2.5. Cuestas paf cobrar ¥ offas cuentas por cobrar

Las cusntas por cobrar san actives inanciercs no derieades can papos fjca
a determinables, que o cotisan en un mercado sttve 7 en el momenio
inicial son registradas o su valor ragonable ¥ pesterioemenie son medidas
al costo amorizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen peincipalreente clientes v emplendos, laa
cunles son valonzadas A valor nominal

Las pérdidms por deterioro relacionndas & cuentas meobrables son
regsiradas como gastos en el Estndo de Resultados Integral v su
determinacidn es realizadn mediante un anilisis de In probabilidad de
recuperaciin de las ceentas con el objeto de disminuir =] valor de las
cueotas por cobmr comerciales vy refllejarins 2 su walor probable de

2.6. loventarios

Lot inventaras &¢ registran al cosio de sdquisacion o a su walor neto de
fﬂﬁlﬂlﬁﬂtlwmmttﬂimlﬂ'.

Bl Coala incluye el precie de campra de inventarios de 12258 y tapices, El
coatn de s exialrocias y s exislenciag consumidos s determing usands
ol mdteda Praomedia,

Gl ¥ador Meto Realieable 8 €] precie de venta catimasda en ¢ cursd tofmal
de los negocios, menos loa gastos de comencinlisneitn y distribucitn.

Al 31 de diclembre del 2018, los estades fnancieros no mcluyen nisgung
estimaciin por deterioroe de los inventarios por no ser considerndos
BECERRIOS.

2.7. Ac

Corresponden principalments a; crédito tributerio de impuesio al valar
agregado [L.V.A.] ¥ retenciones en la fuente efectundns por los chentes; Ins
cundes, s= encuentran valorissdas & su vador mominal

Las pérdidas par deterioro de activos por Impuestos comicntes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en €]l Estado de
Feosultndos Integml, en base al andlisis de recuperackin o compensacion
de cnda una de entns partidas.



Mot » los Estadics Finandavas
Fgr i pdo termenado of 1] do durembae de 2018

2.8 Fropidedes § cqulpos

L83

4. 8.0

El ooate inicinl de las propledades ¥ equlpon sepresenta e valor
total de adquesicion del activa, el cual inchye eragnclones que sc
Incurrieron para dejarl en condiciones para su wtilisacsin o

ssgmian cosmo parte del componenic y osc depreceran deade
frchn de adquisicsin basta In vida utl del componente principel
Loa costos incusrides durante el proceso de construccibn de
A Hvoa san alumiiados hasta la conchision de In obin,

fodo momenio, no daflers del gue podria
dertermnarse Uninanes of vak rasonabi ol final del penndo sobse
el quar e andorms

Retire & penta de propledades y eguipss - Ls utibded o perdsda
que sufja del retiro o venta de un active de propesdades y equipos
es calcubeda comop la diferencin entre el precio de vonia vy el valor
em Wwas del activo es recanocids en resulisddos,

Métwiton de dapraciocicn, mdas dtiles y maleres residuales -
El coato o valor se deprecia de pcwerdo con el método de Hnea
recta,  La vada Oul estimada y el miétode de depreciacion son
revinadon al final de cada afio, séendo el efecte de cualguuier cambin

A CORERLACIOE 86 PrEsentan s partidans dr propledades ¥ equipes
kia vidas dihes dwides on ol cAloulo de @ deprersss s

12



ISMORILIARIA HOBAGA CIA LTDA

Hotas a los Estmdos Fimanscleros
Far el afte termisade &l 31 de dikiembre de 2018

Active [Hos Vida Ol
inm nnos)
Edificlcs 20
Mushles ¥ SRsErcs 10
Magquinasiag ¥ equipes 10
Eguipos de compataciin 5
Vehleylaa 5

La deprecinciin es reconcchda en los resulindos con base on el
métoda de depreciaciin Bneal sobre las vidas Otdes estimadag de
cada elemento de propledades ¥ equipos

Lo activos empiezan a depreciprse cugnda estén disponitdes parn
su use ¥ continuamin depreciindose hasta que sea dado de baja
oontablemente

La vidn Gtl de loa activos se revisn ¥ ajustn (3l es necesana| en
cadn cierre del pericdo contable, de inl formn gue se mantenga
acordes con & wso de loa activos a esa fecha

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Codnparifa evalia persbdicamente si exislen indicadores que alguno de
Ads activas pudiese estar detecomdo de acuerdo con la Ssccign 27
Deterfare del valor de bos activos.

Bi existen thbes indicsdorcs &¢ mealiea uns ostimackm del monis
recuperable del active, El mento recuperabile de un activo o8 el mayor valor
entre el valar juste de un sctive o unilad generadora de efective menon los
costos de venta y su wvaler cn uso, v e8 determinade pam un actmo
individual a mencs que el aetivo no genene entradas de efective que son
clammente independientes di 0lros actives o grupos de activos,

Cuande ¢l valor en Hbroa de un active excede su monko recuperable, ol
activo e considerado dewerianedo v es dismingido kasta Alcanaar sy mosio
recuperable, Al evalunr el valor en uso, loa fujos de efectvo futuros
estimados son descontadoa usando una tRea de descuento anfes de
impueatn que redleja lns evalusciones sctunies de mercado del walor Gempo
del dinero y los riesgos especificas al active. Para determinar € valor justo
menos costos de venta, 3= usa un modelo de valuacion apropinde. Estos
cilculos son cormobaorados por mdldplos de vohancidn, v otros indicndores

die valor jusio disponibles.

Fara activos, cxcluyendo los de valor inmaterind, s= realizn una evaluacitn
anual respecto de s exdisten mdicadores que ln pérdida por deteroro
reconocida anteriormmente podria ya no exkslir o podrin haber disminuido.
3t exiate @l indicador, la Compaidiia estima ¢l monbo nuevo recuperahble.

Una pésdida por deteriors anteriormente reconocida ex reversadn
splasncole 8 ha habido un cambio en las cstimaciones ussdas parn

13



INMORILIARIA HOBAGA CIA LTDA

Hots a los Extados Plnamcieros
ﬂ:lr el afia terminade el 31 de diclembre de 018

.10

2.11.

.12

determinal ol monto recupemble del active desds I altima vez que se
reconaclt una pérdida por deteriorn

La compafiin durnnte ¢ afsa 2018 na ha reconocide péadidas por detesiars
&0 SUS Activas

[mpuestos

El gaato por impuesto a In rents representa s suma del impuaesto a s renta
pOr pAgAT COrmente.

El impuesio a ln renta se reconoce en ¢ eatado de resulftadas niegrsles,
excepto cuando se trata de partidns gue s= reconocen directamente en el
patnmonio. En este cnso e Impuesic también se reconoce en oiras
resiiltados integrales o directaments en el patrimoniy; o cuando surgsn del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto comlemte - S+ basa en la utibded gmvable [tributaria)
regisirnda duranté el afo. La uwtlidnd gravable difiere de ln wtilsded
contable, deébade a las partidas de mgresos y gastos mmponibles o
deducibles y partidas que no se verdn gravables o deducibles. El cargo por
imnpucals & la renla carciente a2 calculan utilizando las basns fiscales
apmabadas a (inal de cada pericde. Las normas tnbutacias wigentes
astablecen whnn 1aga de impucsto del 22% para el afio 2018 para empresas
FYMES ¥ con veatas monones a Un Millin de ddlares.

Préstamos

Representan pasiros fiDANCIETOS QU ¢ Feconocsn A Wy valor razonable,
neto de cualgquicr coste mcurmido en b 1ransaccion, Esjos pristamos so
registran subsscusntements A s costo amortiesdo; cunlguier diferencia
cntre loa fondas recibidos |Reto de los costos de transsceiéa) ¥ el valar de
redenciin ¢ reconace en ¢ oatado de resuhadoa duramte ¢l periodo del
préstamao usando e] méwdo de mierds efectvo,

Los prestamoa sc clasifican cormn pasive cormiente ¥ no cormiente, la parte
commente #5 lo que s2 vence dentro de doce meses o un aflo v la parke oo
comente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor o 12 meses o
un afie al final del periodo sobre 2l que se informa.

Las cucnlas por pagar comerciales v obms cuenins por pagar son passvos

financieros, no derivadas con pagos fijos o determinahbles, que mo cotizan
on un mercado active.

Dieagaés del reconocimicnto micial, a valor razonable, s miden nl cosio
amnormieade utheands ¢l mitodo de la msa de interds elfecliva, menos
coalguisr deteriora, El gasto pos miereses [incluyendo los intereses
implicitos} se Peconoce como coatos financicros § a0 calculan utllizands la



INMOBILIARLA HOBEAGA CLA. LTI,

Hotas a bos Estados Mnancieros
Por o afic berminade el 31 de diciembere de 2018

2.15.

214

tasa de Enterds efectiva, exceplto arm las cuentad per pagar a carto plazo
cupndo el reconocimients del Inperés que resulare inmaterinl

Provisiones

Se reconocen cuando b compafida tiene una ohlsgacion presente [ya aca
legal o implicita) como resultads de un sucess pasade, ea probable que o
compadia tenga que desprenderse de recursos que incarporen beneficios
ecconomicos, para cancelar bn obligncion, y pucde hacerse una catimaciin

fiable del importe de la oblignciin.

El imparte reconocido como provisitn debe ser la mejor estunaciin del
desembalse necesario parn cancelar ln obligacitn presente, ol nal de cadn
periodo, teniendo en cuenmta loa riesgos 7 les  incerddumbres
correspondientes. Conndo s2 mide una provissdn usando 1 fujo de
clectivo estimadoe para canoelar ln obligneidn presente, su importe en ibros
representn ] valor actual de dicho fujo de efective jruando & =fecio ded
viadar del dinem en o] empo s matecial).

Estar provissanes que se muostran el rubime cuentas par pagar y pasivos
acumulades estin bomadas principalmenic por cstimados pam el paga de
costos de beenes § agevicios recibidos. Los monfca reconocidos como
provisdio aon la mejoc etimaciin de ka Administracion, a fecha de cierre
e fow eatados fnancieros, de los desembolsod necesarion. pam Bqudar Ia
abligacitn

Beoeficios a cmpleados

2.14.1. Bengficios definidos: Jubilacidn patronal g bosificacidn

por desahucia
El coato de loa beneficloa definidos (jubllaciim patronal
bonificacién por desahucio] es determinade utilisando el metode de
la Unidad de Crédito Proyectads, con valormclones de estudics
actunrinies realizadas al final de cada periodo

Los costos por servicio presente § pasado se reconocen en el
resultndo del afio en el que %2 generan, asi como &l inierés financiero

penerndo par la abligacién de beneficto definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gnnancias ¥ pérdaias
aclunrinles, se reconocen en & estado de saftuncitn fnanciers con
cArgo o abono a otro resultado integral, en el pericdo en gue se
producen. El reconocimiento de Ias pganancins y  pérdidas
BCIdAriales en olro reswltads mlegral se refllojan lng:tﬂ-mmmlz cmn
laa ganancias acumuladas ¥ no son reclasificmdas a ln utibdad o

prdada del periodo.

Participaciin a Trabafadars, - Lo Compafily reconoce un pasive
¥ AN PRSI0 par 1A pardcapscion de bos trabajaderes ¢n s wtilsdades
de v Compatiia, Este benefci ae caloula & la 1480 del [5% de lnk
vhlidades Uyquldas de acustdo con dispoaiciones legales
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Komas o bos Estedos Finaagieros
Por ef aflo teeminado ¢l 31 de diclembes da 3018

4.16.

217,

2.18.

Reconaolmiente de ingresos de actividedes ordloarias

Los ingresos por actividades ardinarias incluyen el valor mzonable de in
conirapresthcidn cobrada o por cobrar generada por ln venta y su
comercinlisacitn de telas y tapices al por menor menos las devalucones o
descutnion exidtinles deoto del periodo. Los ingresos por actividades
oflinatias. & poesentan netos de deovoluciones, rebajas ¥ descuentos,
rlemprt ¥ cuando cumplan todas v cado una de las siguientes condiciones:

af  Elimpor de los ingresca de actividades ordinarms peeda medirse con
15 ]=T1Ha BN B .

bl Sea probabée que In entklad reciba los benehcios ccondmices asociados
con ln transaceitn €n un corto plaes;

¢] El grado de reabiznclion de la ranancein, al linal del pericdo soboe el
que s informa, pucda ser medide con Gabilidad;

Costos ¥ gustos

Los costos v gastos se registran sl costo histrico, Los costos v gasion se
reconocen o medida que son ncurridos, independientemente de In fecha
en gue e haya realizndo el pago, ¥ se registram en ] periodo mds cercano
en el gue s canocen.

Compensacian do saldos ¥ transacciones

Como momma gencral en los estados financieros no =2 cofnpensan os
activGs y pasivos, tampoco los ingresos v gostos, salve nquellos cosos en
lo& gue la compensacian amk roquenda o permaitida por algunn vormea
ekth presentacion sea el refiejo de la esencia de la transacridn.

Lo ingredns ¥ gaslos ¢an ofgen on tansacciones gue, cantmetizshimente
4 pof una nerma legal, contemplan ln posibildad de componsaciin v la
Comphaiks there 1o intencion de Bquidar por su imperte neto o de realisar

&l Akl y pressde al [EETHE ] pensive de forma simulidnes, s il n el d [ H A
petas en resaltadas.

Astives ¥ pasives fnancicros

2.18.1. Activos financierss - Todaa loa actives [nnncieros se Teconocen
¥ dan de baja a la fecha de negecipcsdn cuands ¢ realies unn
campri o verta de un active financiero ¥ son medidos naciabmente
al valor mzonable, mis los costos de la transaccion; excepty por
aguellos activos fmancieros clasificados al valor rmsonable 3 cuyes
costos de In transsccitn se recanocen en resulasdos,

Todos los activos financieros reconocidos son posteronments
medidos en su totnlidad al costo amortizado o ol valor rzonable y

= presentnn en activos no codmientes, excepto nguellos con
vencimientos orginales inferiores n 12 meses a partr de la fecha

16
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Hotas a bos Estados Flnoncieros
Por e aflo terminado ¢l 31 de diclembes de 3018

del estndo de situaciin finpnciera que s£ presentnn comen ACTEVOS
carrientbes,

= Préstamos j ofres cuenfas por cobrar - Bon  aclivos
finnncicroa no derivados con papos fjas o determinables que no
cotizan en un merchde Active. Se Incluyen en ¢l nctive cormienie,
excepin por los de vencimiento mayor & 12 messs coriados
desde la fechin del eatndoe de sifusciin freancloes,

Despuits del reconocimiento indcial, & valor razonable, se miden
al costo nmaortizado utilzardo el mébods de e s e ETeres
ciectiva, menos cualguier deterioro. En especifico, In Compaiia
presentn las siguientes cuentas dentro de eatn cRtegari:

a] Cuentas por cobras a cbentes: Eatns cuentas correspanden
lox montos adewdados por In venta de bienes realisadas en

¢l curso pormal de operacionea.

Lo saldos presentados en el active cormiente s registran a
Al valor pominal que ex equivalente a su costo nmortizndo
[nasta en 60 dinsp

2.18.2. Pasives Fincacieros medidos al cosfe amorfizado - Se
reconocen micialments & su cosle, nete de ks coslos que ae hayan
incurcide en ln transaccion. Postericrmente, s¢ mideén a su costo
amortzsdo ¥ coalqpuier diferencia entre los fandos abienidos [neolo
de los costos RECeRArs parm sy oblepcitn] v ¢l valor del
reembolso, s¢ reconocen en ¢l eatado de resultados duranto la vida
del acuerdo con €l métoda de In tasa de interés electiva,

* Cusnios por pager comerciales § otros cuentas per pagar.-
Jon paslves Ooanchros, oo derivades con pagos fijos o
debermnables, que Bb Sotizan &0 un sertsds Sclive

Después del reconocimiento inicial, a valor mzonable, se miden
nl coain amortizndo cHlizando e método de e thss de nderds
electva.

De igual forma, Iy Companin sole mantuve paaios inancieros
en In categaria de “Cusnias por PAgnr” cuyas chracleristicas s
explican seguldamente:

CRentas pof pagar o provegdores: Son cbligaciones de pago por
bicnes o agrvcids adquiridos de provesdores locales y del
exierior en el cursd normnl de los negociod. Se seconocen o su
vialee rominal quo es eguivaknte a su coste amerbizado pues no
pensean intercacs ¥ aon papaderas hasta 50 dias.

4. 18,1 Baja de activaes y pesives firancieros - Un actrvo {inanciern se
climina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del sctive o ai la Compaflin transGere el activo a un tenoeno
ain relener sustancialments los riesgos v beneficioa del activo. Un

17
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Hota= a los Estados Fisancieros
Por el :ﬁ_l:l hrml.l_.ll:l.n el 31 de diciembre de 018

eRaive o8 eliminadd cuangla las ablipgaciones & la Eﬁ'ﬂiﬂ.ﬁ]ﬁ
especilicadas en ¢ contrate sae han liguidads.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estadas financiems en conformidsd con NIUF
parn Pymes Pequedias ¥ Medianas Entidndes reguiere gue b Adminstracsin
realice ciertas estimaciones y establescs algunes supuestos inherentes o &
actividnd econdmica de Ia entidad, con €] propésiio de determinar ln vaheac#n
¥ presentacidn de nlgunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Eno opinion de la Administracsdn, inles estmaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la iInformacién disponible al momento, bos
cuales podrinn Degar n diferir de sus efectos fmales.

Los estimaciones y juicios subyaoenbes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambiios en estimaciones contables surgidos de estas revisdones
&0 recanocen on el periodo de la rovisitn § perfodos futuros &6 & cuobio nfecta
tants al periodo actual como o periodos subsecuenbes.

A continieacion af prescnian las estimaciones y juicios coninbles crotoos que la
Administraciin de la Compaiiin ha utiieade en el proceso de aplicacidn de loa
criterms cantables:

3.1. Deterbore de sctivas

Ln Administrnckin es guien determina lns vidas dtides estimadas y los
cormespondientes cargos por depreciacion pamm sus aclivos (ljos, ésta
eslinaciom e basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso
capefnde por Ia Compadfiin, considerando como base deprecinble al valor
nesultante entre ¢l cosio de adguisscion del bien memos sa valor de
recuperacian eatimada,

Adicionalmente, de acuerdo a o dispueato por la seccidbn 27 *Detctforo de
valod de actives”, ln Compatiia al cierre de cada ejercicao anual o ankes, si
exinle algin nd®ie de deveriorn, € vador necuperable de ks actiras, pama
codBprehas 48 hay pdrdida de detetiono en ¢l valor de os activea

Determinar &4 los actvas han sulrdls deterioro impliea e cileule 4l wlor
en uso de lns unidsdes penerndoras de cfectiva, Bl chleukn del vakar ¢n s
requiere que la Compaiia detwrmine los Dujos de eftctva Tutures gue
deberinn surglr de las unldades generadoras de efective y ura thsa de
descuento nproplada para calcular el valor presente,

En el caso de que el tmparte recuperable seqa inferior al valor neto en Sbeos

del activo, se registra B correspondsente provision por pérdida por
deterioro por ln diferencin, con carge & resultndos.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores
=on revertidas cuando se produce un cambio en lns estimaciones sobre su
imparte recuperable incrementando el valor del active con abono &
resultados con el limite del volor en libros gque el nctvo hubiem: tendo de
fio haberse recomotide ln perdida per deterom.



INMOBILIAHIA HOEAGA CIA. LTDA.

Hotas a bos Estados Financleros
Por el aflo terminado gl 31 de diclombee de 2018

4. EFECTIVO ¥ DANCOS
Lin reaummen del efectnia ¥ bancos es como siguae:

ws Dlobembre 31...
FLUL S 2017
Caga ¥ Banco L5406 16,733

Al 31 de diciembre de 1018, bancos represcotan saldoa en cuenins corrienbes
en bancos locnles, los cunles g gEmeran micnsnes.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COREAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comercines vy otras cuentas por cobrar
£8 como siguae

2018 2017
Clepidas por cobrgr pomeroa (e
Clientes 18, 142 18, 850
Felacionadas 15, 164 =
Pagas Anticipsdas =4 .
Provision Ctas, Incobrables AT 41700
Total KRR Lo 128
Clagificaciin
Carrignbn a3, G532 15,725
Mo corrlente =, 2
Taotal ad.2fd 15,725

Cllentes.- Representan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos pramedios de 30 a 60 dias o8 cuales no generan |ntereses. Al 31
de dickembre de 2018, las cuentas por cobear no superan ¢l vencimienta de 60
dins plazo

Compaflias relzcionadas - Representan criéditos otorpados para capital de
tmbajo los cunles no generan infereses nd tenen fecha de vencimicnio
esktnblecidn.

Provigon oyantos (noobrabies - I:ﬂnupmhitu]pumtnjequrl:pumnm
para aquellas cuenins que oo se Uepnrdn a cobar o los clentes, nl 31 de
diciemnbee del 2018,

Bl movinisnta de 1 peovisidn para cuentas incobimbles en el penode 2018 fue
COMME Kigue;
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BMotas o bos Bstados Flnancieras
Por el afio terminade ] 11 de diciombre de 3018

... Dlolembre 31...
2018 2017
Salkda al lalcia del afo [4,1700 [%,170)
Provisiones del adi - -
Salda sl fin ge afls (21701 {4000
. INYENTARID
Un resumen de myentarks &8 come slgae;
... Dieiembre 31...
2013 2017
Inventario parn la venta 01070 423,913
Total 201070 433,913

Ellﬂ-ilﬂlﬂi para la venta - Al 31 o diembre del TIE  iscluyen
principalments telas ¥ tapices para ¢ hogar.

7. IMPUESTOS
7.1, Activos ¥ pasives del ado corriente
Un resumen de loa activos y pasivos por impuestos corrientes ©s como

L4 - [l
wre Miclembre 31...
. 2018 2017
Actiepd por inpneexfok cormenless
Feicaciones 3¢ mpusstn VA 2191 12,506
Retenciones de impucesto a b renta 11471 12,056
Tatal 13663 24602
Pasilod por bnpuesiog sorienleg’
Obligacionea con ol BRI L29T —
Tatal il 1 P,

7.2. Coneilineldn tributaris contable del mpuesto & la rents corrieste

Una reconcilinciom entre la wbilidad segGn catades Anancieres ¥ ¢l gosio
por impuesto a la renta corriente, &8 CoMmD SAFLC



Noms o fok Estados Financieras
For & fio terminado e 31 d& diziembed da 2010

7.3,

. Dielembre 31...
2018 2017
Utilidad fPerdida antes de participaciin
trabajadores e impuesto o la renta 4,380 12,4132
Participacidn a trabajadores |'I'E|:||‘r1| |:|.,.!I!ri]
Mis gnslos oo deducthles
Amortizacion perdidns tributarins JA.954) _La,,ﬂ]
Urtilidad ¢ Perdida del gravable dary 6,783
Anticipe d¢ [nspucsto a b Renta T.401 3,315

D conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a In
mota, &6 calculs en un 22% soabrs las utilidades sagetas a distobucion y
ded 13% sobie Ins utilidacdes aupeins a capital@ncion.

A partdr del afio 2010, #¢ debe considerar como apuesto a la renta mindmo
el valor del anteipe calculade, ¢ cual resulia de la auma matematica del
0.4% ded actvn, 0,29 del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados 7 0.5
de cosios v gastos deducthics

Anticips de impuesto a o rerta

Para efectos del calculo del Angscipo de Impuesio n la Renty, no s deberd
incloir en ks frmula el valor del revalbo de los actives por aplcacidm de
lns MIIF, tanto pam £l rubro del activo v del patrimonio.

S excluirh del cilculo del Anticipos de Impuesto a ln Renta los monios
releridos o gaslos incrementales por la generacidin de nuevo empleo,
adguisicion de nuevos activos destinados a ln mejoma de productividad e
infevracin tcoologica ¥ aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos eectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarics pam ol pape del Impuesto a la Rentn que reconoce &) Céadigo de
la Produccidn,

Adpectas Lributason

El 21 de agosto del 2018, ac emithd la Ley Orgirdes parn <] Fomeoto
Productive, Atraccihn & [nveralenes, Oenerachon de Empled v Estabilidad
¥y Equilthrio Fiscal & continuscidn, sc detallan loa aspectos mis
importantes de la mencionada Ley:

Exoaeraciin del impudsio a la renth para las nucvas inversiooes
productnds #n seclores pricrizados que e inicien a partir de agosin del
2018 per 1T afiss, contados desde €] proimer ano en €l que se generen
ingreada atribuwibles directa v Gnicamente a by ueva inversidn, y que se
chcucniren Meca de las juriadicciones arbanas de Quite ¥ Guayaduil o
dentrg de Iny miamas por B abos, Edla cxaneracion aplsaca sale oh
mﬂm-aqut:mmnmphmm. Para s sécharcs priorizados
induamrinl, agredndustrial v agroasociative. dentro 3¢ lot cantones de
froniera, poznran de e5ta exonercidn por 15 afics
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BMofas o los Estados Plnancieros
Far ¢l afio terminado #1 31 de diciembre de 33148

s« Exponeracidn del impuesto n i rentn ¥ anticipo para inversiones gue se
fnicien a partir de la vigencin de esta ley en los sectores scondmicos
dctrrmhniuucmnﬁ:durh‘lu'hﬁ.ﬁu:purlimmwed
primer afo en el gque s¢ generen ingresos atribuibdes direcin y
dnicamente a la nueva inversitn y se amplamn por 5 aflos mis, eo
crso de que dichas mversiones s¢ realicen en cantones frontenzos del
paik, Esta expneracidon aplicari solo en sociedades que generen empleo
neto

Reaformar a paries cuerpes legales

Se considern Ingreso exento, loa dividendos y utilidndes distribuwidos
a fovor de sociedndes o de personas maturales domicllados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidon; siempre v
tuando, las sociedades que distribuyen oo tengan como beneficiano
efectivo de los dividendos o unn personn natural residente en €l
Ecuador

Se climind el Gltimo inciso del articubs ¥ Exenclones gque eatablecis
lo siguicnte; "En la determinncidn v liguidacién del tmpuesio a 1a
renks DO 5 TeCONoCETin Mmas enaneraciones que e previsins cn cals
articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezean
exclusiones o dispensas a favor de cualgquier contribuyente, con
excepoidn de lo previsto en la Ley de Beneficies Tributarkos pars
rnuevas Ilnversiones Productlvas, Generacion de Empleo y  de
Prestacidn de Servicios™.

Be determind nuevos sectores codnd priorizados para ¢l Esindo, mles
coana; apricola; cleogquimics; cinematogralis v audiovisgales, overbos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo v servicios do
softwnre, producciin y  desarmollo de hardware ecnoldpics,
infrnestrscturm digital, segundad informitica, producios y contenida
digital, servicios en linen; eficiencs energeticn, industrias de
materinies ¥ tecrologins de construccion susteninbles; y, sectar
industrial, agroindusinal y agreasocintivo.

3¢ eatablece que Iy deducibilidsd en €] Impucsto & |la Renta y 1a
exencion del [SD relacionados con loa pages originados por
financimbsnts extemo serin apbeables & tode percepler del pago en
ol extranjere, siempre ¥ cuands se cumpian los criterics establecidon
en &l Rophimenio 3¢ la Ley de Régimen Tribubtario Inberms 3 <o
estindares intermacinnnies de rARSpArenc:a

La tasily del impassto & la fefita para sociodades se incremsetvbard al
28% cuando ln sociedad dentro de Ia cadena de propicdad de los
reapectives derechos representatiros de capitnl, existn un titular
redxente, e=tnblecido o nmpamdo en un parniso Gacal, jursdiccian
4 menod imposiciin o rigimen acal peeforentc v el bensolickario
tleding aca reaxlente fi=scal del Ecwador.
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Por el afio terminado el 31 de diciembre die 3318

L]

Se ellmina el anticipa de Impuesto o ks renti pass sacciedades como
impuesto minimao ¥ se establece su devoluckdn, en el caso en gque #ste
supere 0 no easta impoesta a kb renta causado.

Las segurcs de desgravamen on ¢l owspamiests de coéditos ¥ loa
ohigatorioa por  accidentes  agropecuarios, loa servicioa do
consructiin de vivienda de nterds social; v &1 arrenclamicnto de
tierras destinadas a usos apricolas pasan o gravar 074 de IVA

El uas del coidito tnbutarno por el VA pagndo en adquissciones
locales ¢ mvportaciones de bienes y servicios,  podnl ser utiizado
hnsta dentro de 5 afos contados desdr ka fecha de pago

Sc podra solicitar al SR la devolucidn o compensaciin del criditg
tributario por retenciomnes de [VA hasta dentro de 5 afos,

EstAn exentos ded 15D, los pagos 8¢ capital o maieroses sohre criditos
Morgades por intermedinres financicres que apemen en mercados
Internacionales y que cumplan con ciertas condicionea como Mmile
de In tasa referencial, plase mintpe 360 dins, destinado a
microcrédien o ipversianes productheas.

Las aucvas inversones productvas que s cjccuton en los siguientes
cinco afas contados a partir de la vigenca de la Ley de Solidaridnd,
¢f las provincis de Matabi v Esmeraldas estacin exoneradas del
pago del Impueato a la Fenla Basta por 15 afios, contados deade ol
prisnes adio en ol que ae peneren ingresos atribufbles Goicamente a b
nueva inversiin, Para ¢ caso del sector Duristiog, sta exanerncin
serA de hasta 5 adcs ndiconakes

8. FPROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de las propiedadea v equaipea al 21 dr dickrmbee de 2018, ea come

sigue:

v Dlelembire 31...

2018 2017
Termena 156,000 136,000
Iomuehles J1E,TET 311,757
Muehles v enaeres . s
Equipos de computo - -
Vehiculos — - 600D
Tatal, al Casta SALTS 35757
Menos, depreciacitn acumulada o723 5848

Total, prto 400538 352,503

o, ——— — - - - | —



Faotai a bag Extedos Fiaaadieros
Porel afio tedmirade el 31 de dizieinbes die 2018

Los movimientos al 31 de diclembre de 2018, de propiedasdes y aq_u.ipq.a Al

COMR0 Sigue:
Crerlo alsbarics
Terméa il i B L

Erciambes 31, 5008 T L AL LTET
T i "
Cacimmbew 31, 5017 A0 008 ALLTET
Pl -
Cucinmcbrs 31,5318 —L 00 -5

D pressendn hrcmiotnds
Erciamber 31,5008 . _arrg
Cmwsas ool wlin r [ERTHE
Easimsber 31,2907 . _mLSam
Cmwtan ol sl . T
lqll
Cuciamtes 31, SOIA St ANLZ 23N

Muosbisay ai Egulpa da
RS ] I L
fL7ak B

0 G ——

[ 8, =34 -
Ty

BENR-E P Q| ¥ . TR X -
- 'Il'llm.l -

a3 4 ol
—_— — A2 PR |
. 9 a5 "

TEEEE
§EFIR

Un meaumen de a8 cucnitas por pagar comercinkes ¥ otras cuentan por pagar nl

31 de dickembre de 2018 &5 como Siga:

Provesdores locnles
Provesdores del exteruor
Relacinadas

Ofras Cuenins por cobrar

Clasificanidr
Corrientc
Mo cormiente

.. Diciembre 31...
2018 ki
82,443 138,058
145,507

o7, 704 oG5, 235

102,006

A03ad  BNE05

160,237 274,890
102,064 64813

dRdald  33RA03
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Maiss & by r1iadcn Fmasawrs
Por ol idss termesisls ¢l 31 de deoresbre S0 T918

Prevesdores - Al 31 de dxmbir do 2018, mETsTAn saklos Dot pRERS CE0
renc Eneatd promedices &= 30 Rt 50 dis. o cualts 5o dovengan shleioers

Cugniay por pagar relacionades - A1 31 d¢ diciembre 3¢ 2018, represesinn
prEnipa beenis présiammns recibedos dt compafiies reiscCantdan, padn capital de
wrabays om cosles Do proeTan mirresss o DETEn vERCETSCOLOs ERIabiecidon

i Oshgeriones FInancieras
Un resumen de los prestames 2l 31 de dict=wmhre de 2018 £ como sigoe

o Delembies 31..

2018 2017
Sobacguo bancamio 32 363 08 OTh
Pristamos. Babdarios — 40,380
Total 4203 25304
Clasificacidn;

Corrlente S, 33 08 354
Mo carmiente s i
Total e A0 23,264
Préstames Bancariss Coreaponde priscipalmente a sobregito con Banco

Babivanano.
11. PROVIEICONES
Un resumen de las ocbligaciones pcumulandas a) 31 de deiembre de J008, &
COuILD migLe;
o DHelembee 31...
2018 2017
Participacuwn de rabaadares BS7 1,802
Brneflcios 3ociales id, T 5,231
Con ol [E53 _he Lasi
Touwnl BN Laitd

De conformudad con disposiciones legales, oa Tabagsdones tenen defecho n
participar en lay uthidades de la empress eo un 1596 apieable & na utilidades
Squsias o cootables. Bl monimiento de la proviwdn pars partocipaciin &

trabajadinres ¢4 COMO Mg
e Hedembes 31
4018 2017
Sl @l Coemernes del o i.883
Fagpoa riectusdos {1,805



INMCHRILIARLA HOBAGA CIA. LTDA

Hotas a kos Estados Plonascieros
ﬂ:lr el afte terminade el 31 de diciembre de 2018

Provisitn cargnda al gasto 657 1.B62
Saldo al final a57 Laaa
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Bocinl - Al 31 de diciembre del 2018, el copstal secial de ln Compafila
c2ti consttuids por 400 scciones omdinanas, pagedas y en circuilacxin, con un
valer aominal de US3S 1 cnda una, respectivamente.

Rossrva Legal - La Ley de Compatias de ka Repabbca del Ecuadaor, establece
que salva dispodncidn eslatutaria &h conirario, de las utilidades liguidas gque
reaabien de cada clerciche econdamacn, ae Iomarl un podfosniaje no menar de wn
1Ps, destinado a frmar ] fondo de reacrea legal, hasta que alcance por b
menss ¢l 509 del caplial socinl En . misma forma debe ser reintegrado 2]
fondo de reserva legal & date, después de conatiiuilo, resultre diseninzido por
C1snkj T CALIRA.

GASTOS FOR BU NATURALEZA

Un resumen de los gnsios de administracidn y ventas reportados en los estadas
financieroa £5 como sigue:

«s Dibclembre 31..,
2018 2017
aatos de admindstratnos ¥ venta 133,512 146, 704
hastos de financicros — 2,940 — 950
Tolal gastos lataa2  L30670

Un detallc de pastos por su naturaleza £5 como sigue:

o Dbciembre 31...

2018 2017
Suehlon v salarics 50,863 556,175
Apartes sl IESS 0520 10,028
Benefclos soclales empleados 9,426 10,504
Honoramas Pralealonhles 2,228 5,045
Mantealmbsnto ¥ ReDaraciones 12,100 09467
Transports BLD 1,366
Suministros v Materiales 653 G662
Pago de Otros Bervicias 1,032 2,484
Fago de Otros Bienes - 2.112
Deprecincdio ¥ amortizaciones 16,874 16,874
Combustbles y lubricantes 27q 338
Pramociin ¥ Publicidad 785 14658
Segurns v Renseguros 12,937 Q.182
Servicios pablicos 10,0748 11 942
Citros pasios de comisiones 0815 pr iy f

Pl



INMOBILIARLA HORAGA CLA. LTOM.

Hitag a bom Extados Financieros
Par sl HI'I& h!-rmlrru-dl:r el 31 d-r dicicmbre de 2510

Cmpaestos cantritiacionss ¥ oo 2,505 5...59'1-
Comisiones Bancnrias 505 5585
[ntz=rs Bancarsas 435 a3
15% Participacién Trbajadores G5T __1.862
Totnl 136453 L0670

14,

INSTRUMENTOS FINANCIERDE
14,1, Gestion de resgos financieros

En el curss nornal de sus negocios v actividades de Onanciamientsa, Ia
Compatin esth expuerstn a distintos reagos de naturaleza financiern que
putden alectar de manern mis o menos signdfontva ol valor econdmico de
a8 Nlujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Comipafiin dispone de una organizacidn vy de sistemas de informacsin,
adminsstrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos nesgos,
determinar i mapgnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacidn,
gesutar dichas médidas v contralar su efectividad.

A contivuscion & presenta una definicibn de lok nesgos que enfrentn ia
Compafiia, una caracterizacion ¥ unm descripcion de lns medwdas de
mitigaciin actualmente én uao por parte de lo Compadiia, sios ol caso,

Riesgo en log basas de intards. -La Compafiia st enocuentta expuesta a
reagos en b tama de interds, debide a que la Compafiia mantiene
préstames n tasa de interés Glas. E1 rsgo es mancisdo por la compafiaa
manteniends wna combinacin apropadn oatre los préistamos o thsa fja
Las ncthvidades de cobertura s evaldan regularmenie para que s¢ alinscn
con las tasas de Interés y el desec de riesgo definido; asegurands que se
apliquen lns eatrategins de coberium méaa reninbdes. Las exposiciones de
ln compatila & las tnsas de interés sobre loa activos ¥ pasives Onancieros
se detallan en ln siguiente seccitn de gestidn de resge de Hguides de eata
nakn

= El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes
del electiva y depisitos en bancos & nstituciones Anancierns, asl como de
la exposicion al crédito de loa clientes, gue incluye a los saldos pendientes
de las cuentas par cobrar y a las tmansaccionss comprometiclas, respecto
di banco e inatituciones nanpciems, solo 52 accpta A institicwones cuyns
calificaciones de resgo independientes determinen niveles de sobrencia
fque garantcen estnbilidad, dindmica v respaldo & los depdsitos de ba
Empreaa,

En mlaciin a los clicates, la Compadlin posee politicas de concesidn de
criditos ¥ los clienbes As &ignificativos son silidos y gue Henen su
#itncidn de erédite dicectamente acompanindas ¥ monitorendas por & alta
adminiawacion & la Compariin

Riesgo de Nguides. - La Cerencia Financiera es 1o que tiese Iy
responsabitidad final por b gestion de Bguides,



Motnr 2 lox Estades Fineno o
P ol who terminado el 31 de dickessbro de 2013

La Gevencin Funanciora ha establecido un marco de trabam apropssdo pam
ln pestiin de lguides de manera que la Oerencla Oeneral pueda marsjar
x4 FequeTieiic ptod oo fAnancamiento a corfe, sedinnn ¥ argo plase, as
Lok W grvlan de lGubbes Ul Compania

La Compadia mancs o rcigo de bgusdis Santrneralc reservas,
arlnies Mnanceras 3 Of pristame adfcusias,  mootoneatds
conEnsateratt los fiujes ciocthos propoectadon y ioakes ¥ conciliando low
perdlies de ventimaenis de 1on Betvos v pasivos

I8, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estndos financieros por ¢l afoe terminndo el 31 de dicembee de 3018, han
silo aprobados por la Gerencia en abril 3 de 3018 y serdn preaenindes a loa
Accionistas y Junta Derecbva parn su aprobackin. En opaniin de [a Oerencia
de INMOBILIARLA HORAGA CIA LTDA los estadon Anancieroa serin sprobodos
por & Junén Dhores Hva sien meod e sc ey

18 HECHOS OCURNKIDOA DESPUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE BE
INFuRMA

Entre €1 31 de dicembic del 2018 v ka fecha de cemiambin de los estados
Nnancierss (3 de abrd de 2018] oo se produjeron eventos que en opindan de
Mimministrackn  pudioran tener un efecto lmportante soboe Jos estados
fnancieros adjunbon.




