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4.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:
oo Diciembre 31...

017 Fathl
Caja y Banco 16,733 R310
Total 16,733 5310

Al 31 de diciembre de 2017, bancos representan saldos en cuentas carrientes
en bancos locales, los cunles no generan intereses.

Un resumen de las cuenuas por cobrar comerclales ¥ otras cusnias por cobrar

es Como sigue:

«+s Diciembre 31...
2017 2016
Cueriias por colrar comeragles
Clientes v otras cuentas por cobrar 19,899 13,663
Pagos Anticipados - 400
Provisitn Ctas. Incobribles 14,170] 18,170
Total 15,729 2,893
Clusifascnin,
Corriente 15,729 9,893
Mo comments . ...
Total 15,729 2893

Clientes.- Represenian créditos otorgados por la venia de productos con
vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses. Al 31

de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 60
dias plazo.

Frovision cuentas incobrables - Corresponde al porcentaje que se provisioni
para aquellas cuentas que no se lleganin o cobrar a los clientes, al 31 de
diciembre del 2017.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en e periodo 2017 fue
Como sigue:
--- Diciembre 31...
2017 2016

Saldo al infcio del afio |2, 170) (4, 150
Provisiones del afio ' .

Saldo al fin de afo (£.1701 2170
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6. INVENTARID
Un resumen de inventano €8 como sigue:

. Diciembre 31...

2017 2016
Inventarie para la venta 423913 304,182
Total 423913 d04, 182

Inventario para la wvemta - Al 31 de diciembre del 2017 incluyen
principalmente telas v tapices para el hogar.

7. [IMPUESTOS
7.1. Activos y pasivos del afio corrlente

Un resumen de los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
++s Diclembre 31...
2017 2016
Retenciones de impuesto IVA 12,506 9,318
Hetenciones de impuesto a la renta 12,085 217498
Taotal 23,002 31066

Una reconciliacion emtre la utilidad segin estados financieros v el gasto
por impuesto 4 la renta comente, es Como sigue:

+=+ Diclembre 31...

. . 2017 2016
Utilidad / Perdida antes de participacion

trabajadores e impuwesto 4 la renta 12,412 (15986
Participacion a trabajadores {1,862) -
Mas gastos no deducibles 229 s
Amortizacion perdidas tributarias 13.996) -
Litilidad del gravable 6,783 -
Antickpo de Impuesto & la Renta 7,402 6,812
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para €l impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la rents minimo
el valoy del anticipe calculade, el cusl resulun de losumea meiemstics del
(.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos v pastos deducibles

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la formula €l valor del revaliuo de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del active v del patrimonio.

e excluird del caleulo del Anticipo de Impuesto a |8 Renta los montos
refericlus a gastos inuomenbiles por la geoeracion de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y productivas y
pastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconooe el Codigo de
la Preduccidn,

7.3. Aspectos tributarios

El 29 de diclembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion
de la economia, fortalecimiento de la dolarzacion vy modernizacion de ia
gestion  [oanciera, @ continuecion, se detallan los aspectos rnas
importantes de la menoonada Ley:

« Seran considerados deducibles para el céilculo del impuesto a la
renta los pagos por desahucio v jubillacion patrenal, que po
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o naoj.

» Se incrémenta la tarifa de impuesto a |a renta para sociedades al
25%, v cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
canstituyenies, beneficiarios o similares residentes o establecidos
Efl paraisos Miscales o regimencs de menor impasicion, o cuando ia
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, 1a tarifa
sera e oorrespondiente & sociedades mas 3 puntos porcentuales,
Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

» Para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de
gastos deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y
salarios, decinolercera v decimocuarta remuneraciones, apories
patronales v los valores de gastos incrementales por generacion de
nuevo emples Y A adouisicion de nuevos activos productivos ue
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permitan ampliar la capacidad productiva futura v generar un
mayor nivel de producciin.

No sera deducible del impuesto & la renta ¥y no serd crédito
tributario, el IWA en compras realizadas en efectivo superiores a
V351,000 (anterlormente USHE5, 000,

Se elimina el impuesto a las tierras rurales,

La ndmina de los administradores, representantes legales v socios
0 accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de
Companias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2017, es como

sigue:

+«s Diciembre 31....

2017 2016
Terreno 136,000 136,000
Inmuehbles 311,757 311,757
Muebles v enseres - 9,731
Equipss de compulo - 6,498
Vehiculos &, 000 __6,000
Total, al Costo 453,757  469.986
Menos, depreciacion acumulada ' _193.848] (93,203
Total, neto 399,909 a76,784

Los movimientog al 31 de diclembre de 2017, de propiedades v equipos son

COMmo SEae:

Inzembes X1, MHE
Adicicaiea
Ehcismbire X1, 2004
Binjas

Ohiciernbre 31,3017

Mustiesy Equips de  Tatal
Terrens Inmehle R de commputo
100,000 A11.757 B.71] 000 6498 433,984
3, D0 000
136,000 BE1TET 7] &,004) E¥54 69,98
> @7 R 11 23aj
L3f O ALLTET p—— & 00 - = Rk
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e procinciion

LIRS Y] B
Ciciembre 30,2018 —_— {5, 1 B8] fiTe Al s L L] il
Cnmivm del ano . {15,674} . {1206y 18874
Dhiciemmbire 35,2016 — A | 73 A1 300 L] (3200
Cranros del afio - 115,775 ) - 11,1000 {HE.HTS
Bisjas . 78 0 298 6,220
Diclembre 31, 2017 R 5, 545 pr— {2300 — [ERR-CE]

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagas al
31 de diciembre de 2017 es como sigue:

. Diclembre 31...
2017 2016

Proveedores locales 138,058 BG.510
Proveedores del exterior 145,507 1E0, 000
Dividendos por pagar - 40,612
Relacionadas 26,238 42,726
Total 239,803 329848
Clasificocidén.

Corriente 274 B0 28T 1232

No cormiente 63913 A2 736
Total 235,803 229,848

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan inbereses.

Tui {w]y - Al 31 cle diciembre de 2017, representan
mnﬁpﬂlmunte préﬂmnnu ra::lhrl.:lns de compafiias relacionadas. para capital de
trabajo los cuales no generan intereses ni tienen vencimientos establecidos,

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de dicembre de 2017 es como sigue:

. Diciembre 31...

2017 2016
Sobregiro Bancano 65,075 :
Préstamos Bancarios 30,289 n
Total 95,364 —
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11.

12.

trabajo, vencimiento en octubre 2018 v tasa de interés de 11.23%

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2017, es
como sigue:

mﬂ:’.‘ Il anm

2017 2016

Participacien de trabajadores 1,862 :
Beneficios Sociales 5,231 5,936
Can el IESS 1251 Laul
Total 8,344 L2441

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho n
participar en las utllidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidax o contables. El movimiento de |Ia provisién para participacién a
trabajadores es como sigue:

lllmaliil
2017 2016
Saldo al comienzo del afio - 253
Pagos efectuados - (253)
Provisidn cargada al gasto L8632 -
Saldo al final L.B62 .

Capital Social - Al 3] de diciemiwe del 2017, el capital social de la Compafiia
esti constituido por 400 acciones ordinarias, pagadas vy en circulacion, con un
valor nominal de USS | cada una, respectivamente.

Reserva Lagal - La Ley de Companiias de la Repdblica del Ecuador, establece
que salvo disposicidn esiatutaria en contrano, de las utiidades Bguidas cue
resulien de cada ejercicio econdmicn, s tomari un parcentaje no menor de un
10%, destinado & formar ef fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos ¢ 50% del capital social. En [a misma forma debe ser reintegmdo el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa,
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13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

+«« Diciembre 31...

2017 2016
Gastos de administrativos ¥ venta 14G,704% 1EZ 658
Gastos de Gnancieros 2,966 704
Total gastos 190,670 183,362

Uin detalle de gastos por su naturalesa es como sigue:

vee DHelembre 31...

2017 2016
Sueldos v salarios 56,175 61,761
Aportes al IESS 10,028 11,370
Beneficios sociales empleados 10,504 12,790
Honoranos: Profesionales 6,045 12,887
Mantenimiento v Reparaciones 9.967 21,981
Transporte 1,266 524
Suministros ¥ Matenales Bh2 1,279
Pago de Otros Servicios 2,484 -
Pago de Otros Bienes 2,112 2,B65
Depreciacion y amortizaciones 16,874 16,877
Combuistibles y fubricantes 339 853
Promocién y Publicidad 1,658 2,149
Giastos de gestion - a7
Seguros v Reaseguros ' 9,182 10,786
Servicios piiblicos 11,962 13,797
Otros gastos de comisiones 2,378 1,047
Impuestos contribuciones v otros 0,604 11,653
Comisiones Bancarias BSD fo4
Interés Bancarios 923 ]2
15% Participacion Trabajadores I, Be3 -
Total 070 183,363

En el curso normal de sus negocies v actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus Mujos v activos ¥, &n consecuencia, sus resulindos.
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La Compania dispone de una organizacion v de sigtemas de informacidn,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn,
gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigaciin actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés, - La Compafiia s¢ encuenira expuesta &
ricagns #n la tasa de interés, debido a gque la Compafifa mantiene

préstamos a tasa de interés ffjas. El mego es manejado por ia compafiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos & tasa fja.
Las actividades de cobertura se evallan regularmente para gue se alineen
con las tasas de intenés v el desen de riesgo definido; asegurando que se
apliguen las estrategias de cobertura més rentables. Las exposiciones de
la compania a las tasas de interés sobre los activos v pasivos lnancieros
ac detallan en la sigulcnte scccion de geation de ricago de liguides de eata
nota.

- El nespo de crédito surge del efectivo v equivalentes
del efectiva y depdsitos en bancos & instituciones inancierns, asi como de
la exposicion al crédite de los clientes, que inoluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, respecto
de bance e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de nesgo independientes determinen niveles de solvencia
gue garanticen estabilidad, dinamica vy respaldo & los depisitos de la
Empresa.

En relacion a los clientes, la Compafiia posee politicas de concesidn de
créditos ¥ loe clientes mas significativos son sdlidos y que tenen su
situacidn de crédito directamente acompafiadas v monitoreadas por la alta
administracion de la Compania.

Riesgo de liguidez. - La Gerencia Financiera es la gue tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquides.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liguidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los regpuerimientos de Ananciamiento a corbo, mediano ¥ largo plazo, asi
como la gestidn de liquidez de la Comparia.

La Compafia maneja el riespo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financierms y de préstamo adecuadas, monitoreamdo
continuamente los Mujos efectivos provectados v reales v conciliando los
perfiles de venoimienio de los activos v pasivos financieros,
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados inancieros por el afo terminaco el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Gerencila en abril 2 de 2018 y seran presentados a los
Accionistas v Junta Directiva para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia
de INMODILIARIA HORAGA ClA. LTDA los estados fnancieros soiéan aprobeanlus
por la Junta Directiva sin modificaciones.

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estacos
financieros (2 de abril de 2018} no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estacdos
financieros adjuntos.




