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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de

FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS
C. LTDA, al 31 de Diciembre del 2006 y los correspondientes estado de resuitados, estado de
cambios en el patrimonio de los socios y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracién, asi también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de FARMAVET FARMACOS
VETERINARIOS C. LTDA., al 31 de Diciembre del 20086, los resultados ge-sus-@peraciones y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad cy e contabilidad
descritas en la nota 1. {
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FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 16,920.05

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5) 655,543.05
Otras cuentas por cobrar (nota 6) 6,325.78
TOTAL 661,868.83
Inventarios (notas 2y 7) 483,661.89
Pagos y gastos anticipados (nota 8) 58,093.70
TOTAL ACTIVO 1,220,544.47
PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 9) 62,933.87
OTROS ACTIVOS 868.46
TOTAL ACTIVO 1,284,346.80

Ver notas a los estados financieros



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 10) 105,806.90
Cuentas por pagar (nota 11) 738,460.11
Gastos acumulados por pagar (nota 12) 34,074.30
impuestos por pagar (nota 13) 9,817.43
TOTAL PASIVO CORRIENTE 888,158.74
TOTAL PASIVO 888,158.74
PATRIMONIO

Capital social (nota 14) 150,000.00
Reserva legal 18,184.72
Reserva por valuacion 19,5651.80
Reserva de capital 237,692.19
Pérdida del ejercicio -29,240.65
TOTAL PATRIMONIO 396,188.06

Pasivo contingente (nota 15) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,284.346.80

Ver notas a los estados financieros



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas netas 4,362,818.45
Costo de ventas 3,115,394.30
UTILIDAD BRUTA 1,247,424 .15
Gastos de ventas 927,572.59
Gastos de administracion 412,978.19
Gastos financieros 18,550.59
TOTAL DE GASTOS 1,359,101.37
Otros ingresos 103,301.44
Otros egresos 20,864.87
PERDIDA DEL EJERCICIO -29,240.65

Ver notas a los estados financieros



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Por ef afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Transferencia de utilidad del ejercicio, 2005
Saldo final

RESERVA POR VALUACION

Saldo inicial
Avalué municipal
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Participacion trabajadores, 2005
Impuesto a ia renta, 2005
Reserva legal, 2005

Pago dividendos

Pérdida del ejercicio, 2006
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

150,000.00
150,000.00

10,061.06
8,123.66
18,184.72

_ 1956180
19,5651.80

237,692.19
237,692.19

95,672.44
-14,335.87
-20,309.14

-8,123.66
-52,803.77
-29,240.65
-28,240.65

396,188.06
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FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PERDIDA DEL EJERCICIO -29.240.65
AJUSTES POR:

Provisién de cuentas incobrables 6,473.44
Depreciacion de activos fijos 12,233.38
Amortizacion de pagos y gastos anticipados 14,165.26
Amortizacion de otros activos 7,369.82
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE 11,001.25
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucion en cuentas por cobrar 38,414.28
Disminucién en inventarios 266,418.91
Aumento en pagos y gastos anticipados -19,431.00
Aumento en otros activos -500.00
Disminucién en cuentas por pagar -136,033.07
Aumento en gastos acumulados por pagar 2,119.03
Disminucidn en impuestos por pagar -14,073.16
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS 147,916.24

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 9, adiciones) -1,713.16
Ventas de activos fijos 6,916.44
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION 5,203.28
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago dividendos -52,803.77
Disminucién en documentos por pagar -98,983.30
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - 151,787.07
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 1,332.45
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 15,587.60
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 16,920.05

Ver notas a los estados financieros



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compariia esta constituida simultdneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del
Ecuador, y tiene por objeto social la compra venta de productos fitosanitarios empleados en
la actividad ganadera y agropecuaria en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afio 2000; fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversién contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacion de los estados financieros estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Involucra la preparaciéon de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracién.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depésitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

C. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicién que no excede a
los valores de mercado, (nota 7)

Las mercaderias en transito: Al costo de adquisicién.

d. Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 para
edificios, 10 para maquinarias y equipos, equipos de oficina y muebles y enseres, 5
para vehiculos y 3 para equipos de computacién (nota 9).



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

e. Reservalegal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 5% de la utilidad neta anual, hasta aicanzar por lo menos el 50% del capitai
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacioén de la compadia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

f. Participacion de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se
originan,

g. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 256% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espariof y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Reptiblica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdémico del 2006 fue de 2.87%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2003 6.07
2004 1.95
2005 4.36

2006 2.87



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2006, el saldo es el siguiente:

Caja us. s 600.00
Bancos 16,320.05
TOTAL Us. $ 16,920.05

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de Ias cuentas por cobrar clientes al 31 de Diciembre del 2006, es como sigue:

Clientes UsS.$ 662016.49

Menos:

Provisién para cuentas incobrables 6,473.44
us.s

TOTAL 655,643.05

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que la compariia toma
en sus ventas a crédito, todas se cobran en |a fecha de vencimiento.

E! movimiento de provision de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2006, es como
sigue:

Saldo inicial us. $ 13,962.43
Mas:

Baja de cuentas por cobrar 13,962.43
Menos:

Provisién periodo 2006 6,473.44

Saldo final Uus.s 6,473.44



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2006, por clasificacion es

como sigue:

Empleados Us. s 2,508.37
Otras cuentas por cobrar 3,817.41
TOTAL Uus. s 6,325.78
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Mercaderias UsS. 8§ 464,786.18
Producto en proceso 15,879.35
Mercaderias en transito 2,996.36

TOTAL Uus. § 483,661.89



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados af 31 de Diciembre del 20086, es el siguiente:

Seguros Uus. $ 16,550.60
Impuestos 41,543.10
TOTAL US. § 58,093.70

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos def costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2008, fueron como sigue:

SALDO AL TRANSFE- SALDO AL
COSTO 31/12/2005 ADICIONES RENCIAS 31/12/2006
Terrenos u.ss$ 15,065.44 - 19,651.80 34,617.24
Edificios 30,368.76 - - 30,368.76
Equipos de oficina 9,769.58 425.83 -7,677.97  2,617.44
Maquinarias y equipos 2,959.64 -1,783.21 1,176.43
Equipos y computacion 3,150.16 868.00 - 4,018.16
Muebles y enseres 4,013.71 419.33 - 397 .41 4,035.63
Vehiculos 41,495.45 - -5,117.31 36,378.14
Ofros activos fijos 412.10 - - 412.10 -
107,234 .84 1,713.16 4,263.80 113,211.80

DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios 17,014.94 1,543.75 - 18,558.69
Equipos de oficina 4,859.86 1,009.30 - 5,367.99 501.17
Magquinarias y equipos 1,979.86 300.89 -1,880.79 399.96
Equipos de computacién 696.24 1,192.81 1,889.05
Muebles y enseres 1,896.59 444,29 - 288.13 2,052.75
Vehiculos 19,904.52 7,700.44 - 72865 26,876.31
Otros activos fijos 64.10 41.90 - 106.00 -
46,416.11 12,233.38 -8,371.56_ 50,277.93

Propiedades, Neto Uss$ 60,818.73  -10,520.22 -12,653.36  62,933.87

Edificios se deprecian al 5% anual, equipos de oficina, maquinarias y equipos, muebles y
enseres, otros activos fijos al 10% anual, vehiculos al 20% anual y equipos de computacién
al 33% anual, bajo el método de linea recta.



10.

FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 20086, es la siguiente:

No. TASA DE u.s.
INSTITUCION OPERACION VENCIMIENTO INTERES % DOLARES
Banco Internacional 2007
Préstamo 100306384 Noviembre 12 10.50% 73,648.12
Produbanco 2007
Préstamo CAR20200085820 Marzo 5 9.94% 32,158.78
TOTAL 105,806.90
GARANTIAS

La deuda con el Banco Internacional, esta garantizada por hipoteca abierta a favor del Banco
Internacional sucursal mayor Guayaquil, sobre bien inmueble: Solar No. 10 de la manzana
Once — Cuarenta y Cuatro, de la undécima etapa del Conjunto Residencial Alborada.

La deuda con el Banco de la Produccién S. A. Produbanco, esta garantizada mediante

Contrato de compra venta y arrendamiento mercantil

del lote de terreno identificado:

Numero 8 y 9 Manzana No. 431de la novena etapa del Conjunto Residencial Alborada
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FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 20086, por clasificacion principal

es como sigue:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Socios

Otras cuentas por pagar

TOTAL

GASTOS ACUMULADQOS POR PAGAR

Uus.$

us.s

575,542.10

32,191.87
52,803.78
77,922.36

738,460.11

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2006, es como

sigue:

Décimo tercer sueldo uss$
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Aporta patronal, IECE y
SECAP

TOTAL uss$

SALDOS ) SALDOS
31/12/2005 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
1,730.17 18,850.44 22,281.17 5,160.90
2,735.00 5,120.67 5,330.09 2,944 .42
11,376.33  8,870.96 14,167.76  16,672.13
5,313.97 12,373.34 13,215.91 6,156.54
3,0564.61 43,696.94 43,782.64 3,140.31
24,209.08 88,912.35 98,777.57 34,074.30
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FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2006,
es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2005 DEBITOS CREDITOS 31/12/2006
Impuesto a la renta en relacion de

dependencia uss$ 2,089.90 18,332.17 21,046.81 4,804.54
Impuesto al valor agregado - 2757280 29,440.74 1,867.94
Retencion en la fuente del IVA 366.60  7,983.92 8,709.93  1,092.61
Retencién en la fuente 1,124.95 16,468.70 17,396.09 2,052.34
Impuesto a la renta - 20,309.14 20,309.14 -
TOTAL uss$ 3,68145 90,666.73 96,902.71 9,817.43
CAPITALSOCIAL
El capital social esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR DE SALDO
SOCIOS ACCIONES % ACCION us.s
Dr. Carlos Zambrano Zambrano 74,952 49.97% 1.00 74,952.00
Dr. Enrique Pérez Briones 74,952 49.97% 1.00 74,952.00
Sr. Marcelo Martines Vasquez 48 0.03% 1.00 48.00
Sr. Arturo Pérez Briones 48 0.03% 1.00 48.00

150,000 150,000.00



15.

16.

FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Notas a los estados financieros, continuacion

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2008, y la fecha def informe de los auditores independientes
Febrero, 26 del 2007, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de fa
compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA., cuenta con trabajadores en relacion
de dependencia, no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre de{ 2006.



