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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de socios:
FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto d¢e FARMACOS VETERINARIOS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2000 (que incluye activos por USS$. 888,646 pasivos por
USS. 441,454 y patrimonio de los socios por USS$. 447,192 ), y los correspondientes
estados de resultados (que incluye ingresos por US$. 1,635,766, costo y gastos por USS$.
1,597,371 y utilidad neta del ejercicio por US$. 38,395), evolucion del patrimonio de
los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de FARMACOS
VETERINARIOS CIA. LTDA.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica de Ecuador. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria
incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

A la fecha de este informe, no hemos recibido la documentacién soporte que respalde
los ajustes por concepto de la aplicacion de la NEC No. 17, cuyos efectos segin
registros contables al 31 de diciembre del 2000 ascienden a USS$. 286,885 en cuentas
patrimoniales y US$. 182,902 como gastos en los resultados del ejercicio. Debido a la
naturaleza de los registros contables, no fue practico extender nuestros procedimientos
de auditoria para satisfacernos de la correcta aplicacion de la NEC No. 17 y su efecto en
los estados financieros adjuntos. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2000, no nos
fue posible satisfacernos de los importes que se incluyen en la cuenta Aportes para
Futuro Aumento de Capital por USS. 32,520 debido a que no nos fue proporcionada la
documentacién que respalde el origen de los recursos que fueron objeto de aportacién y
que se incluyen en este rubro.

La actualizacion de los pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio de
cierre al 9 de enero del 2000 fue realizada en forma anticipada al cierre del ejercicio del
afio previo, cuyo efecto resulté en USS$. 26,478. Las normas y précticas contables en la
Republica del Ecuador, establece que los ajustes por estos conceptos deben ser
incorporados a los resultados en el periodo en que se originaron, en consecuencia, la
utilidad del presente ejercicio se encuentra sobrestimada por US$. 26,478 y los
resultados acumulados subestimados por el mismo importe.



5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que
podria haberse considerado necesario si hubiésemos podido examinar la documentacién
soporte sobre los asuntos mencionados en el pérrafo 3, y excepto por los efectos sobre
los estados financieros del asunto mencionado en el parrafo 4, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera d¢ FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y précticas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

ﬁ 6. La crisis econdmica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e

2 iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el

i afio 2000 la economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los

3 precios del petréleo, reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la

economia. En razén de la crisis econémica, el 9 de enero del 2000 el gobierno

E ecuatoriano decret6 la dolarizacién de su economia adoptando el ddlar de los Estados

Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se

mantiene la incertidumbre econdémica del Pais la cual depende de las medidas que

i adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacion, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

7.  Como se explica en la nota 1, debido al cambio de la unidad monetaria, la Compaiiia a

partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados

s I financieros en Dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo
i ) dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17.
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y banco

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Obligacion bancaria

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS SOCIOS

Ver notas a los estados financieros
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(Ddlares)

74,849
300,906
359,682

14,020

749.457

131,683

7,506

888,646

19,486
6,982
394,522
20,464

441,454

20,000
113,160
267
264,914

48.851

447,192

— 888,646
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FARMACOS VETERINAROS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
NOTAS
(Délares)

INGRESOS:
Ventas, netas 1,601,963
Otros ingresos 19,160
Diferencia en cambio, neta 14.643
TOTAL 1.635.766
COSTO Y GASTOS:
Costo de venta 936,720
Gastos de venta 295,273
Gastos administrativos 114,963
Gastos financieros 3,660
Depreciaciones 23,865
Resultado por exposicion a la inflacién - REI 2 182,902
Otros egresos 18,156
TOTAL 1,575,539
UTILIDAD DEL EJERCICIO 60,227
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES 8 ( 9.034)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 51,193
25% IMPUESTO A LA RENTA , 11 ( 12.798)
UTILIDAD NETA 38395

Ver notas a los estados financieros




FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes
para futuro Reserva Reserva por
Capital aumento Reserva de revalorizaciéon  Resultados
social de capital legal capital del patrimonio  acumulados Total
. ... (Dolares) . . . .

Saldos ajustados al 1 de enero

del 200, (nota 2) 20,000 35,678 267 0 19925 (  2,674) 73,196
Utilidad neta 38,395 38,395
Aportes 38,993 38,993
Impuestos fiscales ( 3,407) 2,673 ( 734)
Efecto neto ajuste a valor de

mercado (nota 11) 38,489 248,396 286,885
Transferencia 264914  ( 264.914) 0
Ajustes 10,457 10.457
Saldos al 31 de diciembre del 2000 20,000 113,160 267 264,914 0 48.851 447,192

Ver notas a los estados financieros
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: i FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
- (Délares)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
4 Efectivo recibido de clientes 1,394,975
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 1,324,556)
i Intereses pagados ( 3.660)
; » Efectivo neto provisto por actividades de operacion 66.759
- ' FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
; 1 Pagos por compra de propiedades y equipos ( 68.,851)
T : Aportes de socios 38.993
}. Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 29.858)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
B DE FINANCIAMIENTO:
, ’ Aumento de sobregiro bancario 19,486
o Pago de obligaciones bancarias ( 8,991)
Ty Producto de obligaciones bancarias 15,973
‘ T Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 26,468
1;‘ Efectos sobre el efectivo de la variacién de las tasas de cambio ( 3.972)
g Disminucién neta de efectivo 59,397
Efectivo al inicio del afio 15,452
o Efectivo al final del afio 743849
, Ver notas a los estados financieros




FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

L e R e A L L N e e e e S S e R e R e e e

(Délares)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 38,395
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
, PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
L Resultado por exposicion a la inflacién - REI 182,902
Depreciaciones 23,865
w Provisién para cuentas incobrables 30,448
Ventas y/o bajas de activos fijos 12,869
(Aumento) disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar (  231,936)
Inventarios ( 158,975)
Gastos pagados por anticipado ( 8,934)
Otros activos ( 3,955)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar 165,601
Gastos acumulados por pagar 16.479

Total ajuste

28.364

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION 66759

Ver notas a los estados financieros
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

@&
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1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.- Fue constituida el 15 de diciembre de
1989 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 17 de abril de 1990.
Su actividad principal es la compra-venta de productos fitosanitarios empleados en la
actividad ganadera y agropecuaria en general.

Base de Presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Reptiblica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federaciéon Nacional de
Contadores, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias, emitié la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de sucres a dolares de los E.U.A.,
moneda de curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del
2000, en consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2000 son reportados en délares de los E.U.A..

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere informacién
financiera comparativa, los estados financieros adjuntos no incluyen este tipo de
presentacion debido al cambio en la moneda de reporte ocurrida en marzo del afio
2000, y en razén de que las normas vigentes y principalmente la NEC No. 17 no obliga
a realizar ajuste alguno sobre periodos anteriores.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo el que no excede al valor del mercado.

Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion hasta el 31 de marzo
del 2000, cuyos saldos fueron llevados al valor del mercado. Las adiciones a partir del 1
de abril del 2000, se registran al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los
activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida 1til estimada de estos activos, seglin los siguientes porcentajes anuales:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Activos Tasas
Edificios 5%,
Instalaciones 10%
Muebles, equipos de oficina y de computacién 10%
Vehiculos 20%

Reserva de capital.- La constituye el saldo de la cuenta, reserva por revalorizacion del
patrimonio la cual se increment6 por el ajuste a valor de mercado de los inventarios,
propiedades, equipos y otros activos. La Superintendencia de Compafifas no ha emitido
normas especificas relacionadas con el uso de esta cuenta, para propositos de
capitalizacién, compensacion o las previstas en caso de devolucion a los socios.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compafiia provisiona y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La pérdida en cambio originada por el ajuste
contable de los pasivos denominados en moneda extranjera fue llevado a los resultados
del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en dolares de los E.U.A., aplicando parcialmente los procedimientos establecidos en
NEC No. 17, ya que los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados directamente a valor de mercado sin considerar los
efectos de la NEC No. 17

Un resumen del efecto del ajuste a valor de mercado al 31 de marzo del 2000, es el
siguiente:

(Délares)
Inventarios 52,174
Propiedades y equipos, neto 50,236
Otros activos 1,573
Aportes para futuro aumento de capital ( 38,489)
Reserva por revalorizacion del patrimonio (__ 248.396)
Total efecto en R.E.L (___182,902)
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CONVYERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en la NEC No. 17.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en délares de los E.U.A. al 31
de diciembre de 1999, la Compafiia para propodsito de preparar los estados de evolucioén
del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas revelatorias, asign6
equivalentes en dolares de los E.U.A. a los referidos saldos iniciales en sucres a la tasa
de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00, para activos y pasivos no monetarios; no
obstante que en marzo 28 del 2001 la Superintendencia de Compaiiias expidi6 el
reglamento para convertir extracontablemente los estados financieros al 31 de diciembre
de 1999 a délares de los E.U.A. tinicamente para fines de presentacion y elaboracion de
los estados de evolucién del patrimonio y flujos de efectivo del afio 2000, la
Administracién considera que el efecto entre la aplicacion de esta disposicién y la
utilizada por la Compafiia no seria significativo en la presentacion de los estados
financieros.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

(Délares)

Comerciales, neto de provisién para cuentas
incobrables de US$. 31,800 286,201
Servicios de Rentas Internas 11,002
Anticipos a proveedores 1,535
Funcionarios y empleados 1,418
Otras 750
Total —300,906

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el afio terminado al 31 de
diciembre del 2000, es el siguiente:

(Délares)
Saldo al inicio del afio 1,352
Provision cargada a gasto 30.448
Saldo al final del afio 31,800

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:
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INVENTARIOS (Continuacién)
(Délares)
Productos terminados 317,164
Materia prima 21,255
Materiales 21,263
Total 359,682

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos, neto y su depreciacién
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

MOVIMIENTO
Ajustes a
Saldos Ventas valor de
Ajustados y/o mercado Saldos
al 01/01/00  Adiciones bajas (nota 11)  31/12/00
. . . (Délares) . . .
Terrenos 888 0 0 1,277 2,165
Edificios 12,439 0 0 17,930 30,369
Vehiculos 36,906 65,079 ( 20,998) 45,396 126,383
Equipos de oficina 9,158 2,598 0 10,303 22,059
Muebles y enseres 4,135 1,174 0 ( 1,228) 4,081
Equipos 1,783 0 0 0 1,783
Subtotal 65,309 68,851 ( 20,998) 73,678 186,840
Depreciacion acumulada (__15.980) ( 23,865) 8.130 ( 23.442) (_55.157)
Total 49,329 44,986 ( 12,868) 50,236 131,683

OBLIGACION BANCARIA

Corresponde a saldo de obligacion contraida con el Banco Internacional S. A. por USS.
15,973 con tasa de interés del 17% anual y a 360 dias plazo, con dividendos mensuales
y vencimiento en mayo 7 del 2001.

Inmuebles de su propiedad, se encuentran pignorados como garantia de la operacién
antes mencionadas.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, se resume como sigue:

(Délares)
Proveedores 330,122
Funcionarios 30,065
Pasan.......ccoeeevvveneervennenne 360,187
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)
(Délares)

A4 TS 115 + T UROP PPN 360,187
Acreedores varios 14,865
Impuesto a la renta por pagar (nota 11) 5,968
Retenciones en la fuente 5,632
Comisiones en venta 7,388
Otros 482
Total 394,522

Funcionarios, corresponde a depdsitos que generan una tasa de interés fluctuante del
12% al 14% de interés anual, pagaderos mensualmente y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

(Ddlares)
Beneficios sociales 10,198
15% participacion en las utilidades 9,034
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,004
Otros 228
Total 20,464
El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2000 fue el siguiente:
. MOVIMIENTO . . .
Saldo Saldo
inicial Provision Pagos final
. . .(Délares) . . .

Décimo tercer sueldo 522 10,725 ( 9,355) 1,892
Décimo cuarto sueldo 61 257 ( 197) 121
Décimo quinto sueldo 34 11 ( 45) 0
Vacaciones 2,317 5,358 ( 1,140) 6,535
Fondo de reserva 422 2.799 (1571 1,650
Total 3,356 19.150 (_12.308) 10,198

CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 500.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada
una.
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2000, no se ha efectuado el trdmite legal ante la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador la conversion de sucres a ddlares de los
E.U.A. del capital social y del libro de participaciones y socios. De acuerdo con el
organismo de control el plazo para la referida conversion vence en junio 30 del 2001.

RESTRICCION DE UTILIDADES

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2000, estd pendiente la
apropiacion del 10% de la utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacién debe ser
aprobada por la Junta General de Accionistas. El monto minimo para apropiacion es de
aproximadamente USS$. 3,839.

IMPUESTO A LA RENTA

El movimiento de impuesto a la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2000, es como sigue:

(Délares)
Saldo por pagar al inicio del periodo 2,050
Pago de impuesto a la renta ( 2,050)
Anticipo de impuesto a la renta ( 68)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 6,762)
Impuesto a la renta causado 12,798
Saldo por pagar al final del periodo 5,968

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 1993 al 2000 se
encuentran pendientes de ser revisadas por las autoridades fiscales.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacién
Ciudadana (TROLE II) derogé el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulaciéon de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI-Servicio de Rentas
Internas dispuso se continte con la retencién del impuesto exclusivamente hasta el 31
de diciembre del 2000. Al 13 de abril del 2001, la referida circular ha sido declarada
inconstitucional por el Tribunal Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el Tribunal
Constitucional, quien no ha emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucion, el
impuesto retenido en exceso podria ser objeto de devolucidn al contribuyente mediante
tramite administrativo de pago indebido.

DIFERENCIAS _ENTRE ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y
REGISTROS CONTABLES

Para propésitos de presentacion de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre
del 2000, se efectuaron las siguientes reclasificaciones, los efectos son como sigue:
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12. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y
REGISTROS CONTABLES (Continuacién)

Activo Pasivo
(Délares)
Saldos segun registros contables 869,160 421,968
Caja y bancos 19,486

Sobregiro bancario contable 19.486

Saldos segun estados financieros adjuntos 888,646 441.454




