FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

Estados Financieros bajo Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2012, 31 de Diciembre de
2011 e Informe de los Auditores Independientes.



la  Superintendencia

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA.

1. Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de FARMAVET FARMACOS
VETERINARIOS C. LTDA. que comprenden el Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los comrespondientes Estados de Resultado
Integral, de Cambios en el Patrimonio v de Flujos de Efectivo por los afios
terminados en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

lLa Administracion de la Compafila FARMAVET FARMACOS
VETERINARIOS C. LTDA. es responsable de la preparacion vy presentacion
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, NIC vy disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar ¥ mantener el
control intemno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los Estados
Financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa,
va sea debidas a fraudes o error, seleccionando v aplicando politicas contables
apropiadas, v haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo
con las circunstancias.

3.  Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Intemacionales de Auditoria respecto a los aflos 2012 v 2011. Estas
normas requieren el cumplimiento del cédigo de ética del Auditor Externo v la
claboracion de la auditoria con base en una planificacion, con la finalidad de
obtener certeza razonable a los Estados Financieros que estén libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de error material en los Estados Financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros de la compafiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el



Auditores _externos _calificados _por la Superintendencia _de
Compaiiias.

proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizadas
son apropiados v que las estimaciones contables efectuadas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion los Estados Financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C.LTDA., al 31 de
diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
recepeidn vy percepeion de FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C.
LTDA., por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2012 se emite por separado
una vez que la Administracion nos proporcione los Anexos del 1 al 13.

Guayaquil, 22 de Abril del 2013

AUDINTER 5.A
SC - RNAE -2-768

Fm&m Herreria

Socio

Registro CPA. No. 9775



FARMAVET CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2012, 31 de Diciembre de 2011 v 01 de Enero de 2011
Expresado en USS Délares
Diciembre 31 Enero0l

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
Activo Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4 17,133 25,502 25344
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 1,320,981 1,127,934 1,151,182
Inventarios 6 2232128 707,751 1,127,598
Activos por impuestos corrientes ¥ 174,811 60,265 64,554
Servicios pagados por anticipadas 26414 22,110 25,508
Total activo corriente 3,771,467 1,943,562 2,394,186
Activo no corriente
Propiedad muebles v equipos 8 1,206,821 821,963 683,772
Inversiones en acciones - 600,000 -
Depositos en garantia 7.725 775 975
Activo intangible 2,000 2,000 -
Otros activos no corrientes 140,679 132,679
Total active no corriente 1,357,225 1,557.417 684,747
Total activos 5,128,692 3,500,979 3,078,933
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corrienie
Préstamos bancarios 9 102,105 335,666 318,460
Cuentas v documentos por pagar 10 2,429,946 1,114,532 1,736,200
Pasivos por impuestos corrientes 11 25,832 9,615 15,075
Pasivos acumulados 12 68,202 43,662 29311
Total pasivos corrientes 2,626,085 1,503,475 2,099,046
Pasivos no corrientes
Préstamos bancarios 9 391,781 282 456
Documentos por pagar a largo plazo - 600,000 -
Provision por jubilacion patronal v desahucio 13 179,889 163,694 163,787
Total pasives no corrientes 571,670 1.046.150 163,787
Total pasivo 3,197,755 2,549,625 2,262,833
PATRIMONIO 14
Capital social SO0, 000 300,000 500,000
Reservas legal 44,599 52,529 52,529
Aportes futura capitalizaciones 1,043,639 277,680 150,056
Resultados Acumulados

Adopcion NIIF primera vez . (133,463) {133.463)

Lhilidades Retenidas 20,474 119,354 119,354

Utilidad del Ejercicio 322,225 135,254 127,624
Total patrimonio 1,930,937 951,354 El6,100
Total de pasivos y patrimonios 5,128,692 3,500,979 3,078,933

-&: 5 b

CPA. Mairia Auxiliadora Brito
Contadora

Las notas adjuntas formaran parte integral de estos Estados Financieros



FARMAVET CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los Periodos Terminados al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Expresado en USS Délares

Ventas netas

Costo de ventas

LUtlidad bruta

Otros ingresos

Gasto de operacién v financieros
Administrativos

Ventas

Financieros

Depreciaciin

Participacion a los trabajadores

Total

OTROS EGRESOS

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la Renta

Utilidad integral del aflo

2012 2011
8,107,341 5,602,443
5,221,389 3,820,281
2,885,952 1,782,162
52,273 11,700
15 911,728 238477
16 1,246,586 810,130
69,975 51,891
135,944 120,164
85,104 31,997
2,449,337 1,552,659
6.630 25,304
482,257 215,899
(160,033) (80.645)
322,225 135254
e Bih

Contadora

Las notas adjuntas formaran parte integral de estos Estados Financieros



FARMAVET CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Efectivo

Por los Periodos Terminados al 31 de Diciembre de 2012 v 2011

Expresado en USS Délares

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Aumento recibido por el cliente

Pago a proveedores v empleados
Total de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién de propiedad planta vy equipo

Total de actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de actividades a largo plazo
Total de actividades de financiamiento

Disminucion de fondos
Saldo de efective al inicio del afio

Saldo de efectivo al final del afto

) %

;r {:"*?M: nr &

][III 2011
7.842.683 3.739.413
(7.198.011) (5,647 883)
624 672 91,530
(528.803) (391,033)
(528.803) (391,033)
(124.236) 299,661
(124.237) 299,661
(8.369) 158
25,502 25344
17,133 25.502

@dﬂaﬁ

Contadora

" CPA. Miria Auxiliadora Brito



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJO DE OPERACION

2012 2011
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA 867361 e
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 548.166 T.522
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 135,944 1 20. 164
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (160.033) (B0.645)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (R5.104) (31.997)
olros ajustes 657.359
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (470.856) (163.888)
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (132.546) B4.425
{Ineremento) disminucidon en anticipos de proveedores (64.654) (57.930)
{Incremento) disminucidn en inventarios {1.524.378) 419.847
(Incremento) disminucion en otros activos 478,355 (597.362)
Incremento (disminucin) en cuentas por pagar comercia 417.056 184.076
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 329.128 (195.798)
Incremento (dsminucion) en beneficios empleados 30.511 14.224
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes (4.328) (15.371)
Fujos de efective netos procedentes de (utilizados en) 644.672 91.830

actividades de operacion

CPA. Miria Auxiliadora Brito
Contador
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FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEM BRE DE 2011

Fxpresado en dilares.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

LLIFARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA. Fue constituida el 15 de diciembre de
1989, en la ciudad de Guayaquil. ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 17 de abril de
1990. Su actividad principal es la fabricacién, formulacién, compra, venta, comercializacion, importacion
vy exportacion; distnbucion de productos veterinanios.

Durante los afios 2012 v 2011, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflacion del 4.16% y
5.4%, aproximadamente para éstos aflos, respectivamente.

1.2 FUSION POR ABSORCION

La Junta General Universal Extraordinaria de Socios de la Compafifa celebrada el 30 de octubre del
2011, aprobd la fusion por absorciém entre Farmavet Férmacos Veterinarios C. Lida., en calidad de
Compafiia Absorbente, con Farmavicola 5.A. en calidad de Compaiiia Absorbida.

FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA., absorbit a la compafiia FARMAVICOLA
medianie escritura pablica de fusion celebrada ¢l 18 de enero del 2012.

Se¢ establecen las siguientes bases para la fusion:

k: FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA, fusionari a FARMAVICOLA
S.A.. mediante disolucion anticipada de la compaifiia absorbida;

[

FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA adquiere en blogue, a titulo
universal, el patrimonio, activos a valor presente v pasivos de FARMAVICOLA S A, ;

3. Los socios de FARMAVICOLA 5.A. pasarin a ser socios de FARMAVET FARMACOS
VETERINARIOS C. LTDA:

4. Las obligaciones que FARMAVICOLA S.A. tiene para con FARMAVET FARMACOS
VETERINARIOS C. LTDA, se compensarin con ¢l patrimonio de la compaiiia absorbente
con la cuenta por cobrar a FARMAVICOLA S.A..

5. Las obligaciones que adeuda FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA a
FARMAVICOLA S.A se compensarin, con el patrimonio de la compaiiia absorbente, contra
la cuenta por pagar FARMAVICOLA S.A,

6. FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA se hard cargo de los pasivos de
FARMAVICOLA S.A. y asumird por este hecho, las responsabilidades propias de un
liquidador respecto a los acreedores.

Como consecuencia de la fusién por absorcion, se realiza el traspaso en bloque a titulo universal de
los activos, pasivos v patrimonio social de FARMAVICOLA S.A. en calidad de compailia absorbida,
a favor de FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA, en calidad de compafiia
absorbente, asi mismo se realiza el traspaso de los bienes muebles ¢ inmucbles de FARMAVICOLA
S.A., a valor presente o de libros a favor de FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA

Mediante Resolucion No. SC-UJ-DICPTE-G-12 de fecha 10 de enero del 2012, la Superintendencia de
Companias aprobé la fusién por absorcion de las Compafias FARMAVET FARMACOS
VETERINARIOS C. LTDA (absorbente) con FARMAVICOLA S.A. (absorbida), la disolucion sin
liquidacién de la compaiiia absorbida. ¢l aumento de capital, la disminucion del valor nominal de las
acciones, la reforma y codificacion de los estatutos de [a compaiiia absorbente.



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Espresado en ddlares.

2. BASES DE PRESENTACION

21 Declaracién de cumplimicato

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financicra ¢n adelante NIIF. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2011 v el
Estado de Simuacion Financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compafiia como pare del proceso de
conversion a NIIF con propdsitos comparativos para el aflo terminado a esa fecha.

Los Estados Financieros de COMPANIA FARMAVET C. LTDA, en su periodo de transicion a NIIF
comprendido entre el 01 de enero v 31 de diciembre de 2011, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), para la conversion de los Estados
Financieros. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011 (final del periodo de transicion), aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Lot Estados Financieros de FARMAVET C. LTDA., comprende los estados de situacion financiera
al 1 de enero del 2011, 31 de diciembre del 2011 (periodo de transicién) y 31 de diciembre 2012
{primer afio de adopcion de la norma), ¢l Estado de Resultado Integral, de cambios en el patrimonio v
de flujos de efectivo por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Estos Estados
Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera
NIIF.

Los Estados Financieros por ¢l afio terminado al 31 de Diciembre del 2012 son los primeros Estados
Financieros de la compafiia preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, en Noviembre 20 del
2008, mediante Resolucidn No. 08.G.DSC.010 publicada en ¢l Registro Oficial No. 498, describe
un Cronograma de Aplicacién Obligatoria de las NIIF a todas las entidades sujetas a su control. Su
adopcion es completa v su aplicacion es uniforme en los ejercicios econdmicos que se presentan
adjunto.

1.2 Moneda de presentacion

Los Estados Financieros estin presentados en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compaflia v de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

2.3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principeles politicas de contabilidad aplicades por Ia Compaliia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

231 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses desde el inicio de la inversion,

Caja Chica: La compafiia asigna una caja chica con ¢l valor de mil dolares americanos (US
$1.000.00), lo cual permitird cubrir gastos menores surgidos en ¢l giro normal de las
actividades de la empresa y sus dreas de operacion, ademds se¢ asigna al personal de caja un valor
de § 50,00, dicho valor solo podri ser utilizado para dar cambio a los clientes. La gerencia



FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Expresado en ddlares.

asignd mediante oficio a la asistente administrativa como persona encargada de la custodia de la
caja chica y se emitird un manual de uso v procedimientos de la Caja Menor. Segin ¢l control
interno de la compafia la asistente administrativa deberd claborar un vale de caja que soporte la
entrega del efectivo.

Bancos:La compaifiia tiene habilitada 3 cuentas bancaria en los bancos del INTERNACIONAL.
PRODUBANCO vy del PICHICNHA, cuyos fondos destina a pagos realizados con cheques para:

¥ Proveedores
¥ Empleados

232 Actives Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos financieros al
valor razonable ¢con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inacial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable.

La compafiia determina la clasificacién de sus activos financieros en su reconocimiento inicial
bajo la categoria de:

Préstamos v cuentas por cobrar con activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a
12 meses contados a partir de la fecha del Estado de Situacion Financiera, que se clasifican como
no corriente,

2421 Cucntas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables gque no s¢ cotizan en un mercado active. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razomable. Posterior al reconocimiento imicial, se
valorizan al costo amonizado usando el método de interés cfectivo, exceplo para las cuentas
por cobrar a cono plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial. menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigliedad v andlisis individual de su recuperacidn.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas

por cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre su
valor en libros menos el importe recuperable de las cuentas por cobrar.

La compafia concede crédito de 30 dias de plazo sin generar intereses y realiza provision
para cuentas incobrables.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros con respectos a los préstamos v cuentas por
cobrar s¢ registra a su costo amortizado por ¢l método de intenés efectivo.

2.3.3 Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en ¢l curso normal de la operacion; en
proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccion.

Los inventarios se valian al costo de acuerdo al método promedio v no exceden el valor neto
realizacidn, Las importaciones en trinsito se registran al costo de adquisicion.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, 31 DE ICIEMBRE DE 2011
Expresado en dolares.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos
de transporte, ¢l almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares son deducidos para
determinar el costo de adquisicion,

De acuerdo a la NIC 2 el valor neto realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccion v los necesarios para
llevar a cabo la venta.

2.3.45eguros v otros pagos anticipados

Representan las primas de seguros y arriendo pagados, por anticipados, menos la correspondiente
amortizacion con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos.

2.3.5 Propiedad, muebles v equipos

De acuerdo a la NIC 16 la propiedad mobiliano y equipos se registran al costo y se presentan neto
de su depreciacion acumulada.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyvendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables vy cualquier costo necesario para poner diche activo en
operacion, incluida la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién del desplazamiento fisico donde se asienta. El precio de compra o
costo de construccién es el importe total pagado v el valor razonmable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir ¢l activo. Dicho costo también incluve ¢l desembolso
relacionado con una mejora sustancial v el costo incurride en reemplazar partes de los mobiliarios
v equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor
en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos segln se incurrern.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados integrales del afto v se calculan bajo ¢l
método de linea recta v las tasas de depreciacion estin basadas en la vida atil de los bienes, como
sigue:

PPyE Afios
Edificios 15
Maguinarias v Equipos 10
Equipos de Computacion 3
Muebles v Enseres 10
Vehiculos 3

La vida dtil restante, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida
de las partidas de mobiliario ¥ equipos.

Una partida del rubro de mobiliario v equipos v cualquier parte significativa, se da de baja al
momente de su venta o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros) se incluye
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.
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2.3.6 Pasivo Financiero

2.3.6.1 Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios ¢n resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, s¢ reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amornizado vy cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
cOS510s necesarios para su obtencidn) v el valor del rembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance de situacion financiera.

2.3.6.2 Cuentas por pagar

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
¢l curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes
si el pago se lo realiza dentro de un afio 0 menos en el ciclo operativo normal del negocio,
5i €5 Mayor ¢ regisiran y presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, suplaro de crédito no
superan los 120 dias.

2.3.7 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

ras Dhligaciones Corrientes: Beneficios a2 em

2.3.8.1 Jubilacién patronal v bonificaciones por desahucio

La Compafia, segin las leves laborales ecuatorianas, mantiene un plan de beneficios
definidos que corresponde a un plan de jubilacién patronal v desahucio, v s registran con
cargo a resultados del ejercicio v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a
la fecha del Estado de Situacién Financiera, ¥ que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por ¢l actuario,

La metodologia utilizada en los cdlculos es el denominado método de crédite unitario
proyeciado, método que implican varias suposiciones que podrian difenr de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones entre oiras.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos y acuerdo a
la NIC 19 es reconocer las pérdidas v ganancias actuariales en su totalidad en el estado de
resultados integrales en el periodo en ¢l que ocurren.
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2.3.8.2Participacitn trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las unilidades
liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

2.3.8.3Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto 2 la renta corriente es medido como el importe esperado
que serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es
calculado sobre la base de la informacion financiera individual de la Compafia. Las tasas
de impuesto a las ganancias v regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos
importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un
23% para el aflo 2012 y de un 24% para ¢l afio 201 1.

2.3.9Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafiia debe apropiarel 5% de la utilidad neta del afio,
a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscriio. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas

2310 Reconocimiento de ingresos

De acuerdo a la NIC 18 los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia ¥ ¢l monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento ¢n ¢l que ¢l pago sea realizado. Los
ingresos s¢ miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones v
descuentos, cuando los nesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega
de los bienes.

2311 Costos v gastos

El reconocimiento de los gastos ocurre simultineamente con ¢l reconocimiento del incremento en
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en ¢l Estado de Resuliado

cuando s¢ devengan sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos v la
obtencion de ingreso,

23.12 Compensacibn de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sca el reflejo de la esencia de la transaccion.

23.13  Uso de estimaciones v supuestos significativos

Varios de los impores incluidos en los Estados Financieros implican ¢l uso de critenos vio
estimaciones. Estos criterios v estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes v circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo,
los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El
detalle de estos criterios v estimaciones estén incluidas en las politicas contables v/o las notas a los
Estados Financicros.
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3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA.

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias v entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de
diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias ratifica v establece la obligatoriedad de
aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF de acuerdo a un cronograma,
estableciendo tres grupos de companias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberin
implementar dichas normas a partir de los aflos 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo
con este cronograma, la Compaiiia debe cumplir con este requerimiento a partir del afio 2012 v para
efectos comparativos el afio 201 1.

Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus Estados
Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los Estados Financieros de FARMAVET C. LTDA., comprende los estados de situacién
financiera al | de enero del 2011, 31 de diciembre del 2011 (periodo de transicion) y 31 de
diciembre 2012 (primer afio de adopcién de las normas), el Estado de Resultado Integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2012 vy 2011. Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Desde el | de enero del 2012, los Estados Financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
MIIF.

Para la preparacion de los presentes Estados Financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias v exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.
3.1 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia

3.1.1 Uso del valor razonable como costo atribuido

La NIIF 1 Adopcién por primera vez establece que la Compafia podra utilizar una
revaluacion segin PCGA anteriores o una realizada en ¢l periodo de transicion de una
partida de edificio, va sea a la fecha de transicién anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa fecha sustancialmente comparable, para ¢l
caso de la compailia se lo aplico al inmueble.

3.2 Coneciliacién del Patrimonio Neto al | de enero v al 31 de diciembre de 2011

La conciliacién del patrimonio neto  bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados
{PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero v 31 de diciembre de 2011 se detalla a continuacidn.

Al 31 de Al 1" de
diciembre enero de
de 2011 2011
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 1,050,234 049,562
Ajuste por la conversion a NIIF (133.463) -
Reconocimiento de la no recuperabilidad de cuentas por cobrar (1) - {2,483)
Reconocimiento de la no recuperabilidad de anticipo a proveedores(2) (2,377) -
Baja depreciacion NEC y registro depreciaciin NITF(3) 7.030
Registro de provision de jubilacion patronal y desahucio(4) 29,929 (130,980)
Patrimonio NIIF al | de enero del 2012 951,353 816,009
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131 de diciembre de 2011.

Una conciliacién entre el Estado de Resultado Integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en ¢l Ecwador v las NIIF al 31 de diciembre de 2011 se detalla a

continuacion.
2011
{en U.5.
dalares)
Rezultado de acuerdo a PCGA anteriores informado Previamente 100,671
Ajustes por la conversion a NIITF:
Incremento en el gasto por la no recuperabilidad de los anticipos a
proveedores(1) (2.377)
Disminucién en el gasto por baja de depreciacion de NEC a NIIF(3) 7.030
Disminucion en el gasto por beneficios definidos (4) 29,929
Subtotal 34,583
Resultade de acuerdo a NIIF 135,254

Explicacion resumida de los ajustes por conversion NITF

La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los Estados Financieros bajo
principios de comabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones y los ajustes mas
importantes son:

1) Reconocimiento de la no recuperabilidad de otras cuentas por cobrar

Para el | de enero del 2011 la empresa reconoce la incobrabilidad de $2.482,55 los cuales
corresponde en su totalidad a otras cuentas por cobrar. Esta imposibilidad de cobro Normas
Internacionales de Informacion Financiera, ocasiond una disminucion a las cuentas patrimoniales por
el mismo importe.

2) Reconocimiento de la no recuperabilidad de anticipos a proveedores

La cuenta de anticipo de proveedores para 31 de diciembre del 2011 ocasioné una disminucion en la
cuenta de resultados de $2.376,68 va que son valores que no s¢ podrin recuperar.

3) Depreciacion NEC y registro depreciacion NIIF

Para el 31 de diciembre del 2011 la depreciacidn acumulada sumaba $212.778,04 y para el 31 de
diciembre del 2011 se realizo una reversion por la aplicacién de las N1IF dando como resultado un
aumento al patrimonio por $7.030,24

4) [Incremento en la obligacién por beneficios definidos

Segin NIIF, la Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal v
desahucio) para todos sus empleados, con base en un cédlculo actuarial, el cual considera como
variables: las tasas de moralidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de
jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacion, La Compafiia reconocid una
provision para jubilacion patronal para todos sus empleados v registrd provision de bonificacion por
desahucio segin los cileulos actuariales bajo PCGA anteriores. Al 1 de enero, los efectos de estos
cambios en los calculos actuariales, fueron un aumento en el saldo de obligacion por beneficios
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definidos por US5130.980 v al 31 de diciembre de 2011 fue una disminucion de US$29.929, v un
incremento en resultados acumulados por dicho valor.

Reclasificaciones.-

Como parte del proceso de conversion a NIIF, la Compaiia ha reclasificado sus cifras al 1 de
enero v 31 de diciembre de 2011, por lo siguiente;

= Reserva de capital, que bajo PCGA en Ecuador se presentaba como reservas, se reclasifica a
utilidades acumuladas considerando la resolucion emitida por la Superintendencia de Compailia
que indica lo siguiente

“De acuerdo a Resolucion MNo. SCICLCPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el aflo anterior al periodo de
transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) podri
ser capitalizado en la pante que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las
hubiere, ser utilizado para absorber pérdidas o ser devuelto a los socios en caso de liquidacion™

- La participacion de trabajadores (beneficio de empleados) que se presentaba en una sola linea
antes de impuestos, s¢ presenta en ¢l estado de resultados integrales como parte de gastos de
venias vy de administracion.

La gerencia de la Compaiiia considera estas reclasificaciones como necesarnias de acuerdo a NIIF
para reflejar de forma integra los Estados Financicros.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, al 31 de diciembre 2011 v al 01 de enero de 2011, el saldo de efectivo v
equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
USS dolares
Caja 1,050 1,100 1.000
Banco 16.083 24,402 24,344
17,133 25,502 25,34

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo son de libre disponibilidad.

5 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar fue como sigue:
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Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
USS délares
Clientes locales(a) 1,213,593 953,262 1095810
Deudores varios(b) 121.859 175.877 33,115
Empleados({c) 6.566 6,449 22257
Subtotal 1,342,018 1.135,588 1,151,182
Estimacion para cuentas incobrables (21,037) (7,654) -
1,320,981 1,127,934 1,151,182

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés.

a) Cuentas por cobrar clientes representan principalmente wventas locales de productos
veterinarios a GISIS S.A y UNICOL S.A representando el 6% y 5% de la cartera, ¢l 39% se
encuentra distribuido con otros clientes locales representando del 1 al 2% los cuales no

devengan intereses.
b)

c)
entre la compafiia y sus empleados

Representan principalmente un anticipo realizado al proveedor NOVUS por $73.002.

Para los aftos 2012 y 2011, esta cuenta no incluye operaciones individuales de importancia

El movimiento de las estimaciones de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2012, al 31 de

diciembre 2011 y al 01 de enero de 2011 fue como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
LSS dolares
Saldo Inicial del afio (7.634) - (12.271)
Provisiones (12.141) (9.561) (11.112)
Fusion Farmavicola (5.388) - -
Castigo (Ajuste NIIF) 4,146 1,907 23,383
Saldo al Final del afio (21,037} {7.654) -
6 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, al 31 de diciembre 2011 v al 01 de enero de 2011 el detalle de

Inventarios s¢ presenta a continuacion:

Diciembre 31 Enero 1.
2012 2011 2011
LSS délares
Inventario 1.893.619 T02.064 1.122.538
Importaciones en trinsito (d) 336.510 5.687 5.060
2,232,128 707,751 1, II?.E’E'_I;

Los inventarios se valian al costo de acuerdo al método promedio
realizacion.

y no exceden el valor neto
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d) Laantigiedad de las importaciones en transito no es significativa.
El costo de venta al 31 de diciembre de 2012 v al 31 de diciembre de 2011 se detalla a

continuacion,
[iciembre 31
2012 2011
LSS ddlares
Costo de Venta 5,.221.389 3,820,281

3.221.389 3,820,281

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los impuestos fiscales por cobrar son los siguientes:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
USS dolares

Retencion Fuente Impuesta a la Renta
Fusitn () 25,022 60,001
Impuesto salida divisa 147,413 - 58.441
Crédito tinbutario 1V A 934 264 6,113
Anticipo impucsto a renta fusion Farmavicola 1,442 - -

174.811 60,265 64,554

€) Las retenciones a la fuente de impuesto a la renta comresponden a los periodos 2006, 2007 v

2008

El movimiento de las retenciones a la fuente v crédito tributario se muestra a continuacion.

Crédito
tributario
salida de
Retenciones divisas
Saldo al 31 de diciembre del 2011 60,001 -
Fusidn Farmavicola 36,907 10207
Crédito tributario salida de divisas . g
Retenciones de impuesto a la renta 70,708 154644
Compensacion pagos de impuesto a |a renta (142,594) (17.438)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 235,02 147413
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La compafia Farmavet Firmacos Veterinarios C. Lida., en el afio 2011 se encontraba en ¢l periodo de
transicion a NIIF por lo que en dicho afio contrataron a un perito evaluador LEVIN calificado por la
Superintendencia de compafiias para que realice los avalios pertinentes de la Propiedad informe que
la compadiia tomara en el afto 2012 para dejar a valor razonable los bienes propiedad planta y equipo;
v mediante registro contable en sus libros a inicio de este afio de adopcion NIIF.

La propiedad mobiliaric v equipos se registran al costo v se presentan neto de su depreciacion
acumulada v la estimacidon por desvalorizacion de activos de larga duracion. cuando e¢sta dltima

corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados integrales del aflo y se calculan bajo ¢l método
de linea recta.

La vida dtil, valores residuales v el método de depreciacion son revisados v ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera. De todos los activos que son
considerando como propiedad, muebles equipos se deprecian con valor residual (0 excepto el edificio
que tiene un valor residual del 50%s de acuerdo al andlisis del perito evaluader.

Los wchiculos, Terreno forman parte de garantia de varios préstamos realizados al Banco
PRODUBANCO (ver nota 9)

La compailia mantiene una Maguinaria en montaje que hasta la fecha de este informe no se encuentra
operando.

9 PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de2012 documentos por pagar corresponde a préstamos a corto plazo y largo plazo.

Los préstamos clasificados como corriente que adeuda la compaiiia al 31 de diciembre de 2012
son los siguientes:

Importe del
Deseripeion de Valor a valor Tasa de
Institucién Financiera la moneda Tiempo pagar Nominal interés
PRODUBANCO Uss 1 afio 1983 23,799 9.76%
PRODUBANCO USs 1 afio 22 862 34203 9.76%
PRODUBANCO LSS 1 afio 14.680 29,358 9, 76%
PRODUBANCO Uss 1 afio 20,145 30217 9.76%
PRODUBANCO LSS 1 afio 12,346 24,693 9.76%
PRODUBANCO LSS | afio 15.019 29953 9.76%
PRODUBANCO Uss | afio 15.070 29953 9.76%
Total 102,105
Los préstamos a largo plazo realizadas por la compaiiia son los siguientes:
Institucion Descripcion de Fecha del Importe del Saldo Tasa de
Financiera la moneda préstamo valor Nominal interés
PRODUBANCO Uss 150672011 250.000 156.250 9.76%
PRODUBANCO LSS 10/017201 1 28.000 1.388 11.23%
PICHINCHA Us% 27/012012 253,220 234.143 9.74%

Total 531.229 391,781



DICIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Expresado en ddlares.

La garantia por ¢l préstamo otorgado por el Banco del Pichincha corresponde a prendas comerciales
de Bienes Muebles e Hipotecas.

10 CUENTAS vy DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, al 31 de diciembre 2011 v al 01 de enero de 2011, el saldo de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente.

Diciembre 31 Enero 1,

2012 2011 2011
LSS ddlares

Locales{f) 50,213 198,159 45,083
Del Exterior(g) 2.031,505 651,737 1,194,024
Socios(h) 69,000 0 188,035
Anticipo cliente 2,387 6,715 22,086
Participacion trabajadores 85,104 31,997 35,133
Obligaciones con el [EES 24,666 11,158 8,025
Acreedores Varios 167,071 214,766 243,814
2.429.946 1,114,532 1,736,200

f) La cuenta proveedores localesrepresentan principalmente pagos pendicnle por compra de
productos veterinarios y no gencran intereses.

g) Corresponden a importaciones de productos veterinarios, la cuenta por pagar a la compaia
DISHMAN representa el 20% del total de la cuenta por pagar comercial, ¢l 30%: se encuentra
distribuido en varios proveedores representando entre el 1 al 17 por ciento.

h) Préstamos que los socios otorgan a la compafiia los cuales no generan infereses v no tienen
fecha de vencimiento establecido.

11 PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

La conciliacion entre la utilidad segin Estados Financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
Utilidad (Perdida) del ejercicio (a) 567,361 213313
(-) 15% de panticipacion de empleados ib) (R3.104) (31,997)
(=) Gastos no deducibles 218,749 161,958
Deduccidn ‘pago a trabajadores con discapacidad (5.212) (7.254)
Utilidad Gravable 695,794 336,020
l'asa de Impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta (c) {160,033) (80,645)
Saldo de anticipo pendiente de pago - 46,939
Retenciones en la fuente 70,949 49,029
Crédito Tributario por afios anteriores 71,645 3.405
Crédito Tributario por impuesto a la salida de capitales 164,851 37,211
Saldo a favor del contribuyente 147,413 60,001
Compensacion salario digno 0 0
Utilidad para socios (a+b+etd) 322,224 100,671
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A continuacidn se detalla las obligaciones que mantiene la compaia con la Administracion Tributaria
al 31 de diciembre de 2012, al 31 de diciembre 2011 y al 01 de enero de 201 1.

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
USS dolares
Retencion Fuente 920 - 1,393
Retencion IVA 1,866 2337 649
Impucsio a la renta empleados 23,046 1278 13,033
Total 25,832 9,615 15,075

12 PASIVOS ACUMULADOS

Los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2012, al 31 de diciembre 2011 y al 01 de encro de
201 Ise reflejan a continuacion con su respectivo movimiento.

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
LSS dolares
Décimo tercer sueldo 5904 3437 1,523
Décimo cuarto sucldo 7.100 5,784 5.129
Vacaciones 50,652 34,154 22,407
Fondo de reserva 4,546 287 252

68,202 43,662 Hﬂll

Décimotercero  Décimo cuarto  Vacaciones

Saldo Inicial al 31/dic/2010 1,523 5,129 22,407
Aportes 36,225 6,934 18,174
Ajustes 1,135 1,150 1
Pagos (35.446) (7.429) (6,438)
Saldo Final al 31/dic/2011 USS 3437 3784 34,154
Aporics 53.861 12,508 31.864
Ajustes

Pagos (51,39%4) (11,592) (15.366)
Saldo Final al 31/dic/2012 USS 5,904 7,100 £0,652

13 PROVISION POR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983, la Cone Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos o mis
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamentie, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aflos,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se scparen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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16 GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2012 w 201 1, los gastos de ventas se conformaron de la siguiente manera:

2012 2011
USS dblares

Sueldo v beneficios sociales 403,608 287,389
Bonificaciones 85,950 -
Comisiones 307,970 225,341
Gasto de viaje, hospedaje y alimentacion 118,475 42,836
Flete, peaje v carga 65,266 42,627
mantenimiento y reparaciones 128,814 84,727
promocion v publicidad 67,921 37,630
Otros gastos 68,582 89,580
Total 1,246,586 810,130

Las Bonificaciones constituyven pagos realizados a los Socios mayoritarios de la compaiia.
17 COMPANIAS RELACION ADAS

Las principales transacciones con compaiias relacionadas en el periodo 2012 y 2011 fueron las
siguientes:

Compras
2012 2011
USS dolares
LINEXPRES S.A. 4,340 32,214
TOTAL 4,340 32.214

Al 31 de Diciembre del 2012 la compafiia no mantiene cuentas por pagar con LINEXPRES S.A
relacionadas a las compras antes reflejadas.

Ingreso por Ventas
201 2011
USS dolares
LINEXPRES S.A. 49,435 279,511
TOTAL 49.435 279511

Linexpres S.A no mantiene cuentas por pagar al 31 de Diciembre de 2012 con FARMAVET C. Lida.

18 NORMAS ADOPTADAS POR LA COMPANIA

La Compaiiia adoptd las siguientes Normas, en base a las Informacién vigente de las mismas publicadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), un detalle es el
siguiente:



IMCIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Fuypresado en dolares.

Al 3] de diciembre de 2012, 2011 las obligaciones por beneficios definidosse formaban de la siguiente

Diciembre 31 Enero 1,
2012 o1 011
USS dolares
Provision por desahucio 44230 42 600 52,692
Provision por jubilacién patronal 135,639 121,004 111,098
Total 179,889 163,694 161,787
forma: e

14 PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 estd representada por 500,000 acciones ordinarias vy nominativas ¢ indivisibles,
de un valor nominal de USS 1,00 cada una que totalizan el capital suscrito de acuerdo a lo siguienie.

Participacion en
USS e
5,000 1%

125,000 25%
5,000 1%
5,000 1%
5,000 1%

355,000 71%

No. De Valor

Socios acciones nominal
Bravo Molina JoseYovanny 5.000 |
Martinez Visquez Luz Iralda 125.000 1
Zambrano Martinez Carlos Andrés 5.000 |
Zambrano Martinez Carlos Xavier 5.000 1
Zambrano Martinez Iraldakarola 5.000 |
Zambrano Zambrano Carlos Alfredo 355,000 1
Total 500,000
Reserva legal

S00,000 I

La ley de Compafiias segin art 109 requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como alcance minimo el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los gastos administrativos seconformd de la siguiente manera:

Sueldo v beneficios sociales
Bonificaciones

Gasto de viaje, hospedaje v alimentacion
Impuestos v contribuciones
IVA Gastos administrativos
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Telétono v comunicaciones
Comisiones

Honorarios profesionales
Otros Gastos

Total

2012
USS délares

257319 153,347
114,672 123,054
14,998 16,084
23,406 13,650
80,417 21,533
284,250 27252
18,511 45,303
10,647 .

- 14.890

- 48,703
107,508 74,621
911,728 538477
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NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 2 Inventario

NIC 7 Estado de flujo de efectivo

NIC 8 Politicas contables

NIC 100 Hechos ocurridos después del periodo sobre que s¢ informa
NIC 16 Propiedad Planta v Equipos

NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias

NIC 19 Beneficios a los empleados

NIC 23 Costo por préstamo

NIC 24 Informacion a revelar sobre las partes relacionadas
NIC 32 Instrumento financiero presentacion

NIC 37 Provisiones, activos v pasivos confingentes

NIC 39 Instrumentos Financieros reconocimiento v revelacion
NIIF 1 Adopcion por primera vez

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIIF 7 Instrumentos Financieros informacion revelar

19 RECLASIFIACIONES DE LOS REGISTROS CONTABLES PARA INFORMES DE

AUMTORIA

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, las cifras de los registros contables han sido reclasificadas en este informe

para efectos de presentacion como sigue:

2012
Reclasificaciones
Segun registros Segun informe de
contables Débito Crédito auditoria
Patrimonio
Reserva legal 60,711 16,111 - 44, 594
Resultadosacumulados 326,588 - 16,111 342,700
387.299 16,111 16,111 357200
2011
Reclasificaciones
Segln registros Segun informe de
contables Diéhito Crédito auditoria
Baictiissiii
Reserva legal 62,596 10,067 - 32,529
Resultados acumulados 244,541 - 10,067 254 608
307,137 10,067 10,067 307137
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20 EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre 31 de diciembre 2012 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros,
la compafiia FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS C. LTDA, se transformé en una sociedad
anonima denominada FARMAVET FARMACOS VETERINARIOS S.A., y reformo integralmente su
estatuto por escritura piblica otorgada ante el notario trigésimo del canton Guayaquil el 10 de septiembre
de 2012. Esta fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias. mediante Resolucion No. SC-LJ-
DICPTE-G-13 0000381 el 21 de enero de 201 3.

La compaifiia limitada FARMAVET FARMACOS VETERIANRIOS C. LTDA., aumento su capital social
en UN MILLON QUINIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados mediante
Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas por la ¢l 28 de Marzo de 2013.
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