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CONSULTORES
GUZMAN BENITEZ & ASOCIADOS

Auditores — Contadores - Consuffores Gerenciales
Telefaw O09-5400654. 2851053
Email consultguzben@yahoo.com /

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de FARMACOS VETERINARIOS
CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2009, y el correspondiente estados de
resultados y cambios en la evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de
los Administradores del Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre esos estados financieros sobre la base de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas novmas requieren que la auditoria sea disefada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas,
de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por el Compariia, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA. al 31 de Diciembre
del 2009, de acuerdo con normas contables y disposiciones promulgadas o
permitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

C.P.A/M.B.A Alberto G Guzman M -Socio RNAE-2No. 361

RNC No. 23609

Abril 26 del 2010




FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2009
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( Endolares )
ACTIVOS 2009 2008
Caja- bancos 85.619 56.758
Cuentas y documentos por cobrar Notas 3y 4 942.243 799.404
Inventarios Nota 5 1.334.353 888.169
Total Activos Corrientes 2.362.214 1.744.330
Activos Fijos Nota 6 412.665 249.916
Otros Activos y cargos diferidos 5.943 6.818
TOTAL ACTIVOS 2.780.823 2.001.064
PASIVOS
Documentos por pagar Nota 7 265.254 311.849
Cuentas por pagar Notas 8 1.715.434 828.902
Gastos acumulados Notas 9 53.861 56.253
TOTAL PASIVOS 2.034.549 1.197.005
PATRIMONIO
Capital Social Nota 10 500.000 500.000
Reserva Legal 38.346 18.739
Capital adicional 119.354 119.354
Aporte futura capitalizacion 88.573
Resultados acumulados 165.967
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO 746.273 804.059
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.780.822 2.001.064

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estado Financieros
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADO
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2009
( Endolares )

Notas 2009 2008
Ventas 5.418.189 4.260.442
Otros Ingresos 67.580 48.179
Total Ingresos 5.485.770 4.308.621
Costo de venta 5 3.921.169 2.882.120
Utilidad bruta 1.564.601 1.426.501
Gastos:
Administrativos 11 421.175 449,708
Ventas 12 781.601 664.925
Arrendamiento bodegas y locales 109.048 64.609
Depreciaciones 75.898 28.293
Financieros 32.706 18.983
Otros Egresos 27.836 34.017
Total gastos 1.448.264 1.260.535
RESULTADO DEL EJERCICIO 116.336 165.967




FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2009 y 2008
{ En Dolares )

Reserva  Aporte futura Capital Resultados
Capital Legal capitalizacion  Adicional  Acumulados TOTAL

Saldo al 31 /12 /2007 150.000  18.185 237.692 20553  385.324
Distribucion de utiidades 8689 -8.689
Pérdiadas anteriores -29.240 29.240 -
Retenciones afios anteriores -89.097 -89.097
Apropiacion 554 554
Aumento de capita 350.000 350,000
Venta de edificio

Utiidad del Ejercico 165967  165.967
Participacion de utlidades 2008 24895  -24895
Impuesto a la renta 2008 -42.656 -42.656
Apropiacion a Reserva legal 2008 9.841 9841 0
Saldo al 31 /12 /2008 500.000  28.580 119.355 88573 736508
Aportes para fullra c2pitaizacion 88573 88573 0
Utiidad de! Ejercido 1163%  116.3%
Particpadn de utiidades 1865  -18.656
Impuesto a | renta 2649 6429
Apropiacion a Reserva legal 2009 9.848 9.848 0
Pago de dividendos 61403 61403
Saldo al 31 /12 /2009 500.000 38428 88573  119.355 0 807759

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estado Financieros

3999939999933 IINNNININMININIINIIIINAIINIAAIIINDIII I



IIFIIIIINIIIIINIDIIIIDNMNNNNNIIAIIAIIIIIIIIIINIIIANIIIIIIIINII I

FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2007

( US$ dolares )

Efectivo Proveniente de Actividades de Operacion
Utilidad Neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto proveniente de actividades de operacion;
Depreciaciones
Provision Incobrables
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Pagos Anticipados
Inventarios
Otros Activos
Cuentas por pagar
Impuestos a la renta y participacion de trabajadores 2008
Impuestos a la renta y participacion de trabajadores 2009
Dividendos 2009
Gastos Acumulados
Aumento de capital
Pagos de utilidades
Venta de activos fijos
Aplicacion de retenciones afios anteriores
Otros
Efectivo Neto proveniente de actividades de operacion:

Efectivo usado por actividades de inversion:
Activos Fijos,neto
Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiacion:
Dcumentos por pagar
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion:

Disminucion neta en caja y bancos y equvalentes de efectivo
Caja y Bancos al principio del aiio
Caja y Bancos y equivalentes de efectivo al final del aiio

2009 2008
116336  165.967
75.898 28.293
7.910 6.515
-142.839 -30.609
44,038
454094  -651.841
875 1.482
897.655 195.552
-67.552
45,085
-61.403
-13.517 15.919
350.000
-19.552
-118.338
-80 -9.236
314.103  -21.809
238.647 192932
-238.647 __ -192.932
-46.595 261,849
-46505  261.849
28.861 47.108
56.758 9.649
85.619 56.758
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 del 2009

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA..- La Compaiiia fue constituida el 15 de Diciembre
de 1989 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 17 de Abril de 1990. Su actividad
principal es la compra — venta de productos fitosanitarios empleados en la actividad ganadera y
agropecuaria en general.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Base de Presentacién de los Estados Financieros

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas en US $ de los
Estados Unidos de Nortcamérica.

Equivalentes de efectivo

La compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento menores a 90 dias desde
Ia fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Valuacién de Inventarios

Estan registradas al costo promedio, que no excede al valor del mercado. Las mercaderias en transito
estan valuadas al costo de adquisicion.

Provision para cuentas incobrables.-

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden
llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las
disposiciones legales vigentes.

Propiedades, planta y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida til estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificio 5%
Vehiculos 20%
Equipos de oficina, Mucbles y Enseres, Equipos de computacion ¢ Instalaciones. 10%

Participacién de Trabajadores

D e acuerdo con ¢l codigo de trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de
utilidad que resulta antes de impuesto a la renta.

Reserva Legal

La ley de compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para la reserva
legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Reserva de capital

Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice especial de brechas de
acuerdo a lo indicado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 por el periodo comprendido desde la
fecha de transicion hasta Diciembre 31 de 1999. Constituye este saldo las cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria. La Superintendencia de Compaiiias no ha
emitido normas especificas relacionadas con el uso de esta cuenta, para propdsitos de capitalizacion,
compensacion o las previstas en caso de devolucion a los socios.

Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta vigente para el afio 2009 es del 25 % sobre la base imponible
determinada después del 15 % de participacion de trabajadores y del 15% cuando se realizan
reinversiones de utilidades, debiendo legalizar con el aumento de capital via escritura.
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31 del 2009

3. CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Seguros Anticipados

Impuestos
Empleados
Relacionadas
Otros

Sub - Total

Provision cuentas incobrables

Total

4. PROVISION CUENTAS POR INCOBRABLES

El movimiento de la cuenta consiste de lo siguiente:

Saldo Inicial
Provision
Recuperacion y/u otros

Saldo Final

5. INVENTARIOS

Saldoa 12/31/2007

Compras Locales y exterior
Transferencias
Costo de venta

Saldoa 12/31/2008
Compras Locales y exterior
Transferencias

Costo de venta

Saldo a 12/31/2009

2009 2008
801.082 678.849
21.565 20.791
48.431 42.648
14.442 22.167
47.116
21.879 41.465
954.514 805.919
-12.271 -6.515
942.243  799.404
2009 2008
6.515 5.489
7.911 6.515
2.155 -5.489
12.271 6.515
En transito En Proceso Mercaderias Total
1.956 16.471 217.900 236.327
207.285 25123 3.301.554 3.533.962
-204.075 -25.097 229.172 0
-2.882.120 -2.882.120
5.166 16.497 866.506 888.169
298.645 396.648 3.672.059 4.367.352
298921 -393.834 692.755 0
-3.921.169 -3.921.169
4.890 19.311 1.310.152  1.334.352




FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 del 2009

6. ACTIVOS FIJOS

Tereno  Edificlos  Equipos  Equipos  Vehiculo  Muebles  Equiposde  Maquinariay  Ofros Total

Oficina Enseres Computacion  Equipos

COSTO

Saldo U617 30.368 1572 2.297 40.748 4819 5.252 0 0 120074
Adiciones: 811 250,510 1.165 12660  265.145
Ventas yio -34.617 -30.369 -18.686 -3.14 0 $6.816
Sakdo 0 0 2783 2.1 512 4818 3.m 2043 12660 208403
Adiciones 6.000 2.230 223 171.74p 5.794 6.882 31.751 13980  240.655
Ventas ylo -1.955 -1.955 -18.703 -2.048 -2.096 -133 -2 -26.912
Saldo 6.000 0 3.058 2572 425508 8.564 8.058 33.M 2.6 512.146
DEPRECIAC)

Saldo 0 20.098 58 513 35037 2497 3439 0 0 62174
Ventas ylo -20.886 17865 -3.388 42120
Ajustes 4o 40
Gasto 768 256 208 25439 350 1.213 28.293
Saldo 0 0 785 781 4251 2981 1323 0 0 60.585
Ventas ylo 200 -18.669 2048 A.754 5% 2267
Ajustes 67 40 07
Gasto 134 184 69953 658 2319 75.8%8
Saldo 0 0 2.109 2.203 93304 1.598 2.227 U 5% 14219
Activos Fiios 6.000 0 349 260 R4 6.967 5.831 3. 2223  A2865

7. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2009 representan documentos por pagar al Banco Pichincha y Produbanco por
préstamos sobre firmas y crédito vehicular respectivamente, con vencimientos hasta julio del 2010 e
interés promedio del 11,83 % anual.

8. CUENTAS POR PAGAR

I333IIIINIONIODNODNDIININIIIIIIINIAIIDIIAIIIMNINMIIINIIINIINIIDNDINIIII

2009 2008
Proveedores Locales 9.006 78.743
Proveedores Exterior 1.385.358 506.873
Proveedores de servcios 72.485 55.040
Dividendos de accionistas 61.403 5
Impuestos a la renta 26.429
Participacion de trabajadores 18.656
Accionistas 20.183
Nancy Cortez 100.000 100.000
Anticipos de clientes 2.062 3.262
Impuesto a le renta empleados 4.962 5.678
Retenciones en la fuente 2.418 4.477
Otros 32.655 54.641
Total —  1.715.434 __ 828.902

10
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

9. GASTOS ACUMULADOS

2009 2008
Beneficios Sociales 26.297 42.022
Participacion de trabajadores 18.656
Intereses 833 2.492
Retenciones al IESS 6.915 3.616
Fondo especial 1.160 7.487
Servicios publicos 635
Totales 53.861 56.2563

10. CAPITAL PAGADO

Al 31 de Diciembre del 2009, el capital pagado consiste de 500.000 acciones ordinarias con un valor

nominal unitario de US $ 1,00. Conformado de la siguiente manera:

No.De % de Valor Total en US
ACCIONISTAS Acciones Participacion Accién $
Dr. Carlos Zambrano 354,952 70,99% 1 354.952
Ing. Iralda Martinez Vasquez 125.000 25,00% 1 125.000
Karela Zambrano Martinez 5.000 1,00% i 5.000
Carlos X Zambrano Marinez 5.000 1,00% 1 5.000
Carios A Zambrano Martinez 5.000 1,00% 1 5.000
Sr. José Bravo Molina 5.000 1,00% 1 5.000
Marcelo Martinez Vasquez 48 0,01% 1 48
500000 100% ; 500.000
11. GASTOS DE ADMINISTRACION
2009 2008
Sueldos y Salarios 93.259 69.134
Bonificaciones 98.476 87.394
Beneficios Sodiales 22.403 15.100
Servicios ocacionales 52 677
Aporte patronal 13.329 10.557
Agua, Luz, Telefono 17.762 16.631
Mantenimiento y combustiblie 20.006 13.075
IVA 12.715 32.350
Seguros 49.821 33.229
Asesoria Técmica 7.500 9,000
Gastos de computacién 6.215 7.458
Gastos bancarios 14.111 6.462
Honorarios 6.065 5.089
Utiles de oficina 7.039 6.759
Gastos legales 2.018 25.772
Contribuciones 7.192 7.882
Arrendamiento de oficinas 60.000
Indemnizaciones 16.875
otros 26.336 43.140
421.175 449.708
1
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.

12. GASTOS DE VENTA

Sueldos

Servicios Profesionales
Bonificaciones especiales
Beneficios Sociales
Aporte patronal
Alimentacion

Reparacion de locales
Agua,teléfono
Mantenimiento y combustible
Hospedaje de vendedores
Publicidad

Atencion a clientes

Flete y Peaje

Asesoria Técnicas
Seguros

Seminarios

otros

Notas a los Estados Financieros

2009 2008
109.002 94.155
157.127 161.430
129.939 87.902

31.600 20.315
16.474 11.615
10.255 8.699
10.333 1.142

9.103 5.657

72.700 68.737
13.577 18.815
30.063 28.458
13.303 11.344
60.413 63.580
13.609 7.275
11.426 8.601
7.822 8.714
84.854 58.486
781.601 664.925

Leos servicios profesionales y bonificaciones especiales, son comisiones a vendedores para lo cual
entregan factura y se le efectiia la retencion del IVA e Impuestos a la renta.

13. IMPUESTO A LA RENTA Y REPORTES TRIBUTARIOS
Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios anteriores no han sido revisadas por la autoridades
tributarias. La facultad de fiscalizar por parte del SRI esta vigente para los ultimos ejercicios

€conomicos.

14. IMPUESTO A LA RENTA Y REPORTES TRIBUTARIOS

Utilidad del Ejercicio (antes de Part. Trabajador e Impuesto a |a Renta) 116.336

menos

Gastos deducibles - Amortizaciones 8.037

Base Participacion de Trabajadores 124.373

Participacion de Trabajadores 15% 18.656

100% =tras rentas excentas

Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar ingresos excentos

Participacion de trabajadores de ingresos excentos

Base Imponible Impuesto a la Renta 105.717

Impuesto a la Renta a Pagar 25% 26.429

Retenciones en la fuente 2009 46.840

Impuesto a Favor (Crédito Triburario) ~20.411
12
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FARMACOS VETERINARIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

15. CALCULO DEL ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA

Valores a % de Calculo del anticipo
1213112009 aplicacion por rubro
Patrimonio 810672 0,2% 1.621
Gastos deducibles - Amortizaciones 5.361.397 0,2% 10.723
Total activos menos cuentas por cobrar 1.979.791 0,4% 7.919
Cuentas por cobrar 2780.823
Participacion de Trabajadores -801.032
Ingresos gravables 5.485.770 0,4% 21.943
Total anticipo para el 2010 42.206
Menos retendones 2009 -46.840
Valor a pagar o no pagar del anticipo 2010 -4.634

16.EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditoria, no se ha originado eventos
que pudieran afectar significativamente la situacion financiera de la compaiiia.

13



