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Salvedades:

4. Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia presenta como parte de sus inversiones en acciones
saldo por US$. 1,612,411, nota 5 correspondientes a compras de acciones en varias
compafiias y sobre las cuales no posee informacion con respecto a la participacién accionarial
de cada una de ellas. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando exista
participacion del 20% y hasta el 49%, se reconozca en los estados financieros de la Compafiia
inversionista el ajuste a valor patrimonial proporcional y mayor al 50% la presentacion de
estados financieros consolidados.

5. Durante el afioc 2008, la Compafiia procedié a reclasificar cuentas por cobrar y pagar
correspondientes a partes relacionadas por US$. 392,007, en base a un anadlisis efectuado
como parte de un proceso de depuracion de saldos; sin embargo para tales efectos no existe la
respectiva documentacion de sustento. En razén de lo mencionado no fue posible asegurarnos
de la eventual existencia de transacciones y otras revelaciones que podrian existir al 31 de
diciembre del 2008.

Opinién:

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran
determinado que son necesarigs, si no hubieran existido las limitaciones mencionadas en los
parrafos 4 y 5, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INVERSIONES
GERMANIA S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

7. Los estados financieros que se acompafian fueron preparados para cumplir con las
disposiciones legales a que esta sujeta la Compafiia como una entidad juridica independiente.
Adicionalmente, en cumplimiento a disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, INVERSIONES GERMANIA S.A. presenta por separado estados
financieros consolidados de acuerdo con la NEC No. 19, por lo que este evento debe ser
analizado en conjunto con lo descrito en el parrafo 4.

MGORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
~RNAE-2 No. 373

Marzo 27 del 2009
Guayaquil - Ecuador
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)

-Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
3 Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, neto

Inversiones en acciones
Cuentas por cobrar a largo plazo

[o)JN & NN

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
7 Obligacion bancaria
8 Cuentas por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas

NN N

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
28,113 16,249
124,464 687,981
162,577 704,230
11,829 12,800
1,612,411 967,221
0 392,007

1,776,817 2,076,258

0 388,887
75,020 51,580
75,020 440,467

800 800

384 384
9,496 9,496
970,927 970,927
720,190 654,184

1,701,797 1.635.791

1,776,817 2,076,258
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)

Notas 2008 2007

INGRESOS:

5 Dividendos recibidos 119,014 97,500
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 34,778 10,006

7 Gastos financieros, netos 18,230 91,808
TOTAL 53,008 101,814
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 66,006 ( 4,314)

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Pérdida del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad del ejercicio

Saidos al 31 de diciembre del 2008

Capital Reserva Reserva Reserva de  Utilidades
social legal facuitativa capital retenidas Total
800 384 9,496 970,927 658,498 1,640,105
[ 4.314) ( 4.314)
800 384 9,496 970,927 654,184 1,635,791
66,006 66,006
800 384 9,496 970,927 720,190 1701797

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)

2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de accionistas 334,745 672,641
Dividendos recibidos 119,014 97,500
Intereses pagados ( 18,230) ( 91,809)
Otros, neto ( 34,778) ( 982)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 400,751 677,350
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligacién bancaria, neto { 388,887) ( 666.667)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento ( 388.887) { 666,667)
Aumento neto del efectivo 11,864 10,683
Efectivo al inicio del periodo 16,249 5,566
Efectivo al final del periodo 28,113 16,249

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{(Expresados en Dolares)

2008 2007
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO 66,006 4,314)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciacion 971 1,551
(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar 310,334 4,872)

Otros activos 0 672,640
Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar 23,440 12,345
Total ajuste 334,745 681,664
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 400,751 677,350

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INVERSIONES GERMANIA S.A..- Fue constituida en febrero 1 de 1968 en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en julio 6 de 1973. Su objeto social y
actividad principal es la adquisicion y tenencia de titulos acciones. Opera desde el afio 1997
en el Km. 11 % via a Daule (Parque Industrial El Sauce), aunque la direccién comercial que
consta hasta el 31 de diciembre del 2008, en el Registro Unico de Contribuyentes es 10 de
agosto No. 503 y Chimborazo. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas,
el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990168768001.

Entorno_Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucion de los ingresos petroleros,
reduccién de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracion de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucion de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar ef panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto Generai del Estado, financiamiento dei déficit fiscal a través
de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia
ecuatoriana y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados de operaciéon de la
Compaiiia; consecuentemente, la informacién resultante de los estados financieros debe ser
analizada en relacién a estos acontecimientos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Companiias.

Las NEC en un niimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compainiias mediante Resolucion No. 06.Q.1CI.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre
4 del 20086, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.
En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigitancia. Con base a estd Ultima disposicion legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente
las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicién el afio 2011,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
elaboracidn de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Inversiones en acciones.- Representan inversiones en acciones donde la participacion
fluctia entre el 1% y hasta el 18%, las mismas que se registran al costo, reconociendo como
ingreso la utilidad por la inversion solo hasta por el importe que recibe de distribucién de
ganancia de la Compafia en la que se invierte y otras desde el 20% en adelante, aunque en
estas ultimas las mismas no se encuentran registradas bajo el método de participacion
patrimonial. Bajo este método los dividendos recibidos disminuyen el saldo de inversiones y el
ingreso se reconoce en la medida de la ganancia o las pérdidas presentadas por la entidad
emisora de las acciones, nota 5.

Propiedades, neto.- Estan registradas al costo de adquisicion al momento de la negociacion,
sustentando en escritura publica. Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida atil estimada
de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio 5%

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Reserva_de capital.- De acuerdo con Resolucidon No. 01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compariias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Participacién de trabajadores.- lLa Compafiia no efectda provision por este concepto, en
razén de que no tiene trabajadores bajo relacion de dependencia.

Provisién para impuesto a la renta.- La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En los afios
2008 y 2007, la Compariia no calculé la provision para impuesto a la renta en razén de que los
ingresos exentos (dividendos recibidos), originaron que la base del calculo sea adversa
{negativa), nota 10.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Délares)

Compafiias relacionadas y accionistas:

Accionistas 95,642 659,359

Eurofinance Overseas Corp. 7,000 0

Aero Trans. Andino AEROTRANSA S.A. 6,680 0

Inmobiliaria Diez de Agosto S.A. 5,724 0
Impuesto a la renta, nota 10 9,418 0
Otros 0 28,622
Total 124,464 687,981

Accionistas.- Durante el afio 2008, la Compaiija procedié a reclasificar en base a
estimaciones del area legal de una compafiia relacionada US$. 645,190, provenientes de
anticipos eniregados en afios anteriores por parte de la Compaiiia para la compra de
inversiones en acciones. El referido analisis fue elaborado el 29 de diciembre del 2008.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos por cobrar a compafiias relacionadas y
accionistas, no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

PROPIEDADES, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye adquisicion de propiedades realizadas el 11 de
noviembre de 1974, por medio de escritura publica de Compra de Derechos y Acciones
Hereditarios celebrada entre la Sefiora Marfa Eljuri Vda. de Simon y otros a favor de la
Companiia y consistente en: Terreno valorado en US$. 11,829 que se encuentra ubicado en la
Provincia de Santa Elena y Edificio por US$. 31,018 (totalmente depreciado) ubicado en 10 de
agosto No. 503 y Chimborazo. A la fecha de emision de los estados financieros (marzo 27 del
2009), la Compariia ha cancelado ante los Municipios del Canton Salinas y Guayaquil los
respectivos impuestos prediales por US$. 604.34 y US$. 2,912.49, respectivamente.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

Saldo al Partici- Saldo al Partici-
31/12/08 pacion 31/12/07 pacion
....(Dolares). . ..

Automotores Continental S.A. 1,259,700 - 468,407 - e
INDUATO S.A. 231,361 e 324,066 -
Industrias del Sur S.A. 67,250 e 86,421 e
Ecua - Auto S.A. - ECAUSA 54,100 e 53,413 T
Otras 0 34914 -
Total 1,612,411 967,221

El movimiento de las inversiones en acciones por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008,
es el siguiente:

(Dolares)
Saldo al inicio del afio 967,221
Reclasificacién de anticipos, nota 3 645,190
Saldo al final del afio 1612411

Los dividendos en efectivo recibidos en el afio 2008, y que provienen de las utilidades que
generaron las Compaiiias emisoras en el afio 2007, ascienden a US$. 119,014, los mismos
que fueron registrados como abono a la cuenta de ingresos. Un detalle de tales dividendos, es
el siguiente:

(Dolares)
INDUATO S.A 74,010
Industrias del Sur S.A. 40,350
Ecua - Auto S.A. - ECAUSA 2,842
Otras (Ecuawagen S.A., no registra inversiones) 1,812
Total . 119,014

Durante el afio 2008, la Compafia no recibié dividendos de la Compafiia Automotores
Continental S.A. como tampoco a esa fecha dispone de estados financieros legalizados y/o
auditados y de informacion con respecto al porcentaje de tenencia de acciones, que permitan
efectuar la medicion y valuacion de los saldos de inversiones en acciones en funcién a lo que
establece la NEC No. 20.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Durante el aflo 2008, la Compaiiia procedié a reclasificar saldos deudores y acreedores
correspondientes a partes relacionadas por US$. 392,007, en base a un analisis efectuado
como parte de un proceso de depuracion de saldos, sin que para tales efectos exista la
respectiva documentacion de sustento. Dichos valores provenientes de afios anteriores no

presentaban soporte por lo que se decidi¢ realizar la reclasificacion antes mencionada al 31 de
diciembre del 2008.
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OBLIGACION BANCARIA

Durante el afio 2008, la Compafiia cancelé el saldo del préstamo que recibié el 15 de julio del
2005 por parte del Banco Bolivariano S.A. por US$. 2,000,000 (plazo de 1.092 dias e interés
del 9.50%), el mismo que se encontraba avalizado con garantia personal del Representante
Legal y de los accionistas. El referido préstamo devengd hasta julio del 2008, gastos
financieros por US$. 18,039.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 007
(Délares)
Compaiiias relacionadas:
Plasticos del Litoral S.A. 42 077 51,580
Inmobiliaria Diez de Agosto S.A. 32,943 0
Total 75,020 51,580

Compaiiias_relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos por pagar a
compaiiias relacionadas, no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.
Dichos saldos se originan por pagos de impuestos, contribuciones y otros, de los cuales US$.
32,943 corresponden al afio 2008 y US$. 42,077 de afios anteriores.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta integrado por 800 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 1,00 cada una de propiedad de las Compariias Simsa Holding Corp. y Master United
Holding, y ambas con participacién accionarial del 50%.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007, se
determina como sigue:

2008 2007
(Dolares)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 66,006 ( 4,314)
Menos:
Dividendos recibidos 119,014 97,500
Base de céiculo para el impuesto a la renta [ 53,008) ( 101,814)
25% impuesto a la renta 0 0

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los anos terminados el 31 de diciembre del
2008 y 2007 es el siguiente: '
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JMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

2008 2007
(Dolares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 0 0
Pago de impuesto a la renta 9418 0
Saldo por cobrar al final del afio, nota 3 9418 0

A la fecha de los presentes estados financieros (marzo 27 del 2009), las declaraciones de
impuesto a la renta correspondiente a los afios 2005 y 2008, no han sido revisadas por el SRI.
La Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones
que surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos de los afios 2005 al 2008 estan a
disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2008, se han reclasificado ciertos saldos, asi como también se han

efectuado ciertas reclasificaciones para su adecuada presentacion y revelacion a los saldos del
afio 2007.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 27 del
2009), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




