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DICTAMEN DELS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

INVERSIONES GERMANIA S.A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

. Opinión 

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de INVERSIONES GERMANIA SA. (una 
sociedad anónima constituida cn el Ecuador), que comprenden el estado de situación firanciera 
al 21 de diciembre de 2016, y el estado de resultado integral, de cambio cn el patrimonio y de 
Mujo de ofoctivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen dels políticas contables significativas. 

  

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de INVERSIONES GERMANIA S.A, al 31 de 
diciembre de 2016, y el resultado de sus operaciones, de cambios en su patrimonio y Mujo de 
efecuvo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de. 
Información Financiera - NIP,   

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en 
la sección Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financicros. Somo 
independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comité de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), 
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financi   os en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de 
acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IES5A) 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una baso para nuestra opinión de auditoría, 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados 
inancioros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control 
interno determinado como necesario por la Administración, para permtir la preparación de 
estados financioros que ostón libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. 
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Anacaciational Tndependen etnia Fem AA 
En la preparación de estos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea 

aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de 
negocio en marcha, a menos que la Administración intento liquidar la Compañía o cesar las 
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. La Administración es 

responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 

  

4. Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de silos estados financieros tomados en 
su conjunto están libros de distorsiones importantes dobidas a fraude o error, y el emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales. 
de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones 

pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materíales si, de manera individual o en 
su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que 

los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

  

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la 
auditor. Nosotros además: 

+ Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantos en los estados financieros, 
¿debidas afraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a 
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sca suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para muestra opinión. riesgo de no detectar una 
distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
manifestaciones falsas y clusión del control interno. 

  

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con la circunstancias, pero. 
o con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contol interno dela 
Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y s las estimaciones contables y 
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

+ Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administración es 
apropiada y si basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobrela habilidad de la Compañía para contínuar como un negocio en marcha. Si concluimos. 
de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atención en 
"nuestro informe de auditoría las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si 
¿dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones 
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están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la focha del informe de auditoría 
Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compañía cese su 
«continuidad como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contemdo de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance plancado y la 
oportunidad de la auditoría, y los hallazgos sigmficativos de auditoría, incluyendo cualquier 
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoría, en el caso de 
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INVERSIONES GERMANIA S.A. 
ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

    

2016 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalente de efectivo s 747998 
Cuentas por cobrar 6 431998 

“Total activos corrientes 1,179,992 

ACTIVOS NO CORRIENTES + 

Propiedades, neto 7 39,106 
inversiones mobilirlas s 7961479 

Totalactivos no corrientes. 2000,66s 

TOTAL 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

  

PASIVOS CORRIENTES: 
Impuestos por pagar m7 

Total pasivos. m7 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social . > 2536768 
Reserva de capital > 31200 
Resultados acumulados provenientos de la adopción por primera vez $ A 
Nes 

Kesullados acumulados 2458949 
Estado de Resultado Integral del año - lidad 

Total patrimonio de los accionistas. 9,180,540 

TOTAL 9,180,657 

UTILIDAD POR ACCION $059 

Las notos quese acompañan de las páginas 9 ala 23 Jorman parte integro elos estados financieros.



INVERSIONES GERMANIA SA. 
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
PORELAÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

_Notas 2016 

INGRESOS 
Participación en resultados de entidades relacionadas a 964277 

Dividendos recibidos “ 595423 

Total ingresos 1,559,700 

Menos: GASTOS OPERACIONALES 

Impuestos y contribuciones y otros. 53804 

Depreciaciones 599 

Total de gastos operacionales uz 54,533 

Utilidad operacional 505,167 

Otros ingresos a 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,506,084 

Impuesto ala renta a 

Estado de Resultado Integral del año -utilidad 1,506,084 
  

Las notas quese acompañan de as páginas 9a la 25 formo part ntegrol delos ctados financieras



INVERSIONES GERMANIA S.A. 
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 
PORELAÑO TERMINADO AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estudounienses) 

  

    

  

      

Resultados 
acumulados Estado de 

Capital — Reservado. provenientesde — Resultados — Resultado op 
social capital — laadopciónpor acumulados Imtegralder 19 

primera vez año- utilidad 
NES 

Saldos al31 de diciembre del 2015 2536768 31200 ZATERS BODSSI 165255 7981793 

“Transacciones delaño: t 

"Transferencia de la uslidad. 1965256 — (1965256) 

Pago de dividendos porlautlidad delejericio fiscal 2015 (es9900) 

Baja de cuentas por cobra no recuperables 29710) (1269710) 

Baja de cuentas por pagar deterioradas relacionadas. 197360 197260 
Participación entesultados de ensidad relcionsda Industrias sl 
deiSurSa Indusar sos 125013 
Estado de Resultado Integral del año -utildad 5 — 

¡Saldos a132 de diciembre del 2016 2536768 51200 RSAT39 _ ZASORA 1500084 9ABO4O 

Zas notas que e acompañan delas páginas  aa28 forman parte integra dos estados financieros. 
0



INVERSIONES GERMANIA SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

DIRECTO, 

Bio de efectivo porlas actividades de operación 2016 

Efectivo recibido de dividendos 1,1014636 
Efcctivo pagado por otros gastos (57,639) 

Efectivo pagado en impuestos indirectos 1640) 
Otros ingresos 97 
Efectivo nto de (utilizado) actividades de operación 1044274 

Préstamos a compañías relacionadas (180,66 
Efectivo neto de (utilizado) actividades de inversión (184,665) 

Fluio de efectivo por las actividades de financiamiento 

Pago de dividendos a accionistas (659,900). 
Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento 659,900 

Incremento (disminución) neto del efectivo 199,709 

Más efectivo al inicio del período s 

Efectivo al inal del periodo (Ver nota 5) 

  
Lasnotas quese acompañan de as páginas aa 28 formen parte integral de os stados inencieros.



INVERSIONES GERMANIA S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES 

  

  

  

DE OPERACIÓN 2016 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,506,084. 

Más: 

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio 
con el efectivo neto de (utilizado) en 
actividades de operación 

Depreciación propiedades 599 

Ingresos por baja de cuentas por pagar (3:05) 
Participación en resultados de entidades relacionadas (964,277) 

(967,383) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

(Aumentos) Disminuciones 

Jventas por cobrar Ñ (sn 
Otros activos 506213 

Cuentas por pagar 117 
$05,573 

AFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 1,944,274 

  

Laxnotos quee acompañan de los páginas 01020 Jormon part integral de o estados moncieros.



INVERSIONES GERMANIA SA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 PORELAÑO TERMINADO AL. 

(Expresado en dólares estadounidense) 

1 

2 

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

La compañía fue constituida en la República del Ecuador, provincia del Guayas, ciudad de 
Guayaquil el 1 de febrero de 1968 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de julio de 1973 como 
una sociedad anónima, El objeto social de la compañía es la adquisición y tenencia de acciones, 
participaciones y derecho en sociedados de toda clase, con ol fin de ejercer su control a través de 
la propiedad accionaria. 

a información contenida en los estados financieros fue proporcionada y es de absoluta 
rosponsabilidad de la administración de la Compa? 

  

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por 
la Junta General de Accionista y su emisión ha sido autorizada para el 31 marzo del 2017.   

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Bases de preparación 

La Compañía ha preparado sus estados financioros separados. de acuerdo a las Resoluciones. 
emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la 
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el 
buen gobierno, vigilancia y control de las compañías sujeta a su supervisión, y de acuerdo a las 
Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores. 

  

Los estados financieros adjtos de la compañía son preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (en adelante “NI ), emitidas por el Internacional 

Accounting Standard Boer (en adelante “IASE") vigentes a 31 de diciembre del 2016, 
La información contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Gerenela 
financiera, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los 
principios y criterios contemplados en las NIF emitidas por ol JASE al 31 de diciembre del 
2016. 

  

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compañía y han sido 
preparados de acuerdo con cl principio de costo histórico, monos por ciertas propiedades e 
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el 
resumen de políticas contables significativos incluudas a continuación. El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los 
activos.



La compañía ha definido el US dólares como su moneda funcional y de presentación, y los 
importes de las notas adjuntas a los estados financieros están expresados en US. dólares, 

“excepto sise especifique lo contrario. 

E valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o lo pagado por teansferir 
un pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de 
Si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoración. La compañía. 
al estimar cl valor razonable tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los 
participantes del morcado tomarían en cuenta al. determinar el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medición. FI valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros se determina sobre una base de este tipo, excepción o en lo relacionado con lo que 
se encuentran dentro dol alcance dela NIE 2, NIC 17,NIC2 y NIC 36. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a NIIF'S requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos. También requiere que la Administración de la compañía realice 
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la exposición 

de los activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de 
ingresos y gastos durante cada periodo. Las áreas que involucran un mayor grado de juicio o. 
complejidad o áreas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados 
financieros se describen en la nota 3. 

2.2. Resumen de políticas contables significativas 

A continuación so describen las políticas contables significativas de la compañía para la 
preparación de sus estados finan     

22.1 Efectivo y equivalente de efectivo 

Para propósitos de una adocuada presentación del estado de flujo de efectivo se incluye los 
activos financieros líquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depósitos a 
plazo con entidades financioras, inversiones a corto plazo de fran liquidez sin restricciones, con 
"un vencimiento original de tres meses o menos. 

  

2.2.2. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición poste 

Un instrumento financioro es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una 
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad   

6) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros se clasfican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como 
derivados designados como instrumentos de cobertura, según sea apropiado. Todos los activos 

financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable más en el caso de activos financieros. 

10



o registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que son 
atribuible a la adquisición del activo financiero. 

Medición posterior 

La medición posterior delos activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 
continuación 

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados, 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. 
Activos financioros disponibles para la venta.    

La clasificación depende de la naturaleza y el propósito de los activos financieros y se determina 
enel momento de su reconocimiento micial 

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios 2 resultados 

Sa característica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un 
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos 
a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en cl momento en 
quese incurren. 

(2) Préstamos y cuentas por cobrar 

Los próstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento 
Inicial, dichos activos finaneleros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el 
método de interés etectivo, menos cualquier estimación por deterioro. Las pérdidas por 
deterioro son reconocidas en el estado de resultados. Esta categoría gencralmente aplica alas 
cuentas por cobrar comercial y diversas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto si los hubicre los vencimientos superiores a 12 meses desde ta fecha del 
estado de situación financiera, se clasifican como activos no corrientes. 

(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos, que 
la Administración de la compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento. Si la compañía vendiese un importe que fuese significante de estas activos, la 

categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. 

  

(4) Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen 
¡versiones en acciones y título de deuda. Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos 
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que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrían venderse en repuesta a 
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado. 

Deterioro de los activos financieros 

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compañía evalúa si existo eyidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran 
deteriorados en su valor. 

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor 
solamente st existo evidencia objetiva de que como resultado de unos o más eventos 
ocurridos después dol reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), 
tiene impacto negativo sobre los flujos estimados del activo financiero o del grupo de 
activos financieros, y ese impacto puede estimarso do manora fiable. 

La evidencia de un deterioro del valor puede inctuir por cjemplo los deudores o un grupo de 
“deudores que se encuentren con dificultades financieras significativas; el incumplimiento o 
mora en el pago de capital o intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra 
forma de reorganización financicra, o cuando datos observables indiquen que existe una 
disminución medible en los fujos de efectivos futuros estimados. 

La compañía evalúa periódicamente la suficiencia de dichas estimación a través del análisis 
de antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadísticas históricas de 
cobrabilidad que mantiene la compañía.    

Bajas de activos financieros 

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los 
Muyos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transficran sustancialmente 

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la 
compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo 
financiero, se continúan reconociendo el activo y también sé reconoce un pasivo por los fujos 
recibidos. 

Método de la tasa de interés efectiva 

Corresponde al método de cálculo del costo amortizado de un activo financioro y de la 
¡gnación de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente, La tasa de 

interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos netos futuros de 
efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos e Ingresos recibidos que forman 
parte integral do la tasa de interés efectiva, (los costos de transacción y otros premios o 

descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. 

 



(ú) Pasivos financieros 

Reconos 

  

onto y medición inicial 

Los pasivos financieros son elasificados densro del ámbito de la NIC 39 , en el momento del 
reconocimiento Inicial, como pasivos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados, cuenta por pagar comerciales y dwersas, o como derivados designadós como 
instrumentos de cobertura, segun sea pertinente 

"odos los pasivos financioros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de 
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuíblos ala 
transacción, 

Medición posterior. 

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla continuación 

Mm Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean 
mantenidos para negociación o sean designados a valor razonable a través de resultados. 

(2) Cuentaspor pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo, Después del reconocimuento inicia, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 

Método de tasa de interés efectiva 

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de a asignación de los gastos po? intereses durante todo el período 
corresponduente, La tasa de interés efectiva corresponde ala tasa que descuenta exactamente 
los flujos futuros de efectivo esumados por pagar durante la vida esperada del pasivo 
financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una 
opción de prepago que se estima será ejercida. Los próstamos financieros se presentan a 
valor neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emisión, 

La compañía da de baja los pasivos financieros únicamente cuando las obligaciones son 
pagadas, anuladas o expira 

Clasif 

  

¡cación como deuda o patrimonio 

  : instrumentos de deuda y patrimomo se clasifican ya sea como pasivo financiero o como 
'onio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual 

  

pa 

Instrumentos de patrimonio. -Un instrumento de patrimomo es cualquier contrato que 
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez 

 



“deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compañía se 
registran al monto de la contraprestación recibida, netos de los costos directos de la emisión. 
Actualmente la compañía sólo tiene emitido acciones ordinarias y nomnativas. 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera quese informa el 
importe ncto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derccho actual 
Jegalmonte cxtgble de compensar los importes reconocidos, y exite la intención de 

liquidaros por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pastos cn forma 
simultánea. 

2.2.3 Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La compañía INVERSIONES GERMANIA S.A, presenta los activos y pasivos en el estado 
separado de situación financiera clasificados como corrientes y no corrientes. 

Unactivo se clasifica como corriente cuando la entidad: 

(a) Espera realizar el activo v tiene la intención de venderlos o consumirlo en su ciclo normal 
de operación. 

(0) Mantiene el activo principalmente con fines de negociación. 

(0) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el 
queseinforma. 

(4) Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido 
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo 
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa. 

“Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad: 

(8) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación. 

(0) Mantiene el pasivo principalmente con fines do negociación. 

(9) Fl pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientos a la focha de cierre ol 
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la 
cancelación del pasivo durante, l menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa. 

2.24 Cuentas por cobrar. 

las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fos o determinables 
ue no son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar (que incluyen las cuentas 

por cobrar comerciales y otros. son medidos al valor razonable, y de er aplicable al costo 
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de 
valor. 
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Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulto inmaterial. 

2.25 Propiedades 

Las propiedades se presentan inicialmente al costo y están presentados netos de la 
cpreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, slas hubiera. 

El costo imcial de las propiedades comprende su precio de adquisición o costo de 
construcción, cualquier costo atribuible para que el activo estó listo para ser usado, y todos 
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operación, el estimado 
inicial de la obligación de rehabilitación y los costos de financiamiento para los proyectos de 
construcción a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su 
reconocimiento. 

Cuando los componentes significativos de propiedades requieren ser reemplazados, la 
Administración d de haja el componente reemplazado y reconoce cl componente nuevo con 
su correspondiente vida útil y depreciación. Del mismo modo, cuando 5e efectáa una 

inspección de gran envergadura, l costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la 
medula en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento, Todos los demás costos 
rutinarios de reparación y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de 
resultado a medida que se incurren. 

Cuando una parte de ¿stos activos se venden o es retirado dol uso, su costo y depreciación 
acumulada se eliminan y la ganancia o pórdida resultanto se reconoce como ingreso y gasto, 
Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades se capitalizan solo cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados con el activo se generen para la 
Compañía y el costo do estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se 
imputan al costo de producción o gasto según correspondan, cn el periodo en que estos se 

  Los activos en ctapa de consrucción se apitalizan con un componente separado y se 
presentan como Construcciones en curso. A su culminación el costo de estos activos se 
transfire asu categoría definitiva. Los trabajos en curso no se depreia. 
El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si ol valor en 
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuporablo. 

Mantenimiento y reparaciones mayores 

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los 
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periódicamente con el objeto de 
mantener la capacidad oporativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los 
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un 
componente separado del bicn y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriría 
el siguiente mantenimiento mayor.



Depreciación 

Los terrenos no se deprecian, La depreciación de las otras propiedades y las vidas útiles 
usadas para el cálculo de la depreciación son 

Lom Vida útil (onaños) 
Edificio 20 

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compañía, Los valores residuales, 
las vidas útiles y los métodos de depreciación se revisan a cada fecha de cierre de ezeracio y, 
de ser necesario, se ajustan prospectivamente 

2.2.6 Inversiones en subsidiarias y asociadas 

Las inversiones en subsidiaria y en asociadas están registradas al método de participación 
patrimonial. 

  

Según este mótodo, lus inversiones se registran micialmente al costo de los aportes reali 
posteriormente, su valor en Libros so incrementa o disminuye de acuerdo con la partiapación 
de la compañía en los movimientos patrimoniales y en las utilidades o pórdidas de las 
subsidiarias y asociadas, reconocióndolas en las cuentas de patrimonio correspondientes y en 
los resultados del ejercico, segun corresponda 

  

    

Bajo el método de participación patrimonsal, los dividendos procedentes de la subsidiaria y 
asociadas se reconocerán en los estados financicros separados como una reduccion del 
importe dela inve 

  

2.27 Deterioro de activos no financieros 

A cada focha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Administración evalúa st existe 
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor: Si existe tal indxc 
cuando una prueba anual de deterioro del valor para yn activo es requerida, se estima el 
importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor 
entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad 
¡generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que 
elactivo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros 
activos o grupos de actyos. 

    

  

Cuando cl importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su 
Importe recuperable, el acuvo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importo 
recupcrable AI evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se 
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que 
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los 
riesgos específicos del activo. 

Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta 
transacciones recientes del mercado, si las hubiere, Si no pueden identificarse este tipo de 
transacciones, se utiliza un modelo de valoración que resulte apropiado Estos cálculos se 
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verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones para compañías que coticen 
¿en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el 
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en cl estado de resultados en aquellas 
categorías de gastos que correspondan con la función del activo deteriorado, 

Para los activos en general, a cada fecha de cierro del porlodo sobre el que se informa, se 
efectáa una evaluación sobre si exuste algún indicio de que las pérdidas por detorioro del 
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existese tal indicio, la 
Compañía efectua una estimación del importe recuperable del activo o de la unidad 
generadora de etectivo Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente 
Solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el 
importe recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una pórdida por 
deterioro del valor de ese activo La reversión se limuta de manera tal que el mporte en libros 
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda ol importe en libros que se hubiera 
determinado, neto de la depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro 
del valor para ese activo en ejercicios anteriores, Tal reversión se reconoce en el estado de 
resultados. 

   

22.8 Provisiones General 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañsa tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resulíado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y se puede hacer una estimación fable del monto de la 
obligación, 

Cuando la Compañía espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por 
ejemplo bajo wn contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero 

« cuando este reembolso es virtualmente certo, El gasto relacionado con cualquier 
provisión se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado 

  

51 el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan 
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reeje, cuando corresponda, 
los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la 
provisión por el paso del tiempo se reconoce como un costo Financicro en el estado de 
resultados, 

22.9 Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente. 

En el caso de Inversiones Germania SA y de acuerdo ala Ley de Régumen Tributario Interno 
artículo 9 literal 1, están exentos de Impuesto a la Renta los dividendos recibidos.



22.10 Pasivos y activos contingentes 

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligación sólo será 
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligación no puede ser medido 

con suficiente confiabilidad. 

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se 
produzca un ingrcso de beneficios económicos para la compañía, 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es 
probable su realización 

2.211 Ingresos por dividendos 

El ingreso por dividendos de las inversiones mobiliarias es reconocido una vez que se han 
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea. 
probable que la incorporación de beneficios económicos para la compañía y que los ingresos. 
ordinarios puedan ser medidos confiablemente). 

22.12 Reconocimiento de gastos 

Los gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del 
momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo on el que se reconocen los 
ingresos con los que sq relacionan. 

2.2.13 Activos y pasivos compensados 

Ea cumplimientos de las Normas Internacionales de Información Financiera la compañía en 
sus estados financicros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 
salvo que en la compensación que aplique sea requerida o permitida por alguna norma y esta 

presentación sea el reflejo dela esencia dela transacción. 

2214 Normas Internacionales emitidas pero aún to vigentes 
La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones 
que fueron emitidas por el IASB pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016: 

NUF 9 “Instrumentos financieros” Efe 

  

a partir del 1 de enero del 2018. 

En julio de 2014, el 1ASB emitió la versión final de la NITF 9 “Instrumentos financioros”, que 
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituirá a la NIC 39 
“tastrumentos financieros: Reconocimiento y medición y todas las versiones anteriores dela 
'NUF 9.La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición, deterioro 

y contabilidad de cobertura. 

La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de encro de 
2018, y se permite su aplicación anticipada. Se requiere la aplicación retrvactiva, pero la 
información comparativa no es obligatoria.



La adopción de la NIIF 9 tendrá un efecto sobre la lasificación y medición de los activos 
financieros de la Compañía y sus subsidiarias y asociadas, poro ningún impacto sobre la 
lasificación y medición de sus pasivos financieros. 

NUE 15 "Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes” Efectiva a partir 
del 1 de enero del 2018, 

  La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se 
aplicará a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes, Bajo la NIE 15, los 
Ingresos se reconocen por un importe que refleja ta consideración de que la entidad espera 

tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente, 
  

Los principios de la NIF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para la medición y el 
reconocimiento de mgresos, 

El nuovo estándar de los ingresos os aplicablo a todas las entidades y reemplazará todos los 
requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIE La aplicación retroactiva. 
completa o modificada os requerida para poríodos anuales que comiencen en o después del 1 
de enero 2017, y se permite su aplicación anticipada. 

La Compañía ha ovaluado la aplicacion de estas normas en sus estados financieros separados, 
así como on las revelaciones en las notas alos estados financieros y no encuentra un impacto 
ensuaplicación. 

NIIF 16 “Arrendamientos”, Efectiva a partir del 1 de enero del 2019. 

Con fecha 13 de enero de 2016, so omitió la NIF 16 “Arrendamientos” que reemplaza a las 
¡cuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y 

CINIF 4 “Contratos que podrían contener un arrendamiento” y otras interpretaciones 
relacionadas) 

  

  

  

La NIIF 16 plantea una nueva definicion de arrendamiento y un nuevo modelo contable que 
impactará sustancialmente a los arrendatarios. Como rosultado del nuevo modelo, una 
entidad reconocerá en su estado de situación financiera al inicio del arrendamiento un activo 
que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligacion de 
efectuar los pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se medirán en el reconocimiento 
inicial por el valor presente de los pagos mínimos del contrato Con este cambro se espera que 
una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales como 
“arrendamientos operativos” sean reflejados en el estado do situación financiera desde el 
inicio del arrendamiento 

  

  

  

  

liste nuovo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con 
excepción de contratos con plazo de duración menor a 12 meses (considerando para dicha 
determinación la evaluación de quétan probable esta posibilidad de prórroga) y contratos de 
arrendamientos de bienes menores. 

 



  

La NIF 16 es efectiva a partir de ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2019 y se 
permite su adopción anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma 
anticipada. Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía no mantiene contratos de 

arrendamiento operativo importantes o con plazo de duración mayor a 12 meses, poro tanto 
o espera que esta norma pueda tener un impacto significativo en los estados financieros. 

La Compañía cstá en proceso de evaluar el impacto de estas normas cn la preparación de sus 
estados financieros, No se espera que otras NIF o interpretacionos CINIIF que aún no están 
vigentes puedan tencr un impacto significativo en los estados financieros de la 
compañía. 

  

2.215 Utilidad por acción 

La utilidad por acción básica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio 
ponderado de las acciones comunes y de inversión en circulación a la fecha del estado 

separado de situación financiera. Las acciones emitidas por capitalización de utilidades se 
consideran como si siempre estuvieran emitidas. 

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía mo tiene instrumentos financieros con efecto 
dilutivo por lo que las utilidades básica y diluida por acción son las mismas, 

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS 

Varios importes incluido en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones y. 
¡supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos 
y pasivos, las relevaciones relacionadas así como la revclación sobre los pasivos contingentes a 

Ja fecha de los estados financieros. 
  

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y 
en el mejor criterio de la Administración de la compañía acerca de los hechos y circunstancias 
relevantes, tomando on consideración la experiencia previa incluyendo las expertativas de los 

eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los 
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. 

La información sobre dichos juicios y estimaciones está contenida en las políticas contables o en 
lasnotasa los estados financieros. 

Las principalos áreas de incertidumbre vinculadas alas estimaciones y juicios críticos realizadas. 
pora Gerencia en la preparación de los estados financieros incluyon 

Estimación de deterioro de cobranza dudosa — nota. 
— Estimación do vida útil de activos, con fines de depreciación y amortización + nota 22.5 

Provisión para contingencias = nota 22.10. 
Impuesto a las ganancias — nota 229 

— Participación en resultados de entidades relacionadas - nota 22:11 

  

 



Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces serán iguales a los respectivos 
resultados reales. En opinion de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la 
baso do su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparacion de los estados financieros; sin embargo, os resultados finales podran difeir de las 
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administración de la compañía no espera 
'quelas variaciones, slas hubiera, tengan un cfecto Importante sobre los estados financieros.   

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS 

La compañía en el curso normal de sus negocios, esta expuesta a que las inversiones mobiliaras 
“en las entidades relacionadas sufran deterioro por cualquier pérdida, y/o no puedan pagar los 
dividendos declarados por falta de liquidez de las entidades relacionadas. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

  

El efectivo y equivalentes de efectivo como se mforma en el estado de fujo de efectivo puede ser 
úonciliado con las partidas expuestas en el estado de situación financiora dela siguiente manera. 

  

  

  

2016 
Bancos locales 747,994 
“Total 747,994 

La cuenta corriente bancaria está denominada principalmente en dólares estadounidenses, se 
encuentra depositada en el Banco Bolivariano y es de libre disponibilidad 

6. CUENTAS POR COBRAR 

A continuación se presenta la composición del rubro 

Ñ 2016 
Cuentas por cobrar (1) 430.000 
Cródito tributario IVA 13998 
Total 431,998 

(8 Corresponde a un préstamo otorgado a un accionista el cual no genera interés alguno ni 
tiene estipulado fecha de recuperación y que proviene de años anteriores La 
Administracion nos ha confirmado que on el año 2017 su vaz regularizar el cobro,



7. PROPIEDADES 

A continuación se presenta la composición del rubro: 

Costo o valuación 

  

Depreciación acumulada 

Neto 
Descripción neta: 
Terreno. 30,000 
Edificio — 9166 
Total 39,186 

El movimiento del año 2016, delas propiedades es como sigue- 

Saldo 2101 Saldo 2131 de 
decnero Adiciones  diciembredel 
2016 2016 

Costo o valuación 
Terreno 30,000 30,000 

Edificio 13,900 13,900 
Total Costo 43,980 - 43,980 
Depreciación acumulada (4095) (699) (4794) 
Neto 39,885 1699) 39,186 

8. INVERSIONES MOBILIARIAS 

A continuación se presenta la composición de este rubro: 

(a) Inversiones registradas por el método de participación 

% ¡acciones Yalorpor  Valoren 
Participación N'9eciones acción libros 

Ioduato SA. (1) 24.67% 906,799 100 4301456 
MotracSA. (1) 20.75% 166,000 100 711860 
Indusur Industrial del Sur SA. (1) 1345% 13,450,000 004 1519451 

  

Total (a) 14,602,798. 6612767 

 



(2) Inversiones registradas al costo 

     

% Neacciones Valorpor— Valoren 
Participación acción — libros 

Automotores Continental SA. (2) 14.25% 125970 1000 1259700 
cua Auto SA. Heuasa (2) 1.34% 541 10000 ,54.100 
EcuawagenSA. (2) 135% 312 10000 "31200 
TecniconstructoraSA. (2) 13.649 1364 100 1364 
MorcumSA. (8) 200% 39,680 004 1587 
Fidoicomiso Beta Uno (2) 14.20% as 
Fideicomiso Beta Dos (2) 11.16% - z 426 
Total (9) 167,867 1348,712 

Total (2+b) 14,770,665 7961479 
    

(1) Inversiones que se mantienen registradas por cl método de participación de acuerdo al 
porcentaje de participación que mantiene en el patrimonio de estas compañías 

El movimiento del año 2016 es como sigue: 

  

  

indusor 
Indaato — MotracsA. Industrialdel Total 

SurSa. 
Saldoal31 de diciembre l12015 — 4293472 360968 57250 4729690 
(+/-) Movimiento del año 2016 

Participacion resaltados de 
entidades rlciomdas (Ver 509299 242892 112006 964277 
mot 11) 
Paruepaciónenrsultudos de 
tidad relacionada de años O MARSD1S 1405013 anteriores 
Divitendos reido as) (94200) (506213) 

Saldo alínaldelado 2016 4201456 _ 711860 _ 15I9ADI 6612767 
(2) Inversiones que po o porcentaje de parcpacón en paquete accionario son Nevadas al   

costo de adquisicion. Durante el año 2016, la compañía recibió dividendos en efectivo de 
Automotores Continental SA. por $595,423 

(3) De acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera - NIP, los estados 
financieros de Inversiones Germania SA deben presentarse consolidados con su 
subsidiaria por poseer una parucipación accionaria mayor al 509%, pero al ser Inversiones 
Germania SA. subsidiaria de Impredi S.A, esta última es la que debe consolidar por lo tanto 
se presenta su inversión al costo.



9. - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

"Un resumen de capital social es el siguiente: 

2016 
Capital social 2,536,768 

     AI 31 de diciembre del 2016, el capital social es de US$2,536,768 y el total de las acciones 
suscrita son 2,536,768 a un valor nominal de US$1 quo da la opción a un voto en la Junta 
General de Accionistas. Los accionistas de la compañía son los siguientes. 

  

Nombres de los 
Accionistas el pe 
Impesdisa. O99UGIISOADOL= 50% 1268304 Eauador 
Simoca OS9OBSZ3TO0O1 50% 1268304 Ecuador 

Totales 100% — 2516768 

RESERVALEGAL: 
De conformidad con el artículo 297 de la Ley de Compañías, de las utilidades liquidas que 
resulten de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinados a formar el 
fondo de reserva legal, hasta que óste alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta 
roserva no está disponible para el pago de dividendos en ofoctivo pero puede ser capitalizada en. 
su totalidad. 

    

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE 
LASNIF: 

  
De acuerdo a la Resolución NO. SCICLCPAIERS.G.11.007 del. de septiembre del 2011 emitida 
por la Superintendencia de Compañías para el tratamiento prospectivo de los efectos de la 
adopción por primera vez de las NIF si este fuese positivo (saldo acreedor), sólo podrá ser 
«apitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico conduido, las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el 
«caso deliquidación de la compañía. 

  

LEY DE COMPAÑÍAS Art. 297.- 

Salvo disposición estatutaria en contrario de las utlidados líquidas que resulten de cada 
ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo, 
de reserva legal hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social. 

En la misma forma debe sor reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituxdo, 
resultare disminuido por cualquier causa. 
El estatuto o la junta general podrán acordar la formación de una reserva especial para prever 
Situaciones indecicas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, stableciendo el porcentaje



10. 

de beneficios destinados a su formación, el mismo que se deducirá después del porcentaje 
provisto en los incisos anteriores. 

De ls beneficios líquidos anuales s deberá asignar por lo menos un cincuenta por ciento para 
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolución unánime en contrario de la junta 
oneral ; 

Sin embargo, en las compañías emisoras cuyas acciones se encuentren insertas en ol Registro 
del Mercado de Valores, obligatoriamente se repartirá como dividendos a favor de los 
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades líquidas y realizadas que obtuviccen an el 

respectivo ejercicio económico, Estos emisores podrán también, previa autorización dela Junta 
General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo 2 resultados del mismo 
jrciio 

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas on el Registro del Mercado do Valores, no. 
podrán destinar más del 30% de las utilidados líquidas y realizadas que obtuvieren en cl 
rospectivo ejercicio cconómico, a la constitución de roservas facultativas, salvo autorización 
unánime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no. 

podrán exceder del 50% del capital social, Ivo resolución unánime en contrario de la Junta 
General. 

Todo el remanente delas utilidades líquidas y realizadas que se obravieren en l respectivo 
ejercicio económico, que no se hublere repartido o destinado ala constitución de reservas 

Tegalsy cultas deberá sr capiaizado. 

IMPUESTO ALA RENTA 

(2) Años abiertos a revisión fiscal 

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a 
las ganancias calculado por la Compañía en los 3 años posteriores al año de presentación de la 
declaración jurada de impuestos. Las Declaraciones juradás del impuesto a las ganancias e 
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente están sujetas a la fiscalización por 
parte delas autoridades tributarias 

(0) Reforma Tributaria 

Mediante decreto ejecutivo N'539 publicado en el Registro Oficial 407 del 31 de diciembre de 
2014, se expide el reglamento a la ley orgánica de incentivos a la producción y prevención del 
fraude fiscal y que en su primera parte establece Reformas al Reglamento para ta aplicación de la 
Ley de Régimen Tributario Interno, y entre los principales cambios trata de la depreciación de 
activos revaluados, que textualmonte indica lo iguiento. 

“Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluación de activos, la depreciación 
correspondiente a dicho revalúo no será deducible, si se asigna un nuevo valor a activos 
completamente depreciados, no se podrá volverlos a depreciar. En el caso de venta de bienes



  

residual sin considerar el revaldo,” 

(e) Contribuciones especiales 
De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsubilidad Crudadana para la. 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto dol 16 de abril de 2016, 
publicada en el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas. 
contribuciones por una sola vez entre las principales que atoctan a las Compañías tenemos: 

= La Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 
corresponde al 0.9% del avaluó catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles 
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre 
del 2015 pertenezca de manera directa a una sociodad residonto en el exterior; si esta 

corresponde a un paraíso fiscal o jurisdxcción de menos imposición o no se conozca su 
residencia, la contribución será del 1.5%. 

+ Se establece la contribución solidaria del 39% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos 
pasivos de impuesto a a renta.   

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto ala renta. 
de las personas naturalos y sociedades, En los casos en los cuales cl valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016, la diferencia será. 
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conformo a los límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento, 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas en 
las provincias de Manabt y Esmeraldas. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas IS) y aranceles aduaneros, a las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 
económica dirccta en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que 
tengan su domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus acti 
actividad económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las 
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubioron cancolado dicho saldo tendrán derecho. 

    

  

« Incremento de latarita del IVA al 14% por el período de un año, 

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 
transacciones realizadas con dinero electrónico.
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(8) La conciliación tributaria al 31 de diciembre del 2016 esla siguiente: 

  

Utiad antes impreso alarenta 100oss 
Menos: 

Ingresos Exentos (1) (1.559.700) 
Base de cálculo de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta causado E 

(2) Corresponde a dividendos y participaciones en resultados de entidados relacionadas (Ver 
"nota 11) que de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, en su artículo 9 Jieral 1, 
los ingresos por conceptos de dividendos están exentos del pago del impuesto ala renta por 
lo tanto, estos ingresos en la conciliación tributaria se deducen en el 100% respecto de la 
utilidad del ejercicio lo que genera una base imponible negativa por ende, no causa 
impuesto ala renta por pagar. 

  

  

INGRESOS 

Los imgresos durante el año 2016 fueron los siguientes 

2016 
Participación en resultados de entidados relacionadas (Ver nota 8.1) 
Induato SA. 509,299 

MotracSA 342.892 
Indusur Industria del Sur SA. 112.86 
Total (2) 964,277 

Dividendos recibidos 
Automotores Continental SA. 595423 
Total (b) Ñ 595,423 
Total (a+b) 1,559,700 

GASTOS DE OPERACIÓN 

Los gastos de operación al 31 do Diciembre del 2016 comprenden las siguientes partidas. 

2016 
Patente anual muntcipal 20,002 
Impuesto al Municipio de Guayaquil (15 por mi) 11973 

Contribución a la Superintendencia de Compañías 6765 
Impuesto ala Universidad de Guayaquil (2 por mil) 5077 

Servicios profesionales 9950 
Depreciación 699 
Otros gastos. 967 
Total 54,533



13. EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 01 de enero del 2017, y la fecha de los presentes estados financieros (31 de marzo del 
2017), según la Administración de la compañía no han ocurrido hechos posteriores 
significativos de carácter financiero - contable que puedan afectar la interpretación de los 
presentes estados financieros. ;


