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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 31 de marze del 2017
A los Sefiores Acrionistas de:

INVERSIONES CGERMANIA 5.A,
Informe sobre la anditoria de loz estados financieros
1. Opinidn

licmos auditado los ecstados financicros adjuntos de INVERSIONES GERMANIA SA. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera
al 21 de diciembre de 2016, y ¢l estado de resultade intepral, de cambio ¢n ¢l patrimonio v de
flujo de efective por ol afio terminadoe cn esa fecha, y las notas a los estados financicros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INVERSIONES GERMANIA SA. al 31 de
dickembre de 2016, v ol rfr:-:ultadu de sus operacioncs, de cambios en su patrimonio y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NITF's,

2. Bases para la opinidn

Muestra anditoria fue efectuada de acoerdo con Normas Internacionales de Aundiroria Nuaestras
responsabilidades de acoerdo con cstas normas se describen mas adelante en nuestro informe en
la seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financicros. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitide por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESEA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientns de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecvuador y hemos complido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por ¢l Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (1ESEA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

3. Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia sobre los estados financieros

|.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonahble de estos estados
financieres de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control
interno determinado como necessrio por [a Administracion, para permitir [a preparacion de
extados financieros gue estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error,
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En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaifa para continuar como un negocle on marcha; revelar cuando sca
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la Administracién intente liquidar la Compafila o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. La Administrfacion os
responsable de vigilar el procveso de reporte financiero de la Compafia,

4. Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sepuridad raxonable de i log estadoes financieros tomados en
su conjunto estin libres de distorsiones importantes debidas a (raude o error, ¥ el emilir un
infarme de auditorfa que incluya nucstra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de
sepuridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materinles i, de manera individual o en
su conjunto, podrian razonablemente esperarse gque influyan en ke decisiones ccondmbces gue
los usuarios tomen baséndose en estos estadoxs financieros.

Como parte de nuestra avditorta realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoriz, Nosotros ademds:

e ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
dehidas a fraude o ervor, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riespos identificados y obtencmes evidencla de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. Fl riesgo de no detectar una
distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones ntencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

s ODbtenemos un conocimiente del control interno que ¢s relevante para la auditoria, con el
propasito de disediar log procedimientos de auditoria de acuerdo con ks circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa.

s Evaluamos si las politicas ¢contables vsadas son apropiadas v si las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

= Concluimes si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administracion es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidamhbre
importante relacionada con hechos o condiciones gue pueden penerar dudas significativas
sobre la hahilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. 51 concluimos
de gue existe uwna incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencidn en
nuestro informe de anditoria a las revelaciones relacionadas on los estados financieros; o, si
dichas revelariones son inadecnadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
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estin basadas en ka evidencia de auditoria obtenida hasta ka fecha del informe de auditoria,
hin embargo, hechos v condiciones futuras podrian ocasionar que la Compaiifa cese su
continuidad como un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentaciom general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financicros representan las transacciones y

hechos subyacentes de una mancra gque alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Administracidon, entre otros asuntos, el alcance plincade y la
oportunidad de la auditoria, ¥y los hallazgos significatives de auditoria, incluyendo cualguier
defiriencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en el caso de
CXistir,
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalente de éfertivo
Luenlas por cobrar

Total activos corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES -

Propledodes, neto
inversiones mobiliarfas

Total actives no corrienbes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Impuestos por pagar

Total pasives

PATRIMONTO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social "
Reserva de capital

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primeéra voz
NIIF's

Kesultados acumulados
Extanlo de Resuhado Integral del afo - utilidad

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL
UTILIDAD POR ACCION

- T - -

2016

7479794
431,998

1,179,992

39,186
T.961.479

8,000,665

09180 657
o e —

LL7

I

117

2,536,768
31,200
2,647 639

2458049

9,180,540

5,180,657

$0.59

Laz natas que se arompaian de las pagpnas 9 a la 28 forman parte integral de los estodos financieros
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INVERSIONES GERMANIA S A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

INGRESOS

Participacion en resulticdos de entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Total ingresos

Menos: GASTOS OPERACIONALES
Impuestos v contribuciones y otros
Depreciaciones

Total de gastos operacionales

Utilidad operacional

Utilidad antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

11

11

1z

2016

9,277

595,423

1,559,700

53834
599

24,533

1,505,167

917

1,506,084

Laz notas que se acompaian de las pdginas 9 a la 28 forman parte Integral de los estades financieros.



INVERSIONES GERMANIA 5.4

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
FOR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresads enddlares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Transpcciones del afio:

Transferenea da la utiidad

Fago de dividendos por la utliidad del ejercicio flscal 2015
Baja de cuentag por cobrar norecupetables

Eaja de cuentas par pagar deterioradas relaclonadas

Farticipacion en resultados de entided relacionada Industrias

del Sur SA. Indusyr

Estado de Resultado Integral del afo - ubiildad

Saldos al 31 de dlciembre del 2016

Resultados
dcumulades Estado de
Capital Reservade  provenlentesde  Hesultados Resultado Total
social capital laadopridn por  acumolados  Integral del ol
primera ves affo - ubilidad
WITE s
2,534,768 31,200 2,647 539 BOD,931 1,965,255 7,981,793
1965,I55 [1965,2585)
(559,900 (659,900)
[=.269.710} (L2a9.715)
197,260 197,260
1425013 1425013
1,506,084 1506084
2,536,708 31,2040 2047 639 2 A5H 849 1,506,084 9,180,540
el SeASCTLATEA T et — — — -

Los iobes gue se acompafan de las pdginos 3o 1o 28 formon parte integral de los estodoes financieros.




INVERSIONES GERMANIA SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en ddlares cstadounidenses)

Efective recibido de dividendos

Eectivo pagado por otros gastos
Efcctivo pagado en impuestos indirectos

(tros ingresas
Efectivo nclo de (utilizado) actividades de operacion

Elujo de efectivo por las actividades de inversion

Préstamos a compadias relacionadas
Efectivo neto de (utilizada) actividades de inversién

L]

Flujo de efectivo por las actividades de finapciamiento

Pagn de dividendos a acclonistas
Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto del cfectivo
Mis efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo (Ver nota 5)

(]

DIRECTO

2016

1,101,636
(57,639)
{640}

917

1,044,274

(144,665]
(184,665)

(659,900)
iﬁsglgﬂﬂl

199,709

548,285

e ——————

747,994

Laz notas qué & arompaian de lax paginas # o la 28 forman parte integral de los estodes fimoncieros,

=+



INVERSIONES GERMANIA SA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Expresadu en dolares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

ttilidad antes de impuesto a la renta

Mas;

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con el efectivo neto de [ulilizado) en
actividades de operacion

Depreciacion propiedades

Ingresos por baja de cuentas por pagar

Participacion on resultados de sntidades relacionadas

CAMBEIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumentos) Disminuciones

Cuentas por cobrar
Owos activos

Cuentas por pagar

FEFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

INDIRECTO

2016

1,506,064

5949
[3,808)
(964,277)

(%67 .383)

(757)
506,213
117
S05,573

i

Lax notos que se acompanian de las pdginags § o la I8 farmon porte integral de los estades firatcieros
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INVERSIONES GERMANIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresadoe en délares estadounidense)

1.

Z.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiia fue constituida en la Republica del Ecuador, provincia del Guayas, ciudad de
Guayaguil el 1 de febrero de 1968 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de julio de 1973 como
una sociedad andnima, El objeto social de la compafiia es la adquisicién y tenencia de acciones,
participaciones y derecho en socledades de toda clase, con el fin de ejercer su control a través de
la propiedad accionaria.

la informacion contenkla en los estados financieros fue proporcionada y es de absoluta
responsabilidad de la administracién de la Compadia.

Los estados financieros por el afio terminado of 31 de diclembre del 2016 fucron aprobades por
ks Junta General de Accionista y su emisién ha sido autorizada para ¢l 31 marzo del 2017.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financicros separados  de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador, quien de acwerdo al Art. 433 la
farulta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones gque considere necesarios para #l
buen gobierno, vigilancia ¥ control de las compaifias sujeta a su supervisibn, y de acuerdo a las
Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores.

Los estados financleros adjuntos de la compaiiia son preparados de acverdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “'HIII’-".'ij. emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASE"), vigentes al 31 de diciembre del 2016,

La informacidn contenida en sus cstados financieros es responsabilidad de la Gerencla
financiera, el gue expresamente confirma gue en s preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el 1ASH al 31 de diciembre del
L016.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de ko compadiia y bhan sido
preparados de acuerdo con ¢l principio de costo histdrico, menos por ciertas propiedades ¢
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el
resumen de politicas contables significatives incluidas a continuacién, El costo histdrico estd
basado generalmente en ¢l valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos,



La rompaiifa ha definido ¢l US délares come su moneda funcional y de presentacion, y los
importes de las notas adjuntag a los estados financieros estin expresados en 1S dolares,

exceptoe si se especifique lo contrario.

Fl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o lo pagado por tansferir
un pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de
5i &) precio es directamente estimado utilezado alguna otra téenica de valoracion. La compaiiia
al estimar ol valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar ¢l precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en los estados
financieres se delermina sobre una base de este tipo, a excepoién o en lo relacionado con lo gue
se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, NIC 17, RIC 2 y NIC 36.

[a preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF's requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién de la compaiifa realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de los actives y pasivos, b exposicion
de los actives y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los monlos de
ingresos y gastos durante cada periodo. las areas que involucran un mayoer grado de juicio o
complcjidad o dreas en las que los estimados ¥ supucestos contables son criticos para los estados
financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la compaiifa para la
preparacion de sus estados financieros.

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de una adecuada presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye los
actives financieros liguidos, tales como el efectivo en cafa, lox saldox en bancos, los depbsitos a
plazo con entidades financicras, inversioncs a corto plazo de fran liquidez sin restricciones, con
un vencimicnto original de Lrex meses o menos.

1.2.2 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Un instrumento Onanciers ex cualquier acuerdo que da origen a un active financiero de una
entidad y a un pasivo financiere o instrumento patrimonial de otra entidad.

[i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, en ¢l reconocimicnto inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultades, pristamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, actives financieros disponibles para la venta, 0o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segln sea apropiado. Tedos los actives
financieros son reconvcidos inickalmente al valor razonable mis en ¢l caso de activos financieros
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no registrados al valor razonable con cambivs en resultados, los costos de transaccion que son
atribuible a la adguisicién del active financiero.

Medicién posterior

La medicidén posterior de los actives financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion

1. Activo financierog al valor razonable con cambios o resultados,
Z. Préstamos ¥ cuentas por cobrar

3, Activos financieros mantenidos hasta su vencimienbo

1. Activos Hinancleros disponibles para la venta

La clasificacién depende de la naturaleza y el propisito de lox activos financieros y se determina
en el momento de su reconodimiento inicial

{1) Activos financicros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica s que s5¢ incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtencr rentabilidad y liguidez, Estos instrumentos son medidos
a valor razenable ¥ las variaciones en su valor se registran en resultados en ¢l momento en
gue S incurren

{2) Préstamos y cuenlas por cobrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados on un mercado sctive. Después de su reconocimicento
inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro. Las pérdidas por
deterioro sun recunocidas en el estado de resultados. Esta categoria gencralmente aplica a las
cuentas por cobrar comercial y diversas.

Lax cuentas por cobrar comerciales y otras cucentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hublere los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del
extado de situacion financiera, se clasifican como activos no corrientes,

(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto

Corrcsponde a activos flinancieros no derivados con pages conocidos y vencimientos fijos, que
la Administracion de |la compaifiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento, Si la compaifila vendiese un importe que fuese signilicante de estos actives, la
categoria completa e reclasificaria como disponible para la venta

(4) Activos financieros disponibles para laventa

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones ¢n accones y titulo de denda. Los titulos de dewda en esta categoria son aquellos



que se plensan tener por un pericdo indefinido de tiempo y pedrian venderse en repuesta a
necesidades de liquidez o cambies en la condiciones de mercado.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compaiia evalia si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupe de actives financieros se encuentran
deteriorados en su valor.

Un active financiers o un gropo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unoz o mis eventos
ocurridos despuas del reconncimiento inicial del active (el "evento que causa la pérdida”),
tiene impacto negotive sobre los flujos estimados del activo [inanciero o del grupo de
activos financierns, y ese impacto puede cstimarse de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor puede incluir por cjemplo los deudores o un grupo de
deudores que s¢ encuentren con dificultades financieras significativas; o incumplimiento o
mora en el pago de capital o intereses; la probabilidad de gue sc declaren en quiebra u otra
forma de reorganizacién financicra, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los Mujos de efectivos futuros estimados,

La compaiila evalia periddicamente la suficiencia de dichas estimacion a través del andlisis
de antighedad de los cuentas por cobrar comerciales y las estadisticas mstéricas de
cobrabilidad que manthene la compaiia,

Bajas de activos financicros

La compaiiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transficran sustancialmente
les riesgos v beneficios Inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad_ Si la
compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero, 5¢ contindan reconociendo ¢l activo y tambien s reconoce un pasivo por los flujos
recibidos.

Método de la tasa de interés efectiva

Corresponde al método de ciloulo del costo amortizade de un active financiero y de la
asignacion de los ingresos por intereses durante tedo ¢l periodo correspondiente, La tasa de
interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos netos futuros de
efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los carges ¢ ingresos recibidos que forman
parte integral de la tasa de interds efectiva, (los costos de transaccién y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activo financlero.



(ii) Pasivos inancieros
Reconocimiento vy medicion inicial

Los pasivos financieros son clasificados dentro del Ambito de la NIC 39, en ¢l momento del
reconocimicnto Iniclal, como pasives financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuenta por pagar comerciales y diversas, o como derivades desisnadds como
instrumentos de cobertura, seglin sea pertinente.

Todos los pasives financicres se reconocen inicialmente al valor razonable v, en el case de
ruentas por pagar v obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la
transaccion,

Medicidn posterior

La medirion posterior de Ins pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

{1) Pasives financierss a valor razonable con cambios en  resultados

los pasives financieros a valor razonable a través de resultados cuando ostos sean
mantenidos para negnciacion o sean designzdos a valor razonable a través de resultados.

(2) Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con papos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activi, Ih:-.-,'pu{-:-; del reconocimicento micial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ] método de la tasa de interds efectiva.

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interéds efectiva corresponde al método de caleulo del costo amortizado
de un pasive financicro y de la asignacion de los gastos pol® intereses durante todo ¢l perfodo
correspendiente, La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de cfectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo
financiers o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuande el pasive asociado tenga una
opcidn de prepago gue se estima serd cjercida. Los pristamos financierns se presentan a
valor neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emisidn.

La compaifia da de baja los pasives financieros dinicamente cuando las oblizgaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Log instrumentos de deuda y patrimonio se clasitican ya sea como pasive financlero o coma
patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acverdo contractual,

Instrumentos de patrimonio. ~Un instrumento de patrimoniv ex coalquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez

]
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deducidos todes sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compafifa sc
registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emisidn
Actualmente la compadia sblo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasives financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en ¢l estado de situaciém financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocldos, ¥ existe la intencion de
liquidarios por el importe neto, o de realizar los actives y cancelar los pasivos en forma
simultanea,

2.23 (lacificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compaiia INVERSIONES GERMANIA S.A., presenta los activos y pasives en ol estado
separudo de situacién financiera clasificados comeo corrientes y no corrientes,

Un active se clasifica como corriente cuando la entidasd:

(a) Espera rcalizar ol activo o tiene la intencidn de venderlos o consumirlo en su ciclo normal
de operacién.

(b) Munticne el active principalmente con fines de negociacion.

() Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
que se mforma

(d) El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que &Ste se encuentre restringido
¥ no pueda ser intercambiado ni utilézado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activas se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entbdacd:

{a) Esperaliquidar el pasive en su ciclo pormal de operacidn.
(b} Manticne el pasive principalmente con fines de negociacion.

(c) FEl pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre el
periodo sobre el que sc inlorma; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos [os doce meses siguientes a la fecha de clerre del
periode sobre el que se informa,

2.24 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivades con pagos fijos o determinables
fque no son cotizados en un mereado activo. Las cuentas por cobrar (que incluyen las cuentas
por cobrar comerciales v ofros  son medidos al valor razonable, y de ser aplicables al costo
amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier delerioro de
valor.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la Lasa de interés efectiva, excepto por las
cuentag por cobrar a corto plazo ceando el reconocimicnto del interés resulte inmaterial.

2.25 Propledades

Las propledades se preseotan inicialmente al costo y estin presentados netos de la
depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, 51 las hubiera,

El costo inicial de las propiedades comprende su precle de adquisicion o costo de
construcclém, cualquicr costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos
los costos directamente relacionades para poner dichos actives en operacidn, el estimado
inicial de la obligacion de rehabllitacién y los costos de financiamiento para los proyectos de
construccion a large plaze, en la medida en que se cumplan los requisites para su
FECHN0Cimienta,

Cuando los componentes significativos de propledades requieren ser reemplazados, la
Administracidn da de baja ¢l componente reemplazado y reconoce ¢l componente nueve con
su correspondicote vida dtil y depredacidn. Del mismo modo, cuando e efectia una
inspeccidn de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un recmplazo en la
medida en que se¢ cumplan los requisitos para su reconocimiento, Todos los demds costos
rutinarios de reparacién y mantenimicnto se reconocen como gastos en el estado de
resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de #stos activos se venden o cg retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan v lo ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso v gastos.
Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades se capitalizan solo cuando es
probable gue beneficios econémicos futures asociados con el activo se generen para la
Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, ¢aso contrario se
imputan al costo de produccidn o gasto segin correspondan, on ¢l periodo en que estos sc

IMCEFTeEn.

Los actives en clapa de construccion sc apitalican como un romponente separado ¥ sc
preseatan como Construcciones en curso. A su culminacion, ¢l costo de estos actives se
transficre a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor cn
libros del activo es mayor que ¢l estimado de su valor recuperable,

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos v los costos de reacondicionamicnto que se realizan periddicamente con el objeto de
mantener fa capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones téonicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bicn y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria
ol siguiente mantenimiento mayor.
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Depreciacion

Loz terrenos no se deprecian, La depreciacién de las otras propicdades y las vidas dtiles
usadas para el cdlculo de la depreciacion son:

[tem Vida il (en afos)
Edificio 20 '

El costo se deprecia de acverde con el método que aplica la compaiia, Los valores residuales,
las vidas dtiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada lecha de cierre de ejercicio vy,
de ser necesario, 5e ajustan prospectivamente.

2.2.6 Inversiones cn subsidiarias v asociadas

Las inversiones en subsidiaria y en asociadas estin registradas al método de participacion
patrimonial.

Segin este método, las inversiones se registran inicialmente al costo de los aportes realizados
posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye de acverdo con la participacion
de la rompafiia en los movimientos patrimoniales v en las wtilidades o pérdidas de las
subsidiarias y asociadas, reconociéndolas en las cuentas de patrimoenio correspondientes v en
los resuitados del ejercicio, segin corresponda.

Bajo el método de participacién patrimonial, los dividendos procedentes de la subsidiaria v
asociadas se reconocerdn en los estados financicros scparades como wna reduccion del
importe de la inversion,

2.2.7  Deterioro de activos no financicros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Administracion evalia si existe
algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. 5i existe tal indicio, o
cuando una prucba anwal de deterioro del valor para yn active os requerida, e estima el
importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo s el mayor valor
entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un active o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un active individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros
activos o grupos de activos.

Cuando ¢l importe cn libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evalvar el valor en uso de un activo, los flnjos de efectivo estimados se
desruentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos gue
refleja las evalvaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero v los
riesgos especilicos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, Se toman en cuentz
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pucden identificarse este tipo de
transacciones, se wliliza un modelo de valorarion que resulte apropiado. Estos célculos se
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veritican contra mdltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para compafiias que coticen
cn bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a lax operaciones continuas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen ch ¢l estado de resultados en aguellas
categorias de gastos que correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los actives en gencral, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
electia una evaluacion sobre sioexiste algdn indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente va no oxisten o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafia efectda una estimacion del importe recuperable del active ¢ de la wnidad
generadora de electivo, Una pérdida por deteriore del valor recomoclda previamente
solamente se revierte si hubo un ambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde Ia dltima vez en que se reconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que se hubisra
determinado, nete de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese active en ejercicios anteriores. Tal reversion s¢ reconoce on ol estado de
resultados.

2.2.8 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene wna obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un eventn pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacidn fiable del monto de 1a
obligacién.

Cuando la Compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, ¢l reembolso se reconoce como un active separado pero
inicamente cuando este reembolse es virtualmente cierto. E] gasto relacionado con cualguier
provision se presenta en ¢l estado de resultados neto de rm.*En reembolso relacionado,

5i el efecto del valor del dinero en el tiempoe es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actwal de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pazsivo. Cuandoe se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financicro en el estado de
resultados,

229 Impuestoalarenta

El pasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

En el caso de Inversiones Germania %A, y de acuerdo a la Ley de Régzimen Tributario Interno
articulo 9 literal 1, estan cxentos de Impuesto a la Renta los dividendos recibidos,



2.2.10 Pasivos y actives conlingenles

Un pasive contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sblo serd
confirmada por eventos futuros o cuando o importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente conflabilidad.

Las activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando Hpruhabizqm'.ﬂ'
produzea un ingreso de beneficios econdmicos para la compafia,

Los actives contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion,

2.2.11 Ingresos por dividendos

El ingreso por dividendos de las inversiones mobiliaris ex reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea
probahle que la incorporacion de beneficios econémicos para la compaidiia y que los ingresos
ordinarios puedan ser medidos confmblemente).

2212 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del
momento ¢n que se paguen v, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los que ¢ relacionan.

2.213 Aclivos y pasivos compensados

En cumplimientos de lasx Normas [nternacionales de Informacién Financiera la compafia en
sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salve que en la compensacion que aplique sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de I transaccion.

2.2.14 Normas Internacionales emitidas pere alin I;nvipﬂu.

La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas ¢ interpretaciones
que fuecron emitidas por el IASE pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 “Instrumentos financieros” Efectiva a partir del 1 de enero del 2018,

En julic de 2014, el IASB emitié la version final de Ta NITF 9 "Instrumentos financicros®, que
refleja todas las fases del proyects de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC 29
“Instrumentos financieros: Reconocimients y medician “y todas las versiones anteriores de la
NIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion, deterioro
y contabilidad de cobertura.

Ia NIIF § es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de encro de
2018, ¥ 3¢ permite su aplicackon anticipada. Se requicre la aplicaciin retroactiva, pero la
informacion comparativa no es obligatoria.
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La adopcidn de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacion vy medicién de los activos
financieros de la Compaiiia ¥ sus subsidiarias y asociadas, pero ningin impacto sobre la
clasificacion y medicion de sus pasives financieros.

NIIF 15 "Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”. Efectiva a partir
del 1 de enero del 2018,

La NITF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nueve modele de cinco pasos que se
aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los cdientes, Bajo la NUF 15, los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracidn de que la entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes ¢ servicios a un cliente,

Los principios de la NITF 15 proporcionan un enfoque mis estructurado para la medicion y el
reconocumiento de iIngresos,

El nuevo estiandar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazard todos los
requisitos actvales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva
completa o modificada es requerida para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de enero 2017, y se permite su aplicacion anticipada

La Compatiia ha evaluado la aplicacion de estas normas en sus estados financieros separados,
asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieres y no encuentra un impacto

en su aplicacion.
NIIF 16 “Arrendamientos”, Efectiva a partir del 1 de encro del 2019,

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitié la NITF 16 “Arrendamientos™ que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 "Arrendamientos” y
CINIF 4 "Contratos que podrian contener un arrendamiento” y otras interpretaciones
relacionadas).

La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nuevo modelo contable que
impactard sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo modelo, una
cntidad reconocerd en su estade de situacion financiera &l inicio del arrendamicnto un activo
que representa su derecho de uso del bien arrendado v una dewda por la obligacion de
electuar los pagos luturos contractuales, El active y pasive se medirin en ¢l reconocimiento
inicial por el valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este cambio se espera que
una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las regias actuales como
“arrendamientos operativos™ sean reflejados en el estado de situacién financicra desde el
inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen come arrendamicatos con
exeepeibn de contratos con plaze de duracion menor a 12 meses {considerando para dicha
determinacidn la evaluacién de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de

arrendamiaentos de bienes menores.



La NIIF 16 ex electiva a partir de ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2019 y se
permite su adopeidn anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma
anticipada. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no manticne contratos de
arrendamicnto operativo importantes o con plazo de duracién mayoer a 12 mescs, porlo tanto
no espera que esta norma pueda tener un impacto significativo en los estados financieros.

La Compaiiia csth en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros, No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIHF que atin no estén

vigentes pucdan tener un impacte  significativo en los estados financieros de la
compaifa.

2.2.15 Utilidad por accion

la wtilidad por accion hisica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes ¥ de inversion en clrculacion a la fecha dd estado
separade de situacion financiera. Las acciones emitidas por capitalizacion de wtilidades se
consideran como 51 siempre estuvicran emitidas.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto
dilutive por lo gue las utilidades bisica y diluida por accién son las mismas,

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Yarios importes tncluidos en los estados financleros involucran ¢l uso de juicios, estimaciones y
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
¥ pasivos, las relevaciones relacionadas asi come la revelacion sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros.

Estos juicios v supuestos contables son conlincamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de la Administracién de la compafifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando on conslderacion la experiencia previa incluyendo las expectativas de las
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pucden diferir de los importes incluidos en lox estados financieros.

La informacién sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en lax paliticas contables o en
Ias notas a las estados financieros,

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios critices realizadas
por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:

Estimacién de deteriors de cobranza dudosa — nota 2.2.4

—  Estimacidn de vida atil de activos, con fines de depreciacion ¥ amortizacion - nota 2.2.5
Provision pars contingencias - nota 2210
Impuesto a las ganancias — nota 2.2.9

—  Participacion en resultados de entidades relacionadas - nota 2211
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Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinitn de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiente de los hechos relevantes ¥ circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financierns; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracion de la compaiifa no espera
qgue las variaciones, 3i las hubicera, tengan un cfecto importante sobre los estados financieras.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FIKANCIEROS

[a compaiiia en el curso normal de sus negocios, esla expuesta a goe las inversiones mohiliarias
en las entidades relacionadas sufran deterioro por cualquier pérdida, y/o no puedan pagar los
dividendos declarados por falta de liquidez de las entidades relacionadas.

EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Kl efectivo v equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efective puede ser
concilindo con las partidas expuestas en ¢l estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

2016
Bancos locales 747 994
Total 747,994

T

La ruenta corriente bancaria estd denominada principalmente en dolares estadounidenses, se
encuentra depositada en el Hanco Bolivariano y es de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2016
Cuentas por cobrar (1) 430,000
Cridito tributario VA 1,998
Total 431,998

(1) Corresponde a un pristamo otorgado 3 un accionista el cual po genera interés alguno ni
ticne estipulado fecha de recuperacidn v que proviene de afos anteriores. La
Administracion nos ha confirmado que en el afio 2017 se va a regularizar el cobro.



7. PROPIEDADES

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

2016
Costo o valuacion «43,900
Depreciacién acumulada (4.794)
Neto 39,186
Descripoidon neta:
Terreno 20,000
Edificio 9,166
Total 39,186
Fl movimiento del afio 20164, de las propiedades es como sigue:
Saldo al 01 Saldo al 31 de
de enero Adiciones diciembre del
2016 2016
Costo o valuacion
Terrenn 30,000 30,000
Edificio 14,940 13,960
Total Costo " 43,980 - 43,980
Depreciacion acumulada (4,095) [(H499) {4.,794)
Neto 39,885 (699) 39,186
8. INVERSIONES MOBILIARIAS
A continsacion se presenta la composicion de este rubro:
{(a) Inversiones registradas por ¢l método de participacion
%% — Valorpor Valoren
Participacidon N”acciones accion libros
tnduuto S.A. (1) 24.67% 986,798 LOO 4,381,456
Motrac 5S4 (1) 20.755% 166,000 L0 711,860
Indusur Industrial del Sur S.A (1) 13.45% 13,450,000 004 1519451

Total (a) 14,602,798 6,612,767




(b) Inversiones registradas al costo

%% N accit e Valorpor Valor en
Participacidn acciom libros
Auromotores Continental 5.4, (2) 11.25% 125970 10000 1,259.700
Feua Auto S.A. Ecuasa (2) 1.34%, 51 10000 54,100
Ecuawagen 5 A (2} 1.35% 312 100.00 31,200
Tecniconstructora 5.A. (2) 13.64% 1,364 1.00 1,364
Motcum 5.A. (3) 12.00% 39,680 0.4 1,587
Fideicomiso Beta Uno (2] 14.20% - 335
Fideicomiso Beta Dos (2] 11.16% - - 4246
Total (b) 167,867 1,348,712
Total (a+b) 14,770,665 7.961479

(1) Inversiones que se mantienen registradas por el método de participacién de acuerdo al
porcentaje de participacion que mantiene en el patrimonio de estas compaiiias,

El movimiento del afio 2016 ¢s como sigue:

Jua Iindusor
. S A Motrac S.A.  Industrial del Total
: Sur 5.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,293,472 368 968 67,250 4,729,650
(+/-) Movimiento del afio 2016
Participacion oo resultados de
entidades relacionadas (Ver 509 299 342892 112,086 Qa4 277
nota 11)
FParticipacion en resultados de
entidad relacionada de afios . 1,425,013 1425013
anteriores
Dividendos recibidos (421,315} - (84,8%8)  [506,213)
Saldo al final del afio 2016 4,381,456 711,860 1519451 6612767

(2) lnversiones que por su porcentaje de participacion on ¢l paquete accionario son levadas al
costo de adquisicion. Durante el afio 2016, la compaiiia recibié dividendos cn efective de
Automotores Continental 5 A por $595,423,

{3) De acuerdo a las Normas internacionales de Infarmacién Financiera - NITF's, los estados
financierns de Inversiones Germania SA. deben presentarse consolidados con su
subsidiaria por poseer una participaciéon accionaria mayor al 50%, pero al ser Inversiones
Germania 5.A. subsidiaria de Tmpredi 5.A., esta dltima es la que debe consolidar por lo tanto
S¢ presenta su inversion al costo,




9.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Un resumen de capital social es el siguente:
2016
Capital sou ial 2,536,768

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l capital social es de US$E536,768 y ol total de las acciones
suscrita son 2,536,768 a un valor nominal de US$1 que da la opeldn a un voto en la Junta
Gieneral de Acclonistas. Log acclonistas de la compaiiia son los siguientes:

Nombres de los Total en Paiso
Accionistas RUC % acclones Residencia
Impredi SA. 0990839584001 50% 1,268,384 Ecuador
Simosa (LA 0990862370001 50% 1.268384 Fruador
Tolales 100% 2,516,768

RESERVA LEGAL:

De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, de lag urilidades liguidas que
resulten de cada ejercicip se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinados a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social Esta
resarva no asti disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF:

De acuerdo a la Resolucidn MO, SCICLCPAIFRS.G11.007 del de septicmbre del 2011 emitida
por la Superintendencia de Compaiifas para ¢l tratamiento prospective de los efectos de la
adopcién por primera vex de las NIIF si este fuese positivo (saldo acreedor), s6lo podrsa ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y ks del altimo
ejercicio econdmicu conduido, si tas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
casg de liquidacion de la compaiiia

LEY DE COMPANIAS Art, 297.-

Salvo disposiclon estatutaria en contrario de las wtilidades lquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por cienlo, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que éste aleance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualguicr caus,

El estatuto o la junta general podran acordar |a formacion de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje
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10.

de benelicios destinados a su formaciim, o mismo que se deducird después del porcentaje
previsto en los incisos anleriores,

De los beneficios liquides anuales se debera asignar por lo menos un cincuenta por clento para
dividendos en favor de los acclonistax, sslvo resolucién undnime en contrario de la junta
peneral, .
Sin embargo, en las compafiias emisoras cuyas acciones se encuentren inscritas en ¢l Registro
del Mercado de Valeres, oblgatoriamente se repartica como dividendos a faver de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvicren en el
respective ejercicio econdmico. Estos emisores podran también, previa aatorizacion de la Junta
General, entregar anticipes trimestrales o semestrales, con carge a resultados del mismo
epercicio,

Lus einlsores cuyas acciones s¢ oncuentren inscritas en ¢l Registro del Mercado de Valores, no
podrin destinar mas del 30% de las utilidades liquidas v realizadas que obtuvieren en ¢l
respectivo ejercicio econdmico, a la constitucidn de reservas facultativas, salve autorizacion
undnime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas faceltativas no
podrin exceder del 509 del capital social, salvo resolucién undnime en contrario de la Junta
General.

Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdmico, que no se hubiere repartide o destinado a la constitucion de reservas
legales y facultativas, deberd ser capitalizado.

IMPUESTO A LARENTA
{a) Afos abiertos a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir ol Impuesto a
las ganancias calcelado por la Compafiia en los 3 aflos posteriores al afio de presentacion de la
declaracién jurada de impuestos, Las Declaraciones Iurm.h;ﬁ del impuesto a los ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estin sujetas a la fiscalizacion por
parte de las autoridades tributarios,

(b) Reforma Tributaria

Mediante decreto ejecutivo N*539 publicado en el Registro Oficial 407 del 31 de diciembre de
2014, sc cxpide el reglamento a la ley orginica de incentivos a la produccion y prevencion del
fraude fiscal v que en su primera parte establece Reformas al Reglamento para la aplicacion de la
Ley de Régimen Tribulario Interno, y entre los principales cambios trata de la depreciacion de
activox revaluados, que textualmente indica lo siguiento:

“Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de actives, la depreciacion
correspondiente a dicho revaléo no seri deducible, i se asigna un nuevo valor a activos
completamente depreciados, no s¢ podrd volverlos a depreciar. En of caso de venta de biencs



revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor
residual sin considerar ¢l revalio;”

(<) Contribuciones especiales

De arverdo con la Ley Organca de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciedadana para la
Reconstruccifn y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas
contribuclones por una sola ver entre las principales que atectan o las Compaiiias tenemos:

« lLa Contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avaluo catastral del 2016; sobre todos los blenes inmuebles
cxistentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimaonial proporcional que al 31 de diciembre
del 2015 pertenczea de manera directa a una socicdad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no se conozca su
residencia, la contribucion serd del 1.5%.

= Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades scondmjcas, ¥ que fucren sujetos
pasivos de impuesto a la renta

Las contribuclones establecidas en esta Ley no podrin ser deducihles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades, En los casos on los cuales el valor de dichas
contribuciones cxceda el valor de la uotilidad gravable del afio 2016, la diferencia serd
deducible para los siguientes cjercicios fiscales, conferme a los limites y condiciones
estublecidas en ol Reglamento.

= Expneracidn del page del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

= Exoncracibn del lmpuesto a la Salida de Dividas IS y aranceles advancros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayen sufride una afectacion
coondmica directa on sus activos productives como consecuencia del desastre matural y gue
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmerabdas,

Exoneracién del page del salde del impuoesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
201%, a los sujetos pasivos que hayan sufride una atectacion directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sca en las
zonas afectadas, Los sujetos pasives que ya hubieren cancelade dicho saldo tendrin derecho
a la devoluekin del mismao.

= |pcremento de [a tarita del IVA al 14% por el periodo de un afio,

Devolucién o compensacién de 2 puntos porcenstuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.
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{d} La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2016 es la siguiente:

Utilidad antes de impuesto a la renta 1;3;;“4
Menos:

Ingresos Exentos (1) {1.559,700)
Base de calculo de impuesto a la renta  (53,616)
Impuesto a la renta causado -

(1) Corresponde a dividendos y participaciones en resultados de entidades relacionadas (Ver
nota 11) que de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, en su articulo 9 literal 1,
los ingresos por conceptos de dividendos estin exentos del page del impuesto a la renta por
lo tante, estos ingresos ¢n la conciliacion tributaria se deducen en o 100% respecto de la
utilidad del ejercicio lo que gencra una base imponible negativa por ende, no cusa
impuesto a la renta por pagar.

11. INGRESOS

Los ingresos durante ¢l afio 2016 fucron los siguicntes:

2016

Participacion en resultados de entidades relacionadas (Ver nota 8.1)

Induato 50 509,299
Motrac 5A. J42.898
Indusur Industrial del Sur 5.A. 112,086
Total (a) 964,277
Dividendos recibidos

Automotores Continental SA 595423
Total (b) - 595413
Total (a+b) 1,559,700

12. GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion al 31 de Diciembre del 2006 comprenden las signientes partidas:

2016
Patente anual municipal 20,002
Impuesto al Municipio de Guayagquil (1.5 por mil) 11,973
Contribucidn a la Superintendencia de Compatifas 6,765
Impucsto a la Universidad de Guayaquil (2 por mil) 3077
Servicios profesionales 9,050
Depreciacion 699
Otros gastos 957

Total 5’4,5_:*._3
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13. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de enero del 2017, y la fecha de los presentes estados financieros (31 de marzo del
2017), segin la Administracién de la compafita no han ocurride hechos posteriores
significativos de cardcter financiern - contable que puedan afectar la interpretacion de los
presentes estados financieros. :
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