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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Inversiones Germania S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Hemos auditado ios estados financieros que se acompafan de Inversiones Germania
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y ios
correspondientes estades de resultados integrales, de cambios en ei patrimonio y de
flujos de efectivo por el afc terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los estados financieros

La Administracidn de inversicnes Germania S.A:, es responsable de ia preparacion y
presentacion razonabie de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {NIF
para PYMES), y del control necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumpiamos con requisitos
eticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
tos estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende {a aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen |a evaluacion dei
riesge de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracién los contrales
interncs de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados z las
circunstancias. pero nc con el proposita de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados v de gue las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables. asi como una evaluacien de (s
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.




MOORE STEPHENS

SACRINIE- W IE Y TR L

A ios Accionistas de
Inversiones Germania S.A,
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionades en e primer parrafo presentan
razonablemenie, en todos los aspectos imporlantes, ia situacidon financiera de la
Compania Inversiones Germania $.A., al 31 de diciembre de 2013. el desempeiic de sus
operaciones y sus fiujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de informacion Financrera para Peguenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos gue los estados financieros de Inversiones
Germania S A, at 31 de diciembre del 2012, fueron examinados por otros auditores cuyo
dictamen fechado 2 de abril del 2013, expreso una opinudn sin saivedades sobre dichos
estados financieros.
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INVERSIONES GERMANIA S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Reestructurado
Referencia (Ver Nota 14)
Activo a_Nota 2013 2012
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5] 3.602 3610
Cuentas por cobrar relacionadas 9 1.048.452 1048 453
Impuesto y retenciones 181 191
Total activo corrignte 1.052.248 1.052.254
Activo no cornente
Propiedades 7 41 284 41,983
Inversiones en acciones 8 4.789 311 4.737 003
Total active no corriente 4.830.595 4 778.986
Total det activa 5.882.841 5 831.240
Pasivo y patrimanio
Pasivo cornente
Cuentas y documentos por pagar 2] 101.543 64 3689
Impuesto diferido - 2.755
Total pasivo 101.543 67.124
Patrimonio {segun estado adjunto) 5.781.28R 5784 110
Total det Pasive y Patrimonio 5.882.841 5.831.240

Las notas explicativas anexas scn parie integrante de los estados financieros
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INVERSIONES GERMANIA S.A

ESTADOS DE RESULTADQO INTEGRAL.
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reestructurado
Referencia (Ver Nota 14)
a Nota 2013 2012

Farticipacitn en ganancia de asociadas 8 347 588 736.114

Divdendos recibidos 815144 589.633

Total ingresos 1.162 710 1.335.747
Gaslos Operativos:

De Administracién Sy 13 (37 120} {36.3B7:

Utilidad antes de impuesto a lz Renta 1.125.590 1.298.360

impuesio a ta renta diferido 10 2.755 360

Utilidad neta y resuitado integral det afio 1.128.345 1,299 720

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

#Jyaime Simon [saias CPA Juan Poveda .
Yo7 -Gerente General Contador
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INVERSIONES GERMANIA S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Recibido de inversiones en accionas 1114 918 1140365

Ctros, nete - {191
Cfactivo neto provisto por las actvdades de cperacion 1111.818 1.140.174
FRujo de gfectivo de las actividades de inversion:

Adnuisicion de mversiones g {761}

Efective nefo utilizado en ias aclivicades de financiamiento 17613 -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Divdendos pagados 8 (1111183 11140 3913
Efectivo neto utilizado en fas actividades de financiamiento (11111185 {1 140 391
Disminucion neio de efectivo y eguivalenies de efectvwo {8} {2173
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3610 3827
Efectivo y equivalentes de efectivo at final del afc & 3602 3610

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INVERSIONES GERMANIA S.A

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en gdlares estadounidenses)

Referenc:a
a Notag 2013 22
Flujo de efactive de las actividades de operacion:
Utilidad neta y resultade inteqreal dei afo 1.128.248 1299726
Mds carges a resuitados gue no represenian
mMowmiento de eiectvws
Participacitn en igs resuitagos de asociadas 8 {347 BEG; 73S 4
Deprec:acitn de actives fjes v £55 995
impuesto a ia renta giferde e (2. 7ES) {360
78723 584 245
Cambios en activos y pasivos.
Dividendos recibidos por versiGn en asediada 295.015 5430753
Cuentas por pagar relacicnadas 37174 36 227
Impuesios y retanciones - {161}
Cuentas por bagar retacicnadas - [885]
Efectwe neto provsto por las activdades de operacien 1141 816 1.140 174

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jdiche Simon isaias

N - Gerente General Contador
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