
l,j;"-'.

|HVÉRS|üHE$ &EWúhltlA s.A.

H:*TADA$ HHAHCIHKO$

v nE ú,lewmwnr üEL 2ü13 Y 2fi12,

ft{DWN

ln'farms de lss audilorss indelpr'ndinnlen

Estadss ds sitwaü'ran linanniera

E*lado de re*wltada rnl*grales

Estadas úe *ambiae an el PaLrirnnnis

Éstads de tluia* d* efe&iva

Notas a lss esladas {tnansieru*

Abreviaturas usaúas:

Ug$ - Úulmr **taúsunidense

NllF - N CIrma lnlernaaianaN ún ln{ürmaa,tan Ftnancisra

Qampañia - lntturs,tnn:ss &errnania 8 k,

i
r
f



f'd\ffiffiWw. ffiryWWWWM%

ik,,t . /411 i:ut:.Jt't ;,t:; hi'i| 1,'1,,1t i /'ii:t it'N::'tt: :t, (J l 7 ;! lS

. i';':t .:. ...1 - -,.;t i,.'t...

*,:, . :. .. )., . _\t;.,.r. ,... :)r.

t¿"¡. 't:r,t;ti"i:rr,a ,J,,;': /;,"':1t'i.'l'l;xr1;!. y 'f,,i:iliiN"t,tl ,N,4. 
/:.h,,11:,..1u;.ti

1..'.,q11..1ti:,'fr:nL:.lr¡:t,l;srt.;:rl |,.,;,.,t:i, (...,;,t:,:,r;lr;:'tt. illi tii)li ,¡ ,il.),,1

+ t:Llt 
::!¡ N,tl i ,ili'C,, :I 7 f,,tl

" ,.. ;:.1 . t / :

1.

l¡úpüRl/tv, nfr, Lú# N:unffo.nHs núwEFErLUWNTEg

A las aüüinnistas ús:

I nv er*iones ü&rmania $"4.

&uayaquif ,Zfr de marzs del2ü14

H*mos auditada ln* *stados 'finnnaierns que *e, aúümpaffian üe lnvareianes &errnania
S"A., qus üam7renden sl e*tads úe sitwasiünfinanüi&ra al 31 de ütaismbre delnüny, n¡ lns
aarres?ündientes e&tndüs de rssultadns rnt&Erales, de cambinn sn wl patrirnanin y Ae
flujo* üe el**tivo por el añs t*rminada sn esa f*cha, a6í aümü \Jn re&urnen ds las
poliliaas *sntabte's xignificatrvas y ürrás not.as explicativa*"

Respon*ubilidad d* la Adminustraaion ssbre los estadse flnancüsros

La Administraü,üÓn d* lnversion&# üermania $,4:, es rsspansabla ds la preparacian iypresentactün razsnable úe estos estadas tinancieras de atuerdo can Narrna*
ünternacianales de lnfarmacisn Frnanctere para ?equ*frax y Madianas Éntidades {NllF
Para PYMEfiX, y d*l contrsl nsnesario pare permrtir la prepara*ion de sstadafi tfinanaiqr**
gue estén libres de dtetarsisnes signi'ftautivas, debido a frauds ú &rrür"

Reepon* abilidaú dsl auúitar

Nuestra res?onfiabittüad es *r4presar una nptnian snbrs *stCIx s*tadss financteras
basadoa en nu&*tra audilaría. Nueatra auditsría fue electuada de a*w*rdn cnn Norrnas
lnlernacionals,s de huditaria. úiakas ncrmas reqwieren que cumplama* aan requixr1ax
&tís,as y planifiqu*mas y realiuernos la auditoría para abtensr cerLwxa razanable de qwe
los eslad1s financtera* no eslán afecladrl& par dislorslune* significativas" LJna awdrtaría
sCImprende ta aplicau'ian de pracedimientss desttnadas a la CIbtencton de la evidr¡ncia dw
aaditorra sübre las canttúaüea y ravelactnnss prwsenlaúas en las estadfr# ttnanüierry*. Las
pracndirnientns ssleqnipnadus d*pendan ú*l lurcrw d*l awditar e rnc,lwyen la wvaluaaisn del
rie*ga de drstarsiane* signtfiaativas en lm* estaúss tinancierss pui frawd* o &rrür kl
efectuar egta evaluastÓn de rtw*ga, st audttor loma sn aanstderanian lss annlrales
tnlerno* de la üampañía, relevantrls pare la preparaceún y preffientaaion razanable de sus
estados frnancieros, a fin de di*efrar pracedimisnf"a* ús nuúitnría aús*wadCIs a las
circunstan}ias, ps,ro nü frün el propasitn ds axpresar una apinian aubre ta *fsctividad det
cantral rnternn de la enttdad, Una auditsría tambren compr&nü* la wvaluantsn dry que lau
prrnci,tptax d* a*ntabihdaú utilizados son aprapiados y ú* qwe las wstimasianes csntables
henhas par la hdrninistraei*n $nn razanabl*s, msí üfimú wnffi evaluacibn de la
preaentaciÓn general de lns wstados tinannierus. *oneideramüs qu& la evidencia ds
auditarta que hems* obtsnido ss swficiente y apropiada para pr*pCIratan&r una base pare
expreear nwentra apini*n de auditoría.
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A las AsctonisLas de
lnv nrsianes $er¡nania $"4.
&uayaquil,78 de marzu üeN 2ü14

Opinion

En nuestra opinisn, los estadns ftnancierüs {nenüisnsdos *n eX prirner parraf* pr**entan
ranonablsmente, en todos lo* a*pectas imparlanfe*, la siluacian financisra de la
Cumpafrialnversiones ü*rrnania 8"h., al 31 üs diciembre úe 2ú13, nl desempeno de *uu
ap*raciane$ y sus flu.¡ne úe efectiva pnr *l aña lerrninadu em e#a tscha, d* snnfarmtúad
üan Normas lnlernaainnales du lntarmac,icn Finan*rera pere Fequeñax ,! f'rtedbanas
S"nttdaúes {NllY para WYI{tES).

Asuntos qu* requteren ántasi*

5" *¿n c,alifusar nuestra nptn an, inlnrmama* qwe las estadas financieras de Nnversrnne*
Germania 8.h., al 31 úw diniernhr* det 3fr12, íweran exaffiinadov par atros auúil.or** üuyo
diüamen fechaüa 2 de abril del 2üX3, expreso una optnian sin *alvedadws xabre di*hsw
estados 'financierag,
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Elsctivo y equivalsntew de wfentiva
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lrnpue*rta y r et:*nüAfrn&5
Totnl activn snrrrnnts

Activu no anrrisnte
Prapredadws
|,nversiane^* en acui*nns
Tatal a*tivo no norrienbe

T atal del acliva
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Pa*ivn corrients
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Farticipaniún en ganancia de as*utadas
úiudsndos reü,ibtdas

Tst"aN lnEr**aw

Gastras Cpmratiw*'"
ffie hdministraciún

Wttlr,úad antes de lmpuest* a la ffienta

lmpu**tCI a la renta úiterüüa

Utilidad nela y r*suNl.nda integral dst affis
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Reterencia
a N*tas

Huia úa atac"tivs de las aetlvlü*úas de aperaci&n
Hecibtüa dg invwr*ian&s en acc,ianss
Olrss , neta

Electriw neta pr*us\a pur las astir¿$ads* úw upuruciúrt

ffia¡a da sfsntivp üs las aat|vidadas üu imvwrxl&n:
Adqurs ¡ctón de ¡n\8rs tones

Eleclr'n neta wtifuzada wm las aü\iwüade* rl* ffinanatannienla

Huio úe electivs tla laa aatrvidades ús financiamisntr:
CItvtrlwndpn pagaüa*

Étenliw nsla ultl mda on tas aüiwdadss de ftnanatamíen\,a

üisrütnw*ibn nsts úe e'fpattw y sqwivalenlas de wfscttw
Élerhw y equiwlentss de efecliw al intata del akn
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