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MOORE STEPHENS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Inversiones Germania S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Inversiones Germania
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ia Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Inversiones Germania S.A:. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NHF
para PYMES), y del control necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidén los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de!
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacién de Ia
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

IR TR PRSP L E
R

[y e R WRY
’ ’n'l‘u'//"" VIR AT i




MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Inversiones Germania S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, !a situacion financiera de la
Compania Inversiones Germania S.A., al 31 de diciembre de 2013, el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminade en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de Inversiones
Germania S.A., al 31 de diciembre del 2012, fueron examinados por otros auditores cuyo
dictamen fechado 2 de abril det 2013, expreso una opinidn sin salvedades sobre dichos
estados financieros.
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INVERSIONES GERMANIA S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Nota
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por cobrar relacionadas 9
impuesto y retenciones
Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedades 7
Inversiones en acciones 8

Total activo no corriente
thal del activo

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 9
Impuesto diferido
Total pasivo

Patrimonio (segun estado adjunto)
Total del Pasivo y Patrimonio

Reestructurado
{Ver Nota 14)

2013 2012
3.602 3.610
1.048.453 1.048.453
191 191
1.052.248 1.062.254
41.284 41,983
4.789.311 4.737.003
4.830.595 4.778.986
5.882.841 5.831.240
101.543 84.369
- 2.755
101.543 67.124
5.781.298 5764.116
5.882.841 5.831.240

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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INVERSIONES GERMANIA S.A

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurado
Referencia (Ver Nota 14}
a Nota 2013 2012

Participacion en ganancia de asociadas 8 347 566 736.114

Dividendos recibidos 815.144 599.633

Total Ingresos 1.182 710 1.335.747
Gastos Operativos:

De Administracion gy 13 (37.120) (36.387)

Utilidad antes de impuesto a ia Renta 1.125.580 1.298.360

impuesto a la renta diferido 10 2.785 360

Utilidad neta y resultado integral del afio 1.128.345 1.299.720

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

—Jhime Simon Isaias " CPA Juan Poveda
~Gerente General Contador )
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INVERSIONES GERMANIA S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Recibido de inversiones en acciones
Otros, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de inversiones
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamienio

Disminuciéon neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2013 2012
1.111.816 1.140.3865
- {(191)
1.111.9186 1.140.174
8 (761) -
(761) -
8 {(1.111.163) {1.140.391)
(1.111.1863)  (1.140.391)
(8} {217}
3610 3827
5] 3.602 3610

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INVERSIONES GERMANIA S.A

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2042
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta y resultado integral del afo 1.128.345 1.288.720
Mas cargos a resultados gue no representan
movimiento de efectivo

Participacion en los resultades de asociadas 8 {347 566) (736.114)
Depreciacién de activos fijos 7 6589 999
impuesto a la renta diferido 10 {2.755) {360
778723 554.245

Campbios en activos y pasivos:
Dividendos recibidos por inversion en asociada 298 .019 540.758
Cuentas por pagar relacionadas 37.174 36.227
impuestos y retenciones - {191}
Cuentas por pagar relacionadas - {865)
Efectivo neto provisto por las activdades de operacién 1.111.916 1.140.174

- Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.
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