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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ks miembros del
Directorlo v Aocionistas de

INVERSIONES GERMANIA S.A.
Guayaquil, 2 de abn! de 2013,

Hemos auditade ks estados finanderos que se acompafan de INVERSIONES GERMANIA ZA,
gue comprenden el estado de sftuacion finandera al 31 de diclembre de 2012 vy s
correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaidiia por los estados financieros

La Administracion de INVERSIONES GERMANIA S.A. es responsable de la preparacion razonable
de los estados finanderns  de acuerdo con Normas Intemnacionales de  Informadon Flnandera
para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y e control intemo hecesaria para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

Responsabiiidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre jos astados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo oon Normas Intermacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitas éticos v planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financeros no estdn afectados por
distorsiones significativas.

Una auditeria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencldn de la evidenda de
auditoria sobre los importes vy revelaciones presentadas en los estados finandercs.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de resgo
de distorsiones significetivas en los estados financieros por fraude o erar. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles intemos de 1a Compafiia,
relevante para |2 preparacion y presentacion razonable de sus estados flnancieros, a fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las dircunstancias, pero no con el oropésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad de control internc de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estimaciongs contables hechas por la administracién son razonables, y la presentacion de los
estados finandcieros tomados en su conjunto.




ﬂ Miembro de M ' ForUM OF Firats

ECUADOR Latinoamérlca

A ks miembros del

Directorio y Acclonistas de
IMPREDI S.A.

Guayaquil, 2 de abril de 2013,

estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, y la presentacion de los
estados fnancierps tomados en su conjunio.

Consideramos que la evidencia de audiona que hemos obtenido es suficente y apropiada para
ProporGionaT una base para expresar nuesira opinion de auditora,

Opinién

En auestra opinkin, los estados finanderas mencianados en el parrafa 1 presertan
razonablemente, en todes los aspectas significativos, la situacion financlera de Impred: S.A. al 31
de didembre de 2012, el desempefio de sus aperaciones v los cambilos en su patrimania por o
afo terminadc en esa fecha de conformsdad con la Norma Intemacdonal de Informacidn
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF pars PYMES).

Parafo de énfasls

Sin catificar nuestya opinidn, Informamaos que en la Nota 3 a los astades financieros adjuntos, la
Administracikin de ia Compaiia explice que en & 2012 IMPREDI S.A. adoptd pos primera vez \a
Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para
PYMES), cuyos efectos se detallan en la indicada Neta. Las ofras al inicio ¥ final del aio 2011
fueron reestricturadas para efectos comparativos.

SMS Audibores del Ecuador Cla, Lbda,

%f‘”'%
MNa. de Registrd en
la Superintendendia

de Compafias: 615 Registrd # 0.17679
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Bxpresados en délares estadounidenses)

Beforoncia s
Nt 012 011

INGRESOS
Partidpadon en lss ganandas de asociadas 7 542 B35 M7 479
Dividendos redbicks ¥ 200 633 86,451
Tok ingrescs 1.142 468 433,880
GASTOS OPERACICHALES
Gatos de administracion 11 {36,387 {4,879
Otros gastos _ {43, 14%)
Taal gastos {38,287) {45,000
Lhilidad antes de impuesto ala ena 1,108 081 388, o4
Sasio porkmMpueso ala rerta 14 6D 240
Total resuttado inkegral 1,106 441 3&3!133

Las n?tas explicativas anexas son parte integrante de los estados fnanderos.
/

.+ TAIME BIMON ISAIAS JAN POVEDA RAMIREZ

=i GERENTE GENERAL
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TNVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADOS DE ALUIOS DE EFECTIVC

Al 31 de diciembre de 2011 vy 2012
{Expresados en ddlares estadounicenses)

£1.U20 DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dtros, netos
Efecthvo neto provisto por las actividades de operatidn

AU DE EFECTIVG POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Fagos de dvidendos
Efectivo utiieadn por actividades de financiamiento

Digminucidn neta de efective
Efectivo al inicio dat aho
Efective al final del afi

Al 31 de diciembre de
PiK 2011
1,140,391 86,481
{217) {86,261)
1,140,174 720
{1,140,381)
{1,140,391)
(217} 220
3,827 3,607
3,610 1827

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

b
SIMON ISAIAS
RENTE GEMERAL

T i T
e Pl aN
/ (i Eanf

JUAN POVEDA mm13|i>



INVERSIONES GERMANIA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACTON

Al 31 de dicembre de 2011 y 2012

{Expresados en dolares estadounidenses)

Wilidad neta

Ajste para concillar 2 utiidad rem del
gjercico con el efedivo neto provisto por 2s
acthvidades da operacion;
Aurmiento por depraciaciin

Disminucion impuest diferida
Desnuaciin n cuentas por cobrar
Auments on cwentas por pagar

Subntal

Bfectivg netn provestn por las artividades de operscidn

A 31 de dicienbore de
a2 FIITH
1,104,364 41,71
999 999
{360} {240
{862} (42,2400
{191} -
3,224 -
35810 (41,481}
1,140,174 1

Las notas explicativas anex@s son partes integrante de los estados financieros.
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2.1

2.2

INVERSIONES GERMANIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012

INFORMACION GEMERAL
Entidad

L3 compaiia INVERSIONES GERMANIA S.A fue constituida en Guayaquil el 1 de febrero de
1968 e inscrita en el Registro Mercantil en julic 6 de 1973, Su objeto social ¥ actividad
principal es: i} la administracion de bienes raices, y i) la adquisicién y tenencia de acclones,
participaciones y derechos en sodiedades de toda clase, con [a finalidad de ejercar su control a
través de la propiedad accionaria.

Los principales accionistas son las Compafiias; SIMOSA C.A. & IMPREDI 5.A, con el 500 de
participacién accionaria cada una.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detalian a continuacion;

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 constibvyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB
{Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ represeatan
la adopcidn integral, expiicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a 105 ejercicios gue s& oresentan,

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizackdn de la Administracion de la
Compafiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta {zeneral de Actionistas.

Para todos ks periodos anteriores v haste el 31 de didembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(MEC). Los efectos de ia adopcion de Ja NIIF para PYMES ¥ las exenclones adoptadas para la
transicion de la NIIF para PYMES se detallan en la Nota 3. Adicicnalmente, los estados
financieros at 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011 han skl reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del periodo 2012.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige e! uso de
cieras estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en & proceso de aplicacion de las politicas contables de Ia Compania.

Debido a la subjetividad inherente en este Proceso contabig, los resultades reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administradidn.

Moneda funconal y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primaric donde
opera la Compafiia {maneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounicenses que corresponde a la meneda funcional v de
presentacidn de la Compaiiia. A menos que se indique ko contrario, las cifras incluidas en los
estados finanderos adjuntos estan expresadas en délares astadounidenses,
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2.4

2.5

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Inversiones en acciones

Las inversiones en asociadas, cuya participacion supera el 209, se contabilizan utilizando el
metodo de la participackin, el resto de inversiones se contabilizan al costo menos cualquier
pérdida por deterioro. E} importe en libros de la inversion en la asociada se cakcula at costo mas
la participation posterior de la ertidad en el resuitado integral de la asociada. Sial final de un
perfodo contabie, hay indicios de que se ha deteriorado ¢l valor de una inversion en una
asociada, se evallia el deterioro del valor del imparte en jibros completo de la inversion. Si se
determina que & importe en libros de la inversin es inferior a su importe recuperable, se
recuce el importe en fibros al Importe recuperable y se reconace de inmediato una pérdida por
deteriore del valor en los resultados. Los ingresos por dividendos de inversionas registradas al
costo se reconocen cuandc se establece el derecho a recibirkos,

Propiedades, neto

Las propiedades se contabilizan por su costo histdrico menos la depreciacion acumulada v
perdidas por deterlors, en caso de produdirse.

Los desembolsos posteriores 2 ia compra o adquisiddn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios acondmicos futuros asodiados a 1a inversion influya hacia la Compafia
y o8 costos puedan ser medidos razonablemente. ios otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de
los blenes del activo fijo. 5 existe algun indido de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacin de
ase aotivo de farma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

La vida (itil estimada de los edificks inchiidos en propiedades es de SO anos,

Las ganancias y pérdidas por 1a venta de propiedades se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se reconocen en el estade de resultados integraies.

Reserva de Capital

De acuerdo con Resolucidn N 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compafilas
publicada en el R.O. N® 483 del 28 de diciembre del 2001, et salkdo de la reserva de capital ho
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capitat suscrito no pagado, en cambio
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultima ejerccio, o devuelto a los accionistas en casa de liguidacidn de la Compania,

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resclucién SC.ICT.CPAIFRS.G.11007 ¥
publicada en octubre 28 del 2011, estableciy el destino de jos sakdos de las cuentas reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superdvit por revaluacion de
inversicnes, determinandose que las compafiias que presenten saldos en estas cuentas deban
transferirlos al patrimonic de los accienistas a fa cuentz de utilidades retenidas, dividiéndose:
para takes efectos ios salkdos de (@5 cuentas antes mencionadas en auxiliares independientes.
Estos saklos acreedores sélo podran ser capitalizadas en |a parte gue exceda a las pérdidas de
periodos anteriores vy actuales o devuelios en cao de liquidacidn de fa Compariia, La referida
reclasificacion contable fue reafizada el 1 de enero del 2011,

(2)



2.6

2.7

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposkianes def Codigo del Trabalo, las sociedades pagarin 2 sus
trabajadores, & 15% de la utilidad operacicnal. Este benefido social es reconocido con cargo a
los resultados del ejercicio en gue se devenga. Al 31 de diciembre del 2012 ¥y 2011, la
Compaiila no mantiene empleados como recursa humane para el desarrclio de sus actividades.

Provisién para impuesto a ia renta

El gasto por impuesto del periodc comprende los impuestos orrientes y diferidos. Los
impuestos se recondCen en el resultado, excepto en Iz medide en que estes se refleran a
partidas reconocldas en el ofro resultaddo integrat o directamente en el patrimonio nefo. En este
caso, e impuesto también se reconoce en # otro resuftado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Im n

£! cargo por impuesto a la renta cormiente se calcula mediante |2 tasa de impuesto aplicable
las utilidades gravables y se carga a2 los resuttados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas ributanias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravabies, la cual se reduce al 13% sf las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del efercicio fiscal 2010 entro en wigor ia norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impueste a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las ciftas reportadas el
afio anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedudbles, 0.4% de los
ingresas gravabkes y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que et contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, o cuat podria
ser aplicable, de acuerdo con la nerma que rige la devolucidn de este anticipo.

[ Ferid

Se reconoce un pasivo por impuestos diferides par todas las diferencias temporarlas que se
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen actives por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro, ¥ por 1a compensacion a futuro de pérdidas vy créditos fiscales no utilizados de
pericdos anteriores,

El impuesto diferido se caloula segin las tasas impositivas que se sspera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los perlodos en los que se espera realizar el active por impuestos diferdos (o
cancelar el pasive por impuestos diferidos), sobre fa base de las tasas impositivas vigentes al
final del periodo sobre el que s& informa.

Se reconoce una oorreccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que el
Impotte neto igual e al importe maximo que es probable que sé realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales ¢ futuras. El importe en libros neto de los actives por impuestos
giferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actuai de las ganancias fiscales futuras,

(3



2.8

3.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

En adicion, s importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercic e Inversiones, la tasa del Impuesto a 1a Renta se reduce progresivamente, iniiando
en el 2011 con el 24% hasta ikegar al 22% en el 2013, por lo gque el impuesto diferido estd
cakutade considerando el decrernerito progresivo de a tasa impositiva.

Durante los afos 2012 y 2011, la Compaiiia no cakuld la provision para impuesto a la renta en
razén de que sus ingresos son exentos (participacion en las ganancias de asociadas), originan
que la hase del calculc sea negativa, véase nota 10.

Reconocimlenta de gastos
Se reconocen por el método del devengado.

TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NLIF PARA PYMES)

Base de (a transiclén a la NIIF para PYMES
Aplicacién a la NIIF para PYMES

La Resolucion de la Superintendenda de Compafilas, No.5C.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de
enero de 2011, estableca, entre obros temas, gue las entidades gue posean activos totales
inferiores a US$4,000,000; que registren un valor bruto de wventas anuales inferior a
US$S,000,000; v, tengan menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados
financieros del eiericio acondmico anterkor al periodo de transicién {perinde de transicion: afio
2011), serdn calificadas como PYMES y por lo Wnte aplicardn  la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para PYMES), emitida por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), por sus siglas en inglés.

INVERSIONES GERMANIA 5.A., pettenece al tercer grupo de implantaciin de NIIF, de acuerdo
con ja resclucion No.0B.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compariias en
noviembre de 2008, en consecuencia debe preparar sus primeros estados financiercs bajo NIIF
para PYMES en & aiio 2012, por el cual, los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio
terminado &l 31 de diciembre de 2012 son los primeras estados financieros emitidas de acuenda
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias ¥y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). Hasta el afic terminado en ef 2011 la Compafila emitia sus estados
financieros sequn Normas Ecuatorianas de Contabilided (NEC), por ko cual las cifras de los
estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con ks mismos
criterios y principios del 2012,

La fecha de inickx del periodo de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2011. La
Compafia ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo KIIF para PYMES a
dicha fecha.

Estos estados financieros han sido preparados considerande ta NIIF para PYMES vigenbe hasta
el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo a la NIIF para PYMES, para elaborar kos estados financieros antes mencionadas, se

han avlicado todas ias excepciones obligatorias y 5e ha considerado el impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retrgactiva de la mencicnada norma.

(4)



3. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDLANAS ENTIDADES {NIIF para PYMES)

{Continuacién)

3.2 Exenciones de la NIIF para PYMES aplicadas por la Compaiiia

3.2.1 Costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por la Seccidn 35 de la NIIF para PYMES “Transicion a las NIIF para
las PYMES", la Compaiiia ha optado por la medicidn de sus propiedades al vator de mercado
determinade por un profesional independienta y utilizar dicho vaior como costo atribuido.

3.3 Conclliacién entre NIIF para PYMES y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detalian la cuantificacién del Impacto de la
transicién 2 las NITF, La conciliacikin proporciona el impacto de a transicidn con los siguientes

detalles:

- Conciliacion del Patrimonio at 1 de enero y 31 de diciembre de 2011
- Condiliacion de} estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de

diciembre de 2011

3.3.1 Conclliacién del patrimonio

Concgokos
Tokal pekrimonio segun NEC

Autes en cuentas por cobrar fsaion sdas

Alueste por revalig propiedad planta y equlpa

Ajuste e cuenies por cobrar langn plazo

AjLrste e CUBNERS pOr pagar

Apste por partidpacion en (35 gananclas ge asociadas
ApstE por Impussts difierido

Suttotat

Efect de transcidn at 1 de aners de 2011

Total patremonic: seguin NIIF para FYMES

3.3.2 Conciliacién del estade de resultados integrales

{Véase pagina siguiente)

31 de didembre de 1 de enero ge
JO1L Joil
5,531,257 1,567 968
[9,418}
(99 3,572
{43,140)
20,246 T1.284
[2,550,556] 2,050,556
24 (3,355}
(2,574,200 2647,539
2047 639
5,5(]4!?3? 5i215 (SN

(3)



3. TRANSICION A LA NORMA INTERMNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PAHRA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para PYMES)

{Continuadion)
Por el afio
terminada el 31 de
Conceptos diciembre de 2011

Utilidad reta segun NEC 412,833
Cuentas por pagar 20,296
Depreciaclon propiedad vy equipo {939}
Cuentas par cobrar {43,140)
Impuesto diferido {i) 240
Efecto de | transicion a |as NIIF {23,653)
idtilidad neta segun NIIF 389,180

(i} Impuesto diferido

El ajuste conciliatorio da impuestos a la renta diferidas consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquelles ajustes conciliatarios a la NITF para PYMES que
crean diferencias temporales entre ias bases finanderas v tributarias de la Compania.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicon:
31 de didembre 1 de energ
212 01 2011
Banco BoHvariano 3,610 3827 3607
Totd —2610 387 _____ 360
5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Composicién:
31 de digembre 1 de enero
[nmobiliara Diez de Agosto a 865 a4 - al .
Total — 865

6. PROPIEDADES, NETO
Composician;

{(Véase pagina siguiente)

(6)



PROPIEDADES, NETO
{Continuacicn)

Terreno

Edificia

(Menaos) Depreciacisn acumuiads del edificlo
Total propiedad, net

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Compaosicion:

fufomotores Conbnental 5.4,
Bua - Auto 5.4, BCALSA
Ircsirias dol Sur 5.3,

Ecua Wagen 54,

Submtal de iversionas al st

Incautz SA. (1)
Tt Imemsiones &0 aociones

{1) Caicuio del valor e b participacion proporcions!:

Patvenon de Tochsin S.A. (1)

Partipacion en & patrimonip [34.67%)
{menns} deddendos mohiios

{mas} apmste por varaciin parmone!
propoTions de s saidos iniciaks

Totad valor de | imversion en Indugto 5.4,

Uitlidad retn de Induato 5.4 (3}
Participaion en s gananciss (24.67%)

Tota| m@rtipaciin en s garncas de oo

i s
Buomotores Continenial 5.2,
Inchstrias dal Sir s.a.

Brua Wagen S.A.

(2] Seqon extados firendieros o audiadcs.

31 de diciembre 1 de enaro
2012 2011 il
30,000 30,000 30,000
13,981 13,381 13,981
(1,598) (599)

41,583 42,981 43 081

11 de ddembre 1 g2 enevm Participaciin
it il 201
1,258,700 1,253,700 1,253,700 14 3%
54,100 ¥.100 ¥.100 1.3
67,250 67,250 67390 13.50%
31,200 31,200 31,200 1.1
14122 1,412,550 TIZT
1,131 474 3,129 W97 31017
41T ERETE:N 4 1M 16f
11 de dicem e 1 de 2nom
2012 »u 1
334,753 114397 331,361
(193,279 - .

PO TEERT

2 815 uram

111 A
—_—

31 ta dhciembre

535,402 75,15

&0, 000 @

4,431 1,042
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10.

11,

12.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR A LARGO
PLAZO

Composicidn:
31 de diciembra 1 de energ
2012 Pi Yy 201

Master United Holding Group Inc 515,017 515017 B15017
Panamerican Investnimsnt Overseas 206, 000 304,000 308,000
{hermical and Pharmaceyticals 186,654 186,684 144,444
Eurcfinance Overseas Corp. 45, BEE 45 888 45 888

1,047 588 1,047 588 1!m55349

Los préstamos concedidos no tienen fecha establecida de vencimiento y corresponden a
préstamaos can partes relacionadas, (Véase adicionaimente nota 9).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Compasicion:
31 de diembre 1 de enero
212 2011 2011

Froveedones Locales:
Inmabdlara Diez de agosto 33.562 - .
Plasticos del Litoral 28,141 28,142 28,142
Induato 1,711 - -
Olros 047 - -

64,367 28,142 28,142

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ks saldos por pagar a companias relaciknas, no devengan
intereses ¥ no tienen fecha especifica da vencimienta.

CAPITAL EN ACCIONES

&l 31 de diciembre del 2012, esta integrade por 2,536,768 acciones ordinaras y nominativas de
LS4 1 eada una, luego del aumente de capital dade 2l 27 de junic del 2012 aprobade por la
Superintendencia de Compaiilas mediante Resolucion N° SC-1)-DIC-G-12 por US4 834,974,

GASTOS DE AOMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo presentado correspende a pagos de impuestos,
contribuciones y tasas asi como la depreciacidn anual, cuye monto ascienden a U 36,387
(2011: US$ 1,879).

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con el articule 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributaric Interno, los ingresos
por concentos de dividendos estan exentos del page del impuesto a la reota. Tales ingresos &
nivel de conciliacion tributaria se deducen en 100% respecto a fa utilldad dei ejercicio.
Consecuentemente, la Compadia no causa impuesto a la renta por pagar.

{8)




12.

13.

IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacidn)

Las declaraciones de impuesto a la renta, correspendiente a los afios 2008 al 2012, no han side
revisadas por el SRI. La Administracion considera que de existir revisiones posteriores las

posibles abservaciones gue surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos de los anos
2010 al 2012 estan a dispasicidn para |2 revisién de las autoridades fiscales,

De acuerdo a disposiciones trbutarias, el excesc de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, &5 recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensacdo
directamente con ef iImpuesto a la renta o sus anticipos de periodes futuros.

El 23 de febrero del 2010, a compania recbio de parte del SRI e Oficio de Inicio Sumaric RLS-
INFOITV10-00304 mediante }a cuai se procedio a notificar que no habia dado cumplimiento a lo
establecido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, en o referente
al calculo del anticipo con base a los estados financieres del 2008 y cuyo pago debid haberse
realizado en los plazos establecidos en el Reglamento (julic y septiembre del 2009). El
incumplimiento por parte del declarante de esta cbligacion, conlleva a que el SRI proceda a
determinario y a emitir el correspondiente auto de pago para su cobro, en el cual se incluirdn
ks intereses, multas y recargos cormespondientes, La Administracién de la Compaiiia y con base
al criterio de sus asesores legales, consideran que no axisten fundamentos para tal pago, en
razén de que la tetalidad de sus ingresos son calificados como exentos (dividendos recibidos),
o gue origing gue |a base de calculo sea negativa. El 26 de febrere del 2010, los asesores
iegales externos ingresaron ante & SRI el respectivo redamo y consideran que el mismo serd
acogido v se desvanecerd |a obligacion de pago al que hace mencidn el Ofick de Inicia Sumario
RLS-INFOITV10-00304,

El 16 de junio del 2010, al serviciy de Rentas Internas notificd 2 la Compafiia a través de la
Resclucidn de Absolucion No. RLS-INFRABV10-00184, que las justificaciones presentadas
fueron aceptadas, sin embargc @ Autoridad Tributaria se reserva el derecho de verificar la
infarmacidn con fas declaraciones de impuestos del o de los ejercicios involucrados.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

13.1 Reserva legal

13.2

14,

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por ko mengs el 10% de la
utilidad reta det afip a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 5026 del
capital suscrito. La resarva legal no esti disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopddn por primera vez de
las "NIIF"

Las ajustes provenientes de lz adopcidn por primera vez de las Normas Intermaciorales de
Informacion Financiera "NIIF" que se registraron an el patfimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuerta “Resultados Acumulados provenientes de la adopciin por primera vez
de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor sdlo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérgidas acumutadas y 1as det Gltimo ejercicio econdmico conduido, si las
hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en et caso de liquidacion de fa comparila, si
kx5 hubiere.

IMPUESTO A LA RENTA

Composician;
{Véase pagina siguiente)

(%)



14. IMPUESTO A LA RENTA

{ Continuacion)
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Pasivo por impuesto diferida:
Edificios {2,755) (2,115} {3,355)
21 de didembre
2012 2011
Saido pasivo, neto (3,115} (3,355}
Mas
Disminucion an pasivo por impuesto diferido 360 240
Gasto por lmpuesto diferido 360 24)
Salgo pasiva, neto {2,7595) 53!115!

15 Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la facha de emisiin de estos estados financieros (2 de abril
de 2013} no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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