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TTVEIS¡O¡ES G'RIiA¡IA S¡.

Iñtuim d€ 16 á0dfd6 rndéréndrénB

Esbdo d€ si[Edin fiMndéb

FSdG de @lt d6 inEsEks

E*dos de mbix en d D¿timnlo

EsHc .'e ñqc de dectiw

Nohs ddic¿rtás á ró6 6tad6 fiFncier6

IN\TRSIONES G€RJ.4¡XIA 5.A.
¡¡drEs ¡nte¡M¡oÉl€s & Iñlomadón Fi'w*F
tkma tntelffiiwldé hlúffijóñ F@i@ pffa
PeqÉñds y ¡,1€dia6 Ent¡d¿de
Súp€rintend€nd¿ de Cddpóñi6

ImNto a h el¡dá é divis



FoRriM or llR\ts

II{FOiIIE DE LO6 AUDITORES ¡IIDEPENDIEME!¡

tf{vERsroiEs GER¡lAltta s.a.

6uyáqúil, 2 de abñl d€ 20É.

HsB audit do L6 ¿stad6 fEmjffi qÉ e aMpáñán dé r¡&tRsIoNEs GERI4aNIA s.a..qk ffp.t@n el edo e strEor f D'llF ¿ 3l e d'mbÉ de xr2 v b
oGpondÉñt6 efu de dlt¡<to iñEgBt, d. €mbi6 ff e póbturo v & fq6 de et<riw
por er año tañhádo 6 e feóá, así (ft un rdm€n de tae porirjos óñrab16 sbi'ñó6v6 y

r¡a9dfeHlidádd.Ladñ¡nkF.dóí.r.t conprl¡.tqtcGbd€'lEíd.G

L! Admh6t6in de Ii¡VERSIoNE5 GEPl"[AtlA s.4 é l€:@ed & tc prep¿rdia @Eb¡.& b €c,#os fftdi¡c rot6 de Lnfor1]en nd.d@
Fe pe*&!s y Y€dÉÉ Enrdeé (rvuF pd? tryMt 5), v e (¡fu,ntarc rcfb FEpéfnd ld p€pdm r'á 6l¡óos ñMfxl6 qE Frd [b.6 de dtu6{c s,gnú.á;ó,

R6FBh¡rrd.d d.¡ áud¡b.

Núestrd Épo¡eb¡l(l¡d 6 qpÉr úÉ @inión s.6É h6 stados ñÉEiec bdad6 en nrstE
aúi¡orir. Nu6ua áü¿nori, nF tulada d€ arerdo ón flo'tÉ tñréei¡Ét6 dé aditoé.DdEs,'llru requÉÉn q¡ omddtG ói .equ6í6 tus y ¡¿n,tlF@ y Etffu t¿

n¿bte d. qe b5 €9b6 ñGffi m están Je.H6 s

uM aodndia imdica lá @lidiin de pr@diñÉnros ¡a5tinad6 a b .hrendóñ de b eide(ü d€
ald¡k'ia s.h€ lo6 impüt6 ,y l@h.tlrc p@ntadás 6 {os estadG fiEftjeB. Lc
pr!@d¡mbn¿os sd4icEdG deF¡€n ¿él jordo d€l ¿uditDf e tnduys tó d¿lú¿dón & r59o& d,ffio6 s{n'rEivás ñ b3 e<bs ñD@G por rr¿ú. ó mr. At .f<tud¡ dáarl6ú ¿ló ris@ el ¿Ldüd r@ er onrrhtur b6
rere¿nte poÉ h pÉpadkh y penta.iin Emb€ é sG 61tG Í€t¡es, á iin d;
dieñar pl¡ed¡m¡entls d€ ¿uditoú, ¿d<u¿d6 a tás on6tan.*6¡ peb rc @n d p;pósitú dedp.er um op¡ñón ebÉ 16 efedr¡d* .re @lud inrdrc de ta €¡trdad. um ¿údttoú, rdmüá
mpród€ h ddEijñ r,e qe hs polfria cót bl6 ubtiait¿s s ¿pfopi¡das y .le qre td6nrwbÉ @¡r¿bl6 h€drr p.r h admints'4i¡. s tambl6, y h 9@rtá¿i,í .re b6
6l¡dos ai@ftieE torEd6 6 sú oju¡to.
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G@Yáqurl, 2 de ábñr d€ 2013,

estitrEtE @nl¡bl6 hedE por b ¡drr¡¡*dió. s @n h¡é, y b prenbcíj. de kE
€sós nÉndeG tlnr¡d6 €n su onjiúnt!.

Cdt¡ler¡M q¡E h sldendó é a{dbda qe h€G ottenldo 6 rifcE te y a9rcdna p¡6
Dñf.rd@ mb4!.f¿dors ie*¿ od!$óñ e a!d[sí¿,

Eñ ¡(6t6 op¡ñró¡, lc 6tadG ñÉidéE @ndo..ó6 en el pár¿fo I peñt¡.
tamu<8tte, e todo. h6 ¡.tÉb6 siJnrñ@liF la s¡b)¡dh fBÉkc & ¡mpÉd s.a. !l 31
é d¡dsnb€ d€ ¿012, el d*ñ!€ño de s operddo6 y h6 @nDl6 4 s p6tlmnlo t . d
año tem¡ñádo én 4 tudE d€ óñfomdad on lá r¡o.D Ir'teü¡Dl de ¡nloma¡ó¡r
Fir6Ei.h pa6 9¿qÉias y ir.dkmt Ent¡d.dé (Í{IIF pdr t'Ytl€s).

sn ótrkar ¡cl'¿ odnróñ, rñtuDG qe d lá ¡bta 3. b6 €t¿d.. fÉÉÉc úonto6¡ ts
Aóñlnl5B¡d6 de l¿ Cü¡p.ñG qTl'6 qE s é 2ú2 $.lPREor S¡. adopú lor prtrm E E
ikm l.terÉ<ior€lde ¡frfdnE¡óñ FDra? p.E Peqeñ6 y M€da6 E¡ddór,6 (t{trF FE
PY|4E5), cuyG eft.toe e det¿tan ú 16 lñdk¡da ¡¡or¡. 16 dh.r d t¡ilo y fiMtél ¿ño 2011
Á¿ú Érr¡rár¿dd p¿.¿ éaed6 @pa.ath6

srls 
^drb.! 

dd Eoalor CL. r¡r¡.

I
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INVER9IONES GERXAN¡A S,A,
EÍADOS DE RESTILT¡DOS INIEGRALfS
añ6tef,.¡n d6el31r,edtls.brede2012y2011
GtpEadG 6 &h€ Gtadounrdens)

&G

üdd6deñAdoábd

9.d. integEnb dé lc esdc ñEnds6,bs @s eiplkativó atÉÉs en
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INVERsIONES GERXANIA S¡.
EÍADO6 DE RUIOS OE EFECITVO
al31de dici bE de 2011)¡ 2012
(ÉxpÉ&6 en dir¿E dundei€)

Ii
[l/u/,

"/- ,tÁt!¡lE s¡MoN lsat¡slI qÉn¡ur¡ cere¡¡r

RurooEE¡limmR¡¡r¡rvrNsoEonr¡có :

tud@bry ó ¿tu¿¿i¡s d. o9€f& ói

?ql¡

___ll!¿l

___11¡141r

¿!u

L6 mta6 splr¡t hs ¿e6 s !árt6 ¡nt€qbnt€ & L6 6tadc fÉñd€c.
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INVRSIONEs GER ANIAS¡.
CONúII¡CIóN D€ LA UNLIDAD NETA OCL EIEROOO
CON L'6 ACTMDADES D€ OP€¡AOON
al 31 dc dkafblE de 20r 1 y 2012
(ExpÉ&6 .n dihÉ esóoui.leÉ)

!irü&dd.intudpñ sLé

Et6.!d¡odÚklj'lrkdFnn
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t4 nor¡s qdkalivas a'ws en part6 ntesEnte de lo6 6tdd6 fÉft¡eM,



¡¡vERS¡OftEs C€R¡ |lI¡ s.A¡ot s Er¡pu(¡trv s DE tos Esf¡D6 f¡r icltR6
31DE D¡c¡tfitrf DE 20r¡ Y 2012

¡. rfltrot¡¡t^c¡oftcEtEnat

t¡_Mp¡ñi, twERsroNEs GERMAI!¡A S"A n€ @nsftlida á Gúy¿qu¡t et 1 de feb¡e@.Je
1964 e 

'nntta 
e4 et Reqitu ¡4@nbt s Jutio 6 e 197t. su obi& Q¿t v á.rv¡dá;p-(D¡r 6: D ¿ ¡dn¡ristr&bn dé biF6 E'6. f ir) h adqur*bn y @ndó ¿b eb¡6,páftDeÉÉ r deRh6 ú sedd6 de tod¿ d¿e, @1 b hrrd* de eF@, !u @nror aÚáE@Ép.EpÉl.drcoÉfi¿'

C!rEñó: gMosA C A, e [4pREDl s.A co et 50% ór

2. R[SU]IE* D€ t S p¡Ixc¡par.E po!¡ttc scofilBlEs
L¿s phrcFs potio@ on6d6 adopEd¿s M ta prepáE(tó. d. c esdoó rnánotu *det¡lhn á 6rnu.don.

2.1 a.ad.Drlt r.c¡óí
L6 prÉsB es6<'6 fÉñec de t¿ cofdñ,¿ dr 3r tk daefbE de 20,? ontun h

c¿6 de &ueÉo @n h Nom¿ rlte@m, (k tnfo.;LiónnÉñ(as pa'¿ ocq*ñás y rFdiaes mp.es {fi¡tF páñ pytts) eFtd6 ps et lasB
l:.:1a1:l.|an1t"es'b"d",r. 8@6r q* h¡n s.dó.dofrádás€n L.".@y;p,;;;
E dopcbn rlecEr, odal? v s,n 

'11¿l:@|6 
y apti@de tureE uñifft á 16 elr'l6 qE * prstar,

Esroi 6tadc 4NEB Nn *,o @turr< d rá .utouetón d€ t adF'r6rred. .h h(frpáñ6, poetuft¡te cón pu6to! ó @tdeGbn e t¡ LIE 6€eó,d. aes@;
P¿ñ l!d6 r.Á p€i.dG_ l€fu6 y lrá<¡. €t jr d€ deñre d¿ TOll ,Mlwve, ,6 €st¡6iráñer6 de tá conpá á * prédcbán.k dxdo @n Notu L.L¡toroE de 6nt¡brtd¿;(rEc). Los erd6 de ¿ adopcbn de b NrrF F€ pyHES y ta5 Fú* ¿-,i;;;;;ryvÉs c d6Jr¿ñ en t¿ NoL , adEmrn@t , 16 ¿ladsñDn<iec ¿' I d€ €l@ y e, 31 d€ dtcrenb.. G 2o,t hal sko rstrñll* tr¡á l#rp'getaÉ m to@ úp¿r¿wá or t 6 d6 pei.do 2or).

ta prqr¿¡fu4 d€ tos 6rad6 ñÉfthG @ ore ¿ t6 NjtF DE p
ciñs GbtuftÉ @n6dé Lnr6. r¿Fbef qee ¿ b adm;;;". ;*-&; ;;,;.n el olqF de ápt'@or r,e bs úrriE: ónt¿ué;. b cmpóñÉ.
Debdo ¿ ¿ {b)etividád nhe@F er e p'@ ont¿b€, tc sutta@s @,s p{Fdh dfeh,de bs moñtos srlm¿dos !ó, r¿ Mmhist¡á¿}oñ

2.2 Ío¡.d. fHddd y noi.ó. .t prEnb<lól

5_*l1:s fI:T.* T "5ry.4 
en E rsrdá r,.r ónmne @nófro pnm¿rc don.h

"r: :.ggl: 'I:5'" 
tu"*Dr} r'5 dirás jndur¿ás el ,6 6€d6 ñMcE6 ddjunros@¡ erDl€s¿a a ('('¡¿6 e5i¡ddndens qe ffipond€ a r¿ f$rFrjá trr@i y dep.*l]¡ftn dé r¿ cómdñé. 

^ 
l1ffi q* * ,nd{G to ó¡barc. tá! cifi-s hdudá; e; ;es¡¡G ¡Eúec adlunr,os 6rin ep.6¿da e (bl¿e e4ádd.iffi
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RrsurtrEx DE L s PRrnc¡P rEs 9ürTlc¡s com ¡r¡5

r.¡s ¡ñwuoB s as¡¿das, cLyó padi.ipaoói {pe6 el 20%¡ e @nt bnEañ utillÉn trc e
método de ló pafrÉp¡crón, er ¡e.to ¿€ lnreEion6 $ otábiltan al Gto mén6 @lqu¡{r
Érdida por deterldo. El ¡mporte 6 libG de ¿ nreEÉn 6 ló e¡¿d¿ * @kul¿ al osto más
ra pa¿dc¡p¿.jón p.stdior de h er,tidad en el Eult¿do inte96l de la eia.ta. si al fiÉl de ur
pérr:do @ñt b¡e, h¿y a.d¡or6 de q€ * h¿ d€teturado el valor .k ha in€66n en um
asiad¿, F mlúó el &G@o del valor fti imp.ne €ñ fbc md€to d€ lá ¡nretsón. s¡ *
d€temim qe €1 inoorte 6 libc de la inveE in 6 ¡r¡ferior a su importe lgpeEble, e
rcdue d imsdté én fbG ar hpórte r*ugeñble y * lw d€ rnñed¡ato un¡ gérdida got
d€terrob d¿l vahr en 16 r6ulHos, Los ing¡@ pd dividénd6 de iiÉcio@ 4qisn¡ás ¿l
ósto * len@n c6ndo F esbke el t €redo a dibirl6.

L¿s prc9iedad6 e @tabilian p.. su cto h¡s6¡¡.¡ fll€G h d€pctxÉn aclmolád¿ y
Édrdas pór d¿t€ m, en cs d¿ Dr.d!.jÉ.

Los ¿es4bds poderioE ¿ la mpE o adquiskjón olo en Gpiláli¿¡dG @ndo 6
pDbabre qE bsE Éos MróñiG rublG a*iádós á lá i'l6ló. iñfrúya hai¿ la Cóñpáli¡
y 6 c6tos po€dán er ñEdid6 Ebnáblemnte. 16 ot¡s dembds posteúG
ócponden ¿ Epád¡m6 o roñt€nimÉntos y sn €9st¡¿d6 ¿n Gúli¡dos M¡do $ñ

r¡ depr<lrclón de las póp¡e¿¿d6 6 6lculada lindlnEnte b6a.la en la yida úbl 6tñadá é
16 teÉ del -ti6 fiio. E exrste ¿lgún ¡ndrdo de qúe e há pr.duddo ún Gmbb s¡oñi¡É6w
en h l¡e d€ dep€i4¡ón, vida úbl o valor rBilual de ún ócttrc, F Bis lá depftÉcrón de
@ a.t@ de foft p¡Gpectrtva paÉ Éneláf fas nu4as expe<fatN¿s.

t¡ vrdá úÜl ¿sumádá de los €drfl.ro5 rñclúrdo5 en p@pkdad6 $ de 50 años,

L.s qananciós y #rd¡dó por la renl¡ de p.lie¿ad6 F olculón ffipáEn¿o lo5 iñgrs
obtenidG on el v6lor 6 libB y * l@reñ s el 61¿do de rdltádos ¡nteg6l€s.

D€ *úeldo @n R&lucón M 01.Q.IC¡.017 úitida po¡ la Sup€r¡ntend€ncÉ de cmp.ñírs
publio¿¿ en el Ro. N" 4s3 d€l 23 de drcidbre del 2001, el edó de h lga de 60itil m
p.dÉ d¡st buie mo ut¡lidad6 ni út1bae p¡ó pa!Ér 6oit¡l {{rito no pogad., en cmt*r
podÉ s @pitaliada, en h parie qc dced¿ ál v¿lor d€ las *rdida Muladas y ld d€l
últino ejeGciq o d€vElto ¿ b. aatonisi¿s d ós de liAúil-ijn ¿e la Coñpañia.

tá Supédñteidftla de Compóñ65 delEcuador rEdÉfte Relkóñ SCjO.CPAIfR5.G.11007 y
publ¡cá¿á 6 dtubrc 23 d€l 2011, 6t¡bl6¡ó erdenim de h6 nh6 de l¿s cEntás teNá de
@pital, r* ó por doneioB, Ér¿ p.r váluacrin ó supeévit por @lud¡ón d€
i'lmbn6, detminán¿@ que las ffipáñbs qüe pent¿¡ sld6 en 66 0Éñ6 deban
!¿nfend6 a patrim¡io de 6 dbnisr¡s a la cuent¡ de ut¡l¡dáde reteñilás, drvid¡éndÉ
paÉ tals ef€tos fos eld6 de las @fas óñt6 neriona¿a en au¡li¡6 ¡ndep.ndientes.
Ertos erd6 -É.no6 ejlo pódÉo s Gptal¿ados ei h póne que sceda € 16 Érdilas de
pefiodG anho6 y a.h¡r€e o dduenos er 60 r,e 

'quid&li 
óe la coñpañ6, La efenda

fkr6ifi6.id ffibl¿ le Éárizád

2.3

(2)
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iESUI|EII DE t^s PR¡¡G¡'A¡S PIOIÍICAS COI{TAflES¡

p.ródr..lón .L tr.b.J¡.lo.s 6 ld úüll.L.L.

De a@rdo @ d¡sp6kb6 der c&Eo ¡er TGb¿F, ló s¡edadB pág¿án a s6
F¿b¿j.doB, el ls% de h ubladdd opediffil. Este baefido sod¡r6 @nocido @n @r!D a
6 €ult¿d6 del ejerc¡cio o qk e dedgE. al 31 de d¡c¡hb€ d 2012 't 2oL!, h
@ñD¡ñla ñ martene údeód6 (.ñ ro@ humarc FÉ el dsrcllo de s6 ¿cttiladg.

2,t PrdCón p€6 lñpqgto : lá Ft¡
El gasto por imp{6to del pcrüb ffp€nde bs ¡mpctor @ristes y diferidG, !6
iñp!6t6 * @ñ@n en el €uhado, qerto en la medid¿ s qE stos * refie€n ¿
partdas l€lffildar á el otro €ult¡do int€qór o diredáfÉ¡te s el p¿t¡itMio rcto. E¡ esr€
@5, d ¡mp€sto támb¡én * lgrc en €l oüo cultado intesól o diredmdÍe en
pat¡jnM¡oreto,l6p€.t'¿mnre'

El@r9o ps imFéto a la Bt¡ d¡dte * Gkúh medbnte l¿ tan de impu6to ¿pli¡ble ¿
las utilidad6 0fdabl6 y e 6rga ¿ 16 €ult¿d6 de áño en qk e deven!6 @i b4 en el
lmpkdo por págaf drg¡ble. r¡s 

'lo@s 
Ejbut¡ri¡s vig€nre. 6rablen !m r.É de iñp'r€$o

del 23% (2011: 2l%) de lás utjlidad6 96vat 6, t¿ cuat s Edm át 13% sJ hs 
'ririóád€i 

sn
EinrcÁidas por el ont¡but€nte.

A p.nir del elerci.io ñel 2Ol0 entij en vrqor l¿ nom qe ex¡qe er !a!¡o !k un 'anbc¡F
mi¡¡m de impu6ro á h Énta", cO! varor 6 dkut¿do o tuncón dé td cffras r@r,6d6 e
año anteior sbE el 0,2% del patrrMio, 0.2% de kis codc y qE*os d€dudbte, 0.4% d€ b5
ing'€$ oévabks y 0,,{% de b3 *ri6.
l¡ rclcridá noru 6táblecró q* 6 6e d€ qE et imp(6ro á ta 6ia 6usa<kr *a me¡or q@
el mnlo d€l á.Íi¡po minrrc, 6te únitu € onreÉiÉ en imp(Eto a ta Éntó d€tinnih. ¿
lrffi qE el @tnbuy€nte solbte ai laak¡o de R6r¡s l¡tems su &rc w6n, to Ml rod¡iá
er aprk¡ble, de turdo @n l¿ nomá qe ¡rge la dev!¡uoló. de e$e ¿nbcipo.

ImnEto dir€rido

se '€re ún pás¡w pof iúpEtc difeú6 por ¡odas hs diferck¡6 tdnpófa as q@ *
6peÉ qG iffinter b ganarch ñsl en d nnum. s¿ @n@n 6dB por lmpo€3t6
difedlG p iod6 bs df€€rchs tenpoE¡*E qN * 6te que rduzon t! gEnarcra fist en
el tutu@¡ y pof ló ómpensódón ¿ lunlo de ptuidas y drdtto6 nol6 ro ubt¡aóos d€

E¡ impGtod¡f6{¿o *6kut¿seqún t s t s tmpo!lv6 qG € ép€ró !pti6.¿ ró qEBmit
(perd¡&) ñs@l ¿e lo. perlodG eñ los que F 6t6¿ @liar el adis p.r impEros dtfeddos (o
6n@lá¡ el p¿sirc po¡ imp6t6 dfefid6), Fbre b báF d€ hs r¿ns tñp.sitEs vi9ént6 a
ñGL d€l geiodo ebE d qG * lnlom.

sa @l@ uÉ @neión wb.óüva pá¡¿ b6 -trvG pof rmp'red6 difeddos, de m.do qÉ et
mporte neto hual e al importe náim q@ 6 pbb¡ble q@ * @lke ebre la be r,€ hs
gEÉÉÉs fel6 ác¡!16 o i¡uds, El importe en llbG mro d€ lo6 acdc p.r impuesra6
diferidG * etle €ñ 6da @ra eb€ tó q@ e infom y * ájusta pa6 refe¡r ta ddu&ón
ac¡¡¡ dé 16 gEEft¡s fsl6 tutuci

(31



¡lttitE¡ DÉ t sPRrr{cfP LEsPout¡c scolfr ¡fEs

En ád¡cón, s impoltar'te eñ¿hr qre {k euef& con el codigo orqrán¡@ d€ la Pñd6ih,
comrcb e In6roÉ, b tae d€l Impu6to a l¡ Rdtá * .Ed!e prlgE añate, iniciando
en el 2011 @n el 24% h¿sl¿ lhqÉr al 22% en el 2013, por lo que el iñp4€sto dreñdo 6ni
@l@lado ónsldéEndo €l dúúeito pr.gErvo de la t¡e impositiva

DuEnte ld ¿ñ6 2012 y 2011, h C.ñFñi¿. rc 6k!ló b p@¡s¡¡í paE iñp!6to a la Énta ¿n

¡á¡ár d€ que 5us ¡ngls $n sstos (pa¡bcJl* jn en lás gtrurcias d€ eiad6), diq¡m
que la ba* ¿¿laákulo s negauÉ, ve* notá 10

Rd.odBhnto .r. gF.to¡

Se @ñ@n mr el ÍEtodo del d4nqárr'

rR¡NstC¡O A l.^ ORüA IÍITTRIIAC¡OT'AT DE I¡FORT dOII FIIIA¡C¡E¡A PARA
PTQUEÍAS Y IiEO¡AÍIA9 E¡'TID D€S Gü' PARA PY'IES)

aá-drLtón ldüráL IIf prá PYÍes

a¡Iodón ¡ lá lt¡tt p.r. PYxÉs

r¡ R&luc¡ón de la supefrntendddá d€ c.ñp¡ñi6, No,5c.Q.¡o.cpaIFR5.11.01 d€l 12 d€
€m de 2011, 6tabl€@, eñre ott6 t¿r¿s¡ qre l€s 61dad6 qÉ po€n ac¡G totalA
infúoé a us'4,000,000j que regist¡en un vare btoto de rent¿s añual6 inferior a

U5i5,m0,m0; t td!Én reG de 2m tr¡b¡¡rdoE, ¡omndó om baF bs e.HG
fim¡c¡ffi del€Frocio @rómi.ó añtefr.i ár peñodo de t¡¿re¡cl'jn (gsiodo d€ r¡¡nsk6n: ¡ño
2011), *r¡n 6l¡1tc.d6 como PYMES y por lo ia.to aplkáéñ b Ndm Intffik El de
hfficón Flúncl€ñ pa.á Pequ€ñas y íedÉms Entüade {NIIF pó6 PñaE , @icda ttr l¡
luñta de Nms 1ñteneional6 d€ coñtabilidad (IA!¡)¡ por s 5i9l¿s €n ¡nglés.

tlwERSlO4tES GERMAI{¡A S.A., p€1t€@ al te@ grupo d€ mphnt¡cón de NIIF, d€ *króo
o 1¿ @l(Bi¡ No.@.G.DS6.010 mnjdá por h Supenntend6cb <k Conp6ñbe en
rcvlnb€ de 200€, d ótl*m6 dcbe pEpaEr {s pnrec sta<k6 fimrieG b.jo IIF
p.ñ PYMES en el año mI2, por el @al, 16 6tadc ñmncl€c de lá comp¿ñ¡t por elqdlcr)
tsn¡Édo €l 31 de dilembé de 2012 sn los prlffi €strs ñMmiffi nibdG d€ rutn.
M ra Nom Iñtelffil de Infoffií FiDftieE p.E Pequeñ¿s y M€dins Entidad€
(¡¿üF par¿ PYüES). ¡r.st¡ el áño tem¡Édo 6 el 2011 h Conp¿ñió €m'tid sE €*dG
frnancr€c s¿gún rdnd E@á¡ori¿6 de c.nt¿bilid¿d (NEc), pd lo @l 165 cifÉs de 106

6dc fidnckG d.l 2011 h¿n s*l- fee&uctr6da5 pa6 er p@ntad6 con ro6 mrre
cn ¡¡6 y priRiphs del 2012.

L¿ tudE de nicio del périodo de F¿ftícií d€ ló Gmpañia 6 el 1 d€ ffi d€ 2011. L¿

Coúpañia h¿ pEp¿Edo sú 6tado dé situ*¡óñ ñm¡ct6a é apstüE bajo NIIf paE PYI,4ES a

Eslos 6t¿dos fúúi.c han trtr p€parádc ónstd€Endo h NnF p¿É ryMEs vlg€¡te h¿std
el 31 de d¡cienbE de 2012.

De acuerdo a la N¡IF p¿ñ PYI4E t66 elaboEr 106 e*d6 6ÉñeG ant6 men ¡nadc, É
h¿n aollcado lodás lás depcron6 oblrq¿tor*ls y * há @nsldeÉdo el lmp6 de apl¡cr las

*rcion6 opt¡wás á b apLkftión et@uva (h b membDdá nom.
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!. Tia¡s¡¡Io¡ a ta ¡oRx¡ ¡tftI¡¡Ac¡o¡AL oÉ ¡¡FoR[acroñ Frxaxc¡ElA par^

'€QUEIIAS 
Y ¡lCO¡Anls EIÍTIDADES (t{üF p.n PyxES)

3,2 El.rdoÉ d.l. iIIF t ñ PYtt¡S ¡pttod:r por t. Coñp.ñi¡

De eua{o a lo eñal¿do por lá S<tin 35 & ró NIIF paE Pyr,4ES Sdiskijn a hs NnF p¿6
ló PYMES", La Compañia ha opl¡do por l¿ rEdi.r,n d€ s prcpied¿dG at 6br de REedo
d€t€m¡Mdo pof un prcf6ional ind€peíd¡ñ¡e y úutiar di.ho Elor cm @*o atnbuido.

3.3 condlbdór e¡tÉ llttf D.E PYü€s y nÉc

L6 @rciliE¡oÉ ptent¿dó a qunwón det ttan ta tuntifr@cÉ¡ det hft de t¿
hnc.ión ¿ r¿5 uIF, é mt'*s N@üa €l 

'mDdó 
d É 6¡sj

- Clnc¡lÉc¡ón del Párircnio ól 1 ¿e eneb y l1 .re dicjenbE dé 20r 1- cdri dih d€l est¿dó rre @hád6 iñte9Et6 pa et €jmiao lem¡eoo ¿t 31 de
dkreúbre de 2011

33,r tdclll.dón d.¡ tárrtmoñ¡o

rdp¡nMbóúnmrFR4s

3.3.2 Codtl¡rdó¡ d.l e.t .to d. @n ¿6 ¡rr.gñt6

(v€É AiÉiió slgu¡mte)

(5)



ln¡xsc¡or 
^ 

L roRüA rnTERnacron r DE txKriflac¡oll F¡fta¡c¡ER P n
tEQt EÑAS Y I¡|CDIA¡¡S E nDADES (XIIi páE pYItrEs)

DeprÉd&6¡ pr.9redad y eqúpó

El ájuste @ncilÉtorc de imAEst6 a la feñta difefidG @is¡st€ en el 
'@Mimieñto 

d€ b6
n9u€$os d{Gridc stglnadG p.r, aqekrs alúd€s ókiri:'tofi6 . b NIIF pa¡¡ pY Es qw
@n difereicias tempoEls entse bs bffi fmRjeEs y t¡ibutadd de la cd¡pañÉ,

EfEcftvo Y EQUW tEitfES OE EñtCftVO

2At2

CUEIfTA6 POR COBRAR RILAC¡OI{ADA5

__________-¡,¡¿L r 607

(61
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6. cuEfitf S Y DocrrrlE¡To6

!@@

LG orétam6 ónedid6 no tj€M l*rÉ 6tabld¡d¿ de scimlento y cor6poñdeñ
pé&ffi ón partes rehcionadas. (véáe ádklonalmente mt¿ 9),

CU€ÑIAg Y OO€UíENÍO6 POR PAGAR IEIACÍOI{AD¡5

- t!,!l

ar 31 d¿ drckmbre del 2012 y 2011. L6 eld6 por p¿g¿r ¿ Mpañí¡s Élactms, no d*nsan
¡nteffi y rc rienen HE specífG de Érciñioio.

10. c PIT t EX ACCTOI|ES

al 31 & diimbrÉ d€l 2012, €$á integÉdo por 2,536,763 aaio€ odi@ri6 y roñiñatMs d€
lst r .á¿á úm, rr€go dd ame¡'l e apl¡ál d26.127 & junr, &l 2012 .pDbado po¡ l¿

Sup.rrnbrie@a de c.ñp6ñiás m¿dÉnte Rúlk¡ón No sc lj-olc€ 12 por tsl 334,974.

1r, c^sros Dt aoüÍ(¡it¡aclót{
Al 31 de dlcleñb€ de 201¿ el eldo pr*ntado dGpónde ¿ p¿q6 de lmpú616,
ónbb6on6 y tass ási m la depr*¡rcií ¿nual, dlo rsrto ás¡$d€ñ á uS$ 36,337

12. tilPU¿s¡O A tA iErfr
De ócuerio @n e artícob I nomeÉl 1 de lá L€y de Reg mñ Tnbú¿rio Interrc, los irEl@
pó. @neptc &, drvr¿endG están *ntos d€l paqo deL ímpsto . L 6t . faks irsfs ¡
ñi4l de @nc¡lrr¡ón tdbd¿na F dedu@ er 100% 6pe.to a lá oülldád d¿l ¿,¿¡d¿lo.
cd€@ntemente h cdnpañí! rc @s implÉ$o a la Énta por pa9ár.

(3)



!2. ¡¡FUESÍO A L nIrfr

!* dÉla4ion6 de iñpu6b á ra '€d, d6p.í¿Éñ¡e á bs áñ6 2004 al 2012, no há¡ s¡do
@isdas por el SRL tá Adml¡rstr-ión enstdeE q@ d€ disür @bions postedE hs
pdibtss ob*M&¡6 q* rirn m *Éñ signif.attas, LG eje¡cicios tonóñlc dé 16 añc
2O1O al 2012 6tin á dJspos¡.ii paE l¿ ¡s¡siji d€ las auto¡idads fis16.

De ffido ó dispoecior6 tnbutanói €l q6 & rct*ione s l¿ f¡nte eb€ el inpEto
6us¿do, 6 r*upeñble DrdÉ pÉnt¡cón .iei cpectiw redamo o pu€dé er óñtersado
drredámñt€ ón el rmpu6to a Ia e¡ra o sus aittip.s de p€dodc lotúc.

El 23 ¿€ f€brerc del x10, la Mpañla €db6 d€ párte d€ sFr el ofr¡o de Inicio sumú Rls-
rNforTvlo-m3o4 medhite la cual e p@edió ¿ notjfEr que m habir dado dmplimknto a lo
6t6bleodo en h Ley oBánica de Reg mn Tibut io Intem y su Égbrento, en b reiirente
alékulo delandc¡po ón bá* ó 16 esd6 ñrcioec <rel200€ y cutb pagó rhb6 habee
f€rrado en bs dd6 et¿blEidos en el Reqlarhto Úllb y *ÉifbE rL¿l 2009). El

mñdima{to 9or part! dd .rda6nte r,e esi, obl¡gftón, con kvá á qw el sR¡ pr!.rd¿ ¡
d€tediútu y a emnf el ócpond€nte áuto d€ pago paE su @brc, ñ el cul * induirá¡
ro6 iñterci molt¡s y l@.96 @Gpondieit6, t¡ administr46¡ de k cbñp.ñíó y on ba*
al criterio de sus as6 leqal$¡ oldeón q@ no €xlstú tund¿mntos páh tar p¿go¡ en
Gzí de que la toralidad de 56 n9l!s s 6lifód6 ómo aento6 (dMriend6 €¡b¡&6),
¡o qe digiú que a ba* de cirdkr s n€sEttuá. El 26 & fetEb d€l 2010, b6 ásB
kg¡res é¡téffi ifEÉEi ónté él sRI el Epedrrc rcd¡ o y @nsid.En qG .l mism rÉ
áó91d. y e desvón@á l¿ oblE*ión de págo 6l qÉ hé reRión elOfick, r,e Inich 5!ñ6rio

E 16 de l!ñio del 2010, €l *frido de R¿nt s Intmas no¡fdi ¿ l¿ Comp¿ñiá a trar€ d€ la
Rdlucrjn dé abe¡uc¡ón No. RL9¡ FMBv10{0r34, qw 16 jusr]l5@¡oe ptenIlriás
frFn @pr¡das, sin sbargo b Autdidad Tributóro * l€*wa el d€rc¡o de redñ@r la
infomackjn @n f6 ft<rá6c¡on6 de rmp6to5 &l o de 16 eleEt¡G rnrcrúcrá(,o6.

13. iESETV S Y tESrrttAOOS ACUr|ULADO6

Oé aErdo cd b leg¡slacií vEenté, b C.mpañia d€be ¿pópÉr p.r lo nH6 er 10% dé ra
Lt ldad reta d€r €ño € unr ffi l€q€l has6 q€ €l el¿o de d¡.iE ¡esfl¿ áka¡@ er s¿,% del
6prtar $er¡to. tá @frá regar no 6tá drepoñibre paÉ dlstribEón de divid€fior p€E ru€d.s Gpit¿lrzá¿á o ut¡l¡zad¡ páE ¿bsrber Érd¡dás.

1t,2 ,lali.d€ enú1.¿6 - Ajurt6 FúdLnt r .r. l. .d.pdó¡ Fr pdM E rr.

L6 .j6¡¿s prenÉñt6 dé la ádóp.jón por p¡in@ @ de ras f{omas Inteffi¡mks de
hfom*ión Fmft¿r "NI¡F" qe * €gHbbn en er p¡tdMro en ra ce.t6 Reuh¡d6
aomubdos, subcuent¿ "Rsuh¡dos A.lmulad6 pdd¡enta d€ l¿ iopcón por pri'@ @
de las "NI¡F", q@ q€recrcn un eldo *É€dor s¡lo podrá F¡ 6pltaLEd6 s la párté qk
e@<,a al váro¡ de las perúrdas eñuradas y 16 del úrti@ eleri.io úóoÉo @nduido, s¡ bs
huble6; Lnilhado en ¿b$¡ber perd¡d6; o dev*lto en el <e de I'quid*ióñ de L mpaña, si

, nPutsro a t¡ Rí{t
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D smin@,jn o paiw poímrue4o d rqido

------l?l5¡)-------i3¡$r (r'3ss)

4t 2!t7

(2lfl ,, 1!t1!)

15 EEnt6 Süh.se¡t€

Entre el 31 de d¡ct5bre de 2012 y r¿ f*h¡ de 4isión de 6t6 6t¿d6 fmnc¡ffi (2 ri€ ¿ti
de 2013) ñ * poduteron 4ntos qe, s opinijn de la Adminr5t¡adón <k ta Cqnpañír,
p(dimn t€rer un efcto signiñ@tirc sbre dchc 6tádos financie@ qe rc F hayan

o0)


