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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistng de

INVERSIONES GERMANIA S.A.
Guayaquil, 2 de abril de 2013,

Hemos auditado los estados financieros que s= acompanan de INVERSIONES GERMANIA S.A.,
que omprendén o estado de situacion financiera al 31 de didembre de 2012 vy los
cormespondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo
por o afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v
otras nolas explicativas,

Responsabilidad de la Administradion de la Compaiiia por los estados finanderos

La Administracion de INVERSIONES GERMANIA S.A. &5 responsable de b preparacidn razonable
de los estados financleros  de acuerdo con Nommas Intermadionales de  Informadion Finandera
para Peguedas y Medianas Entidades (NIIF para FYMES), y de control interno necesario para
mnwmmmwmmmmm
debido a fraude O ermor.

Re<ponsabilidad del auditor

ummmﬁﬁamummmummmmm
auditonia, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos ticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certera razonable de gue los estados finanderos no estan afectados por
distorsiones significativas.,

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos destinados a ka obtencién de la evidencia de
auditoria sobre los importes v revelaciones presentadss en los estados finenderos.  Los
procedimientos seleccionados dependen ded juicio ded auditer ¢ Incluyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados finandenos por froude 0 ermor. Al cfectuar esta
evaluadon de riesgo, @ auditor toma en consideracion los controles internas de I3 Compafiia,
relvante para la preparacion ¥ presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procadimientos de suditoria adecuados a las drounstancias, pero no con o propdsito de
expresar una opinion sobre [ efectividad de control intemno de la entidad. Une auditoria también
comprende [ evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropladas v de que las
estimacionss contables hechas por la administracidn son razonables, y @ presentacion de ios
estades financieros tomadas en su conjunio.
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A los miembros del
Directorio y Accionistas da
IMPREDI S.A.
Guayaqull, 2 de abril de 2013,

estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, y |2 presentadon de los
estacgos financients tomados en su conjunto.

Consideramos que 12 evidencia de auditoria que hemos obtenkdo es suficdente y aproplada para
proporcionar ung base para cxpresar eeshra opinidn de audiona.

Opinlin

En nuestra opinidn, los estedos finanderos mencionados en el parrafo 1 presentan
razcnablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn finandera de Impredi 5.A. al 31
de dicembre de 2012, el desempeiio de sus operciones y los cambios en su patrimonio por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con la Mormma Intemadonal de Informacdon
Fnandera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para FYMES).

Pamafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informames que en ka Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la
pdministrackon de la Compafiln opic que en of 2012 IMPREDL S.A. adoptd por primera vez I
Morma Internacional de Informacion Finandera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), cuyos efectos se detallan en la indicada Nota. Las cfras al inico vy final del afo 2011
fueron reestructuradas para efectos comparathvos. p

SMS Auditores del Ecuador Cla. Ltda. e
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INVERSIONES GERMANIA S.A,

ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA
Al 31 de didiermbre de 2012 y 2011
(Expresados er délares estadounidenses)
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INVERSIONES GERMANIA S.A

ESTADOS DE RESULTADCS INTEGRALES

Afios erminados ¢l 31 de dicembre de 2012 y 2011
(Expresados en gdlares estadounidenses)

Bcfeengins
ROt o012 011

INGRESCS
Pamopaodn en iss ganancias de asociacas 7 542 B35 M7 478
Chvadndos regtados 7 SR A3 B 481
Totsl ingranos 1,942,468 £33,980
GASTOS OPERACIONALES
(aatos O SdmIIsacion 1" 36,357 m{}ﬂ
Otroe gastos 14
Total gastos (36, 387) __{-Eﬁg
Utilckard antes de smpuestd 355 E 1,905,051 388 040
Gasin por Impuesto &in renka 14 0 240
Toal resuftado misgral ;l E a1 :m,ﬁ




INVERSIONES GERMANIA S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diclembre de 2012 y 2012
{Expresados en difares estadounidanses)

Sadom & | or enero 08 N1

Lnfidad rety
Saldon ol 31 de dhoieriie de 2011
Romscduckonese o |s jurita o8 Aockonedas od 20001

birmertn de capital
Pago de diddendos

Ladidad neta
Seichas al 31 de diclembre da 2012

Resstados Acumdados
Por aplcacin
Rateroria a prrnens war 02
Mt Caphy Sociat __L —hiF .__"EL e
1701, 794 3L 50 2MATAT LR 5215607
353,180 339,180
T LRLTR 31,200 LA 1,154 SEA 8T
10 B34,9M (B34,974) -
(1,140,351 (1,140,391}
1,106,441 1106444

m_m_m_nﬁ_m

Las notas explicativas anexas son parte de integrantes de los estados finanderos.




INVERSIONES GERMANIA SA.
ESTADOS DE ALLUOS DE EFCTIND
Al 31 de didembre de 2011 y 2012
{Expresados en dolares esacouncenses)

ALLOD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE DPERACION:
Drairaicn recbecos.

Coore, metos

Efectve neto provist por las actividades de operacin

FLUN0 DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES CE FINANCIAMIENTC:

Pagos de dvidendcs
Emctve utikzaco por achvidaoes de fnanclamient

Diaminucidn neta de efectivg
Ffectivg ol micia del afio
Elactive al final aed aflo

Al 31 de deiembre de
o2 au
1,040,301 BEAl1
[ti2)] {B6.261)
L140,174 0
(1140.391)
(L1%0.391)
{17) Lo
387 3,607

WJ

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.




INVERSIONES GERMANIA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Liilida mats

Ajuste pars condliar (3 utilided net del
efercioio con of ofecth retd provistn por [
MEEEWMEI‘I‘:

Al 31 de diclembre de
LI F FI]
1,104,364 41,701
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2.1

2.2

INVERSIONES GERMANIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2012

INFORMACION GEMERAL
Entidad

La compafiia INVERSIONES GERMANIA SA fue constituids en Guayaquil el 1 de febrero de
1968 @ inscrita en & Registro Mercantll en julio 6 de 1973, Su objeto socal v actividad
principal ¢5: 1) la administracién de bienes raices, y i) 1a adquisicidn y tenencia de acciones,
participaciones y derechos en sociedades de toda dlase, con a finalidad de efercer su control a
traves de la propiedad accionaria.

Los principales accionistas son las Companias: SIMOSA CA. & IMPREDI S.A. con el 50% de
participacion accionaria cada una.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contablés adoptadas en b preparacion de los estados financieros ¢
detallan a continuacikdn:

Base de Preparacion

Los presentes estados financlerus de la Compariia al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparadas de acuerdo con la Norma Intemnadional de Informacidn
Financlera para pequefas y medlanas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han Sido adoptadas en Ecuador ¥ representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referides normas intemadionales y aplicadas
de manera uniforme 3 los ejerccios que se presantan.

Estos estados financieros han sido emitidos oon la autorizackdn de b Administracion de
Compania, posteriormente serdn puestos a consideracidn de la Junta Genersl de Accionistas.

Para todos koS periodos anteriores v hasta el 31 de dicembres=de 2011 inClusive, los estados
financieros de la Compaiila se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Los efectos de la adopcién de la NIIF para PYMES y las exendiones adoptadas para la
transicidn de la NIIF para PYMES se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enerc y ¢l 31 de diclembre de 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del periodo 2012,

La preparacion de los estados financleros conforme 2 la NIIF para PYMES eage e uso de
certas estimacdones contables oiticas. Tambien exdige a i Administradon que ejerza su juido
en & proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 105 resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por @ Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

los estados financieros se preparan en la moneda del amblente econdmico primario donde
mahﬂmm{mmdn!umr} Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos

estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde & la moneda fundonal y de
presentacion de la Compafiia. A menos que se indigue lo contrario, las dffes incluidas an los
esados financienns adjuntos estan expresadas an dblares estadounidenses.



2.4

2.5

RESUMEN DE LAS PRINCIFPALES POLITICAS CONTAELES
(Continuacitn)

Inversiones an acciones

Las Inversiones en asociadas, cuya participaciin supera el 20%, se contabilizan utilizando e
metodo de la participacion, & reso de inversiones se contabilizan al oosto Menaos cualguier
pérdida por deterioro. El importe en libros de |a inversion en la asociada se calcula al costo mas
la participacién posterior de la entidad en el resultado Integral de la asodada. S1 al final de un
pericda contable, hay Indicios de que se ha deleriorado el valor de una inversion en una
asociada, se evaiua el deteriorg del valer del importe en libros complets de la inversion, Si se
determina que e importe en libros de la inversidn es inferior a su importe recuperable, se
reduce el importe en libros al importe recuperable v se reconoce de Inmediato una perdida por
deteriore del valor en los resultados. Los ingresos por dividendos de inversiones regisiradas al
costn S8 reconocen cuando se establace el derecho a recbiros.

Propiedades, neto

Las propiedades se contabilizan por su costo historico menos la depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterion, an case de producirse.

Los desembolsos posteriores 2 la compra o adquisicidn solo son capltalizados cuando es
probable que beneflidos econdmicos futuros asociados a la inversion influya hada la Comparia
y los costos puadan ser medidos razonablemente. los ofros desembolsos posteriores
cofresponden a reparacionas o manténimientas vy son reglstrados en resultados cuanda son
incurridos.

La depredacion de las propiedades o5 calculada linealmente basada en la vida (til estimada de
los bienes del activo fijo. Si existe algin indiclo de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, sé révisa la depreciacion de
gse activo de forma prospectiva para reflejar [2s nuevas expectativas.

La vida (til estimada de los edificios incluidos en propledades es de 50 anos.

Las ganancias y pérdidas por la vents de propiedades s2 calculan comparando los ingresos
obtenidos con &l valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Reserva de Capital

De acuerdo con Resolucion N° 01.Q.ICLO1T emitida por la Superintendenda de Compafiias
publicada en el R.O. N® 483 dei 28 de diclembre del 2001, el saido de la reserva de capital no
podra distribulrse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio
podrd ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo ejercicio, o devuelto a los acdonisias en caso de liguidadon de la Compaiia.

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resolucldn SCICI.CPAIFRS.G.11007 v
publicada en octubre 28 del 2011, establecld el desting de los saldos de las cuentas reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion © superavit por revaluacion de
inversiones, determinandose que las companias que presenten saldos en estas cuentas deban
transferirlos al patrimonio de los acclonistas a la cuenta de utliidades retenidas, dividiéndose
para tales efectos los saldos de las cuentas antes mencionadas en auxiliares independientes.
Estos saldos acreedores solo podran ser capitalizados en la parte que exceda a las pérdidas de
mmmvaﬁuﬂﬁudEHEMenmdelfunndethﬁh La referida
reclasificacion contabbe fue reaiizada ) 1 de enerc del 2011,

(2)
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2.7

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Partidipacién de trabajodores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las sodledades pagarén 8 =S
trabajadores, ¢ 15% de la utilidad operacional. Este beneficio sodal es reconocido con cargo a
los resultados del ejercido en que se devenga. Al 31 de dicembre del 2012 v 2011, Ia
Compafila no mantiene empleados como recurso humano para ¢ desarrollo de sus actividades.

Provision para Impuesto a la renta

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos cormentes y diferidos. Los
impuestos se reconooen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refloran a
partidas reconocidas en ¢ otro resultado integral ¢ directamente en & patrimonio neto. En este
caso, ¢ impuesto tambkén se reconoce en & otro resultado integral o directamente en

patrimonio neto, respectivamente,
Impuestg corriente

£l cargo por impuesto a fa renta corrente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables ¥ s¢ Grga 3 los resultados del afo en que se devenga ¢on base en
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigenies establecen und tasa de impuesto
del 23% (2011: 249%) de las utilidadas gravables, b cual se reduce al 13% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partr del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a 18 renta”, cuyo valor es calculado en funcdn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.29% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activas,

La referida norma establecid que en caso de que o impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a B renta definitivo, 2
mends que & contribuyente solicibe al Servicio de Rentas Internas su devolucin, lo cual podria
sor aplicable, de acuerdd con la nomma que rige | devolucidn de este anticipo.

Impugsto diferido
2 reconoce un pasivo por mpuestos diferidos por todas e diferenciac temporanias que se
espera que incrementen la ganancia fiscal en ¢ futuro, Se reconogen actives por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias gué se espers que reduzcan | ganancia fiscal en
el futuro, ¥ por 3 compensaciin a futuro de pérdidas y oréditos fiscales no willizados de
periodas anteriores,

El impuesto diferido se calcula segin ias tasas impositivas que se espera aplicar a la ganandia
{pérdida) fiscal de los perodos en los que s¢ espera realizar o activo por impuestos diferidos (o
cancelar ¢ pasive por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al
firal del periods sobwre &l que s& Informa.

Se reconoce ung cormecchon valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que el
importe neto igual @ al impore maximo que és probable que s realice sobre k base de las
ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa vy se ajusta para reflejar 12 evaluadion
actual de as ganancias fiscales futurac.

\3)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

En adicién, ¢ importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de ta Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivaments, iniclando
en ¢ 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en @ 2013, por Io que el Impuesto diferido esta
cakulado considerondo &l decreménto progresivo & 1 s Imposiiva.

Durante los anos 2012 y 2011, la Compailia no calculé la provision para Impuesto 2 ks renta en
razén de que sus ingresos son exentos (particpacion en las ganancias de asociadas), originan
que la base del clculo sea negativa, véase nota 10,

Reconocimiento d¢ gastos
Sa reconocen por o métndo del devengads.

TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)

Base de la transicidon a la NIIF para PYMES
Aplicacion a la NIIF para PYMES

La Resolucdn de la Superintendencla de Companias, No.SC.QICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de
encro de 2011, establede, entre otros temas, que las entidades que posean activos totales
inferiores a US44,000,000; que registren un valor bruto de ventas anuales Inferior a
US%£5,000,000; y, tengan menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados
financicros del ejercicia econdmico anterior al periodo de transicidn (periodo de transicion: afio
2011), serén calificadas como PYMES y por o tanto aplicerdn 2 Norma Intemadonal de
Informacidn Financera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitida por b
Junta de Mormas Internacionales de Contabilidad (TASE), por sus siglas en inglés.

INVERSIONES GERMANIA S.A., pertenece al tercer grupo de implantacidn de NIIF, de acuerdo
con B resolucion MNo.08.G.DSG.010 emitida por b Superatendencia de Compadfi@as en
noviembre de 2008, én consecuencia debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF
para PYMES en e afio 2012, por el cual, los estados finandenos de la Compafiia por & efercicio
terminado e 31 de dicembre de 2012 son koS primercs estados finanderos emitidos de acuerdd
con la Norma Internacional de Informacidn Financlera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafila emitia sus estados
financieras segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los
estados financeros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principlos del 2012,

La fecha de inicio del pericdo de transicion de la Compaiia es & 1 de encro de 2011. La

mﬁ‘ammmm&mnmﬂ#mmmmm;

Estos estados financleros han sido preparados considerando i NIIF para PYMES vigente hasta
el 31 de diciembre de 2012,

De acuerdo a la NIIF para PYMES, para elaborar los estados financleros antes mencionados, s

mammmﬂummmys&memdimm&eaﬂnr
exenciones optativas & b aplicacion retroactiva da la mencionada norma.

¥
]



3. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para PYMES)

{Contnuaciin)

3.2 Exenciones de la NIIF para PYMES aplicadas por la Compafiia

3.2.1 Costo atribuido

De acwerdo a lo sefialady por la Seccidn 35 de la NIIF para PYMES "Transidon a las NIIF para
las PYMES”, |a Compafiia ha optado por la medicion de sus propledades al valor de merado
determinado por un profesional independiente v utilizar dicho valor como casto atribuido.

3.3 Conciliacion entre NIIF para PYMES y NEC

Las conclliaciones presentadas a continuaciin detallan la cuantificackdn del impacto de ka
transicidn a las NIIF. La conciliacidn proporciona el impacio de \a transicion con los sigulentes

detalles:

- Conciliackin del Patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011
- Conciliacion del estado de resultades integrales por el ejercicio terminado al 31 de

diciembre de 2011

3.3.1 Conciliacidn del patrimonio

Looceptes
Total patringnis segn NEC

Ajustes on ouentas por cobrar relacionacas

Ajuste por reval (o propiedad plania v equipo

Fiuste en cuenlas por cobrar g plass

At o Cusnls por pegsT

Ajusta por perticipeciin on (as ganandas dy asociaie
Ajuste por impuesto diferide

Subeotal

Clecho de transidde al 1 da cnerd de 2011

Total petrimania segin MOF para PYMES

3.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales
(Véase pagina siguiente)

31 de dcembne de 1 de enpnn de

skl 2011
K 4.567,968
(3,418
{999) 552
(43,140)
. 2 beh 71,584
(£,550,556] 2,550,556
240 (3.355]
(2,574,209) 2,647 639
LT 53
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TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para PYMES)

{Continuacién)
Por el afo

erminado el 31 de

Conceptas diciembre de 2011

Lribdad neta segun NEC 412,833

CuBntas por pagar 20,2496
Depretiacion propiedad v equipe (999}
Cuentas por cobrar {43,140)

Impuesto diferido (1) 240
Efecto de la transicddn a las NIIF {2_3_,_@.'_&

Utiiidad neta segan NIIF 389,180

(1) Impuesto diferido

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferldos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferldos originados por aquellos ajustes conciliatorios a la MIIF para PYMES que
crean diferencias temporales enire las bases financieras y tributarias de la Compaiiia.

EFECTIVO Y EQLII\I'A.LEIﬁE DE EFECTIVO

Composicldn:
31 de digiembrg 1 g eneny
2012 2011 2011
Banco Bolivarizno 3,610 3827 34607
Tatal 1610 T 3,607
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Composicion:
31 ge digemire 1 de energ
2z 2011 211
Inenobiliaria Diez de Agosto B65 -
Toml T 965 . -
PROPIEDADES, NETO
Composicion:
(Vease pagina siguiente)
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AtDeotoees Continentnl 5.3,
Ectid - Autd 5.8, BCALISA
Erdisiivos def Srs.a

B Wamen 54,

TRl O meersores 3 (e

Induiuo A 1) o
Total Inversiones en anckones

() Clicuso el el de 1 peb poritn pROpCRicrat:

Patrimaons de Tndustn 5.4, (2)

Participacida en ol gairmoeio (20UEMR )
| mn) didends rcibdion

e o b e
Total waler 02 b Imeesiin @0 Induatn 5.0

| i et e Dokt 5.4, ()
Farmcpann én & gieancin (M467%)

Tiokal paviicinacin en iy gamncins de ssockoas

Divchorcos: mechdos

Indhtrs o6 S 5.8,
Ecia Wagis S.A

(2] Sogin cstios fronteos 0 udde

31 de dicembyy 1 d# enevg
i a1l a1l
— X _ xwo 0006
13,981 13,961 13,981
(1,996 (999)

11 de Scemine 1 ¢ imewn P
e ai 2l
1,253,700 1,259,700 125070 14.20%
L0 5, 100 100 1.0%
67,250 150 &1I50 Il?:ﬁ
1 L0
— s R — T

31 de dewmbee 1 & een
e nit a1
RN TN —ROE
1AM L6350 1,31

m -
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR A LARGO
PLAZO

Composicidn:
31 go duembre 1 de srwvn A
2852 201 20
Master United Heading Grodp Inc, 515,1}1? sls,m:r 515007
Panamercan Ivsestment Overseas SO 000
(e @ 400 Prarmasuncals 144 444

Los préstamos concedidos no tienen fecha establecida de vencimlento y commesponden a
préstamos con partes relacionadas. (Viéase adiclonalmente nota 9).

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Composician:
31 de diciembre Lgegners

sz al 21
Prowedores Locales:
Inenebliaria Dier de aposto 33,868 - .
Plasticos def Litoral - 2141 B0 8,147
Induato Lni -
Otros 47 .

H-E EIHI Eﬂl

Al 31 de dickembre del 2012 y 2011, los sakdos por pagar 3 companias relacionas, no devengan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

CAPITAL EN ACCIONES

Al 31 de dicdembre del 2012, estd integrado por 2,536,768 acciones ordinarlas y nominativas de
US$ 1 cada una, luego del aumento de copital dado & 27 de junio del 2012 aprobads por 1y
superintendencia de Companias mediante Resolucidn N® SC-D-DIC-G-12 por US$ 834,974,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de didembre del 2012, el saldo presentado corresponde a pagos de Impuestos,
contribucianes v sas asi como b depreclacidn anual, cuyo monto ascienden a US$ 36,387
(2011: USS 1,879).

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con & articulo 9 numeral 1 de [a Ley de Régimen Tributario Intemo, los ingresos
por conceptos de dividendos estin exentos del pago dal impuesto a la renta, Tales ingresos a
nivel de concliacién tributaria se deducen en 100% respecto a la utilidad del elercicio.
Consecuentements, la Compania no causa Impuesto a fa renta por pagar.

(&)
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{Continuacion)

Las declaraciones de impuesto a la renta, correspondiente & Jos afios 2008 al 2012, no han sido
revisadas por @l SRI La Adminisiracidn considera que de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones que surjan no serdn significativas. Los ejercicios econdmicos de los afos
2010 al 2012 estan a disposicion para [a revision de las autoridades flscales.

De acuerdo a disposicionas tributarias, &l éxceso de retenclones en (@ fuente sobre @ impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con ¢f impuesto a la renta o sus anticipos de periodas futuros.

El 23 de febrero del 2010, la compaiisa recibid de parte del SRI & Oficio de Inicio Sumario RLS-
INFOITV10-00304 mediante la cual se procedio a notificar que no habla dado cumplimients a io
establecido en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su reglamento, en lo referente
al chlculo del anticipo con base a los estados financieros del 2008 y cuyo pago debid haberse
realizado en los plaros establecidos en ¢ Reglwmento (julio y septiembre del 2009). B
incumplimiento por parte del declarante de esta obligacidn, conlleva a que o SRI proceda a
determinario y & emitir el correspondiente auto de pago para su cobro, en el cual s@ Incluirdn
los Intereses, multas y recangos comespondientes. La Administracidn de la Compaiila y con base
al criterio de sus asesores legales, consideran que no existen fundamentos para tal pago, en
ranin de que b totalidad de sus ingresos son calificados como exentos (dividendas redbidos),
ko que origina que b base de cilcuio sea negathva. B 26 de febrero del 2010, los asesores
lkegales externog ingresaron ante &l SRI ¢l respectivo reclamo y consideran que el mismo serd
acogido ¥ se desvanecerd la obligacion de pago al que hace mencidn ¢l Oficlo de Inicio Sumario
RLS-INFOITV10-00304.

El 16 de junio del 2010, & servico de Rentas Internas notificd 2 b Compailia 2 traves de b
Resolucion de Absolucidn * No. RLS-INFRABV10-00184, que las justifiecones presentadas
fueron aceptadas, sin embargo la Autoridad Tributoria se reserva el derecho de verificar la
informacion con las declaraciones de iImpuestos dal o de los ejercicios involucrados.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva lagal

De acuerdo con la legislacidn vigente, I» Compafiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la
utilicdad neta 4@l afic 2 una reserva legal hasta que & saldo de dicha reserva alcance o 50% del
capital suscrito. La reserva kegal no esté disponible para distribucin de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

13.2 Resultados acumulados — Ajustes provenlentes de la adopadn por primera vez de

14.

tas “NIIF*

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera ver de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIFY gue se registracon en el patrimonio én la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopoldn por primera vez
da las “NIIF", que generaron un sakdo acreedor s0lo podra ser caphtalizados én la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditimo ejencicio econdmico concluido, 5 bs
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiia, si
o5 hubiere,

IMPUESTO A LA RENTA

Composician:
(Veéase pagina siguiente)
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{Continuacion )
[ 31 de didembre 1 de enero
2012 2011 2011
| Pasivo por Impuesto ciferido:
l Edificios (2,755 (3,115} —(3355)
1 31 de giciembre
2012 2001
i Saldo pasvo, neto {3,115) (3.355)
i Mac
: Disminucon en pasvo por impuesto diferido 360 240
l (Gastn por impuesto diferido 360 240
Salda pasivo, neto EIEI Hilﬂ

15 FEwventos Subsecuentes

Entre ¢l 31 de didembre de 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (2 de abril
de 2013) no se produjeron eventos que, en opinidn de 3 Administracidn de la Compafiia,
pudicran tener un efecto significotivo sobre dichos cstados finandleros que no s¢ hayan
revelado en oS mismos,  *



CARTA DE REPRESENTACION

Guayaquil, 2 de abril del 2013

Senones

SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Urdesa Norte, Calle 2da. No, 203 entre Avenida Segunda v Tercera
Casilla No. 09 01 5431

Ciudad. -

Estimados senores:

Proveemos la presente carta en relacion con su auditoria del balance general de
INVERSIONES GERMANIA S.A., al 31 de diciembre de 2012 v los correspondientes estados
de resultados, evolucidn del patrimonio v flujo de efectivo por € penodo terminado en esa
fecha, con & proposito de expresar una opinion sobre s dichos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
INVERSIONES GERMANIA S.A., el resultado de sus operaciones, la evoludon del patrimonio
y & flujo de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Finangera. .

Confirmamas, a nuestro leal saber v entender, las siguientes representacionss gue les hemos
hecho durante su auditoria;

1. Somos responsables de la presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con principios v practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador. Entendemos que
su auditoria se efectud de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditonia y por
consiguiente, induyd aquelias pruebas de los registros de contabilidad y aquedlos otros
procadimientos de auditona que ustedes considerargn necesarios en las circunstancias,
con & fin de expresar una opinion sobre los estados finanderos. También entendemos
que tal examen no revelaria todas las imegularidades, sl hubiera alguna.

2, Los estados financieros referidos precedentemente son razonablemente presentados de
conformidad con las Normmas Internacionales de Informacidn Financiera, por tanto no
tienen distorsiones significativas r omisiones.

3, Reconocemas nuestra responsabilidad del mantenimiento de una estructura del control
interng que permitira entre otras cpsas, asegurdr |2 elaboracion de los estados
financiergs de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Rnanciera.

4,  Hemos puesto a su disposicion:

a. Todos los registros financercs y los datos relacionados a allos comprendidos entre
el 1 de enero y 31 de diciembre 2012, A nuestro conodimiento no hemos retenido
ningun registro finandiero © dato relacionado que, a nueestro criterio, serfan
pertinent=s para el propdsito de sus mdmenes.



¥

b. Accesp sin resiricCiones a2 pasonas & B enocad que ostedes oonsideraron
necesarias para obtener evidenca de aaliona.

c. Las Actas de reunidn de Juriz General de Acoionistas y Direciorio celebradas el 28
de mayo del 2012 es la Unica correspondiente al efercicio econdmico 2012 y hasta
ummmmﬁemmmmmmmmmu
Compania y fueron éntregadas a usedes.

Confirmamos a ustedes que las unicas partes relacionadas de INVERSIONES GERMANIA
S.A. son: Jaime Simon Isaias, Xavier Simon Isaias, Impredi 5.4, Simesa C.A, Plasticos
del Litoral, Induauto e Inmobiliaria Diez de Agosto. Ademds en el exterior tiene a
Master United Holding Group Inc., Panamerican Investment Owverseas, Chemical and
Pharmaceuticals y Eurofinance Owversaas Corp.

Los siguientes puntos fueron registrados adecuadamente v, S comespondia, expuestos
en forma adecuada y compléta en los estados financieros:

= Ladentidad de las partes relacionadas, sus saldos y opeéraciones.

Los aguientes asuntos han sido adecuadament2 registrados y revelados en los estados
financiergs:

a. Activos y pasivos, descritos en el Estado de Situacion Financiera de su informe de
mvamhsMM4-ﬁ;smmﬂnlmymadsthm

b. No mantenemos valores registrados fuera de balance (cuentzs de orden vy
contingentes).

c. Los ingresos por particpacion en las ganancias de asociadas al 31 de didembre de
2012 ascienden a US$542 835,
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8. No han existido:

a. Imregularidades que imvolucren a la Gerencia "o empleados que tienen una
participacion importante en & sistema de control intemo 0 gue podrian tener un
efecto importante sobre los estados financiercs.

b. Comunicaciones provenientes de autoridades o de las entidades reguladoras con
respecto al no cumplimiento de, o deficdencias en 2 presentacion de informacién
financiera, societana, tributana v legal que pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.

¢ Violaciones o posibles viclaciones de leyes o regulaciones, cuyos efectos deben
considerarse para revelarse en los estados finanderos 0 como base para registrar
una pérdida contingente.

9. Mo existen;

a. Redamos o juidos iniciados, que nuestro abogado nos haya informado que tienen
probabilidad de micarse y deben ser revelados de atuerdo con las normas
rontables establecidas por las Nomas Internacionales de Informacidn Finandera,

v 3



10.

11.

1.

13.

14,

15.

16

17.

Adicicnaiments s manfestamos que & Estudio Noboa, Pefia, Lamea & Torres es
nuestno UMD @Sesor Bgal y socdetario v no @asten oros qué no hayamos
informado & usmedes para propdsitos de confirmacian.

b. Owos paswos o pérdidas © ganancias contingentes que se requiere acumular o
revelar b s disposicones de las Normas Intemacionales de Informadion
Snanoers

¢. Transacoones significativas gue no se hayan registrado debidamente en los
registros de contabilidad que sirven de respaldo a los estados financiercs.

d. Planes que puedan afectar sigmficativamente el valor neto o [a clasificacidn de los
acivos v pasivos reflejados en los Estados Financieros.,

Hemos cumplido con todos los aspectos importantes de acuerdos contractuaies que
asumio Iz Compadiia y que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros en ¢aso de no cumplirse. No ha habido falta de cumplimiento de las
salictudes realizadas por las autoridades de control gue podrian haber tenido un efecto
significativo sobre los Estados Financieros en caso de falta de cumplimiento,

La Compafiia no tene planes 0 intenciones de venta o devoluadn de activos, fusidn,
escreitn, asodiacion estratégica u otro tipo decisiones importantes que puadan afectar
significativamente el valor en libros o la clasificacion de los activos o pasivos.

la Compafia posee los titulos satisfactorios de propledad de todos sus activos v no
existen derechos prendanos o gravémenes sobre dichos activos ni se ha pignorado
mingun activo como colateral.

Nosotros creemos que los efectos de los emmores no comegidos en los estados
financderos no son significativos, individual m en conjunto, tomando oS estados
financieros como un tdo y que aquallos determinadas por ustedes han Sido aceptados.

Nosotros somos responsables de la integridad, exactitud vy legitimidad de los
documentos e informadon que les fue proporcionada a ustedes para la ejecudon de su
vabajo, ya sea de forma impresa, magnetica o por medic de representaciones y
entrevislas.

Como parte de la obtencion de la seguridad razonable de si los estados financieros
antes referidos estan libres de errores significativos, entendemos que ustedes
efectuaron pruebas de cumplimiento de las disposiciones Impositivas a las que esta
suieta la Compadia de acuerdo a o establecido en la Ley de Régimen Tnbutario Intemo

¥ su Reglamento.

Lz Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde < 2010
hasta la presente fecha, Consideramos gue de existir postenior revision cualguier
chservacion que surja no seria significativa.

No han ocurndo hechos o eventos después del balance general y hasta la fecha de esta
mmﬂrﬂmwﬂﬂnmmhﬁm&m

A Iz facha de emisidn de esta carta hemos puesto a su disposicion, para propésitos de
revison o2 hechos subsecuentes, 105 registros contables y estados financieros.
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