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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Als miembros del 
Directorio y Accionistas de: 

INVERSIONES GERMANIA S.A. 
Guayaqul, 2 de abr de 2013. 

"Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de INVERSIONES GERMANIA SA,, 
que comprenden el estado de situación fnencer al 31 de diciembre de 2012 y los 
¡Correspondientes estado de resultado integra, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 
por el año terminado en esa focha, así como un resumen de las polícas contables significativas y 

tras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

12 Administración de INVERSIONES GERMANIA S.A, es responsable de la preparación razonable 
de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Fnandera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF pera PYMES), y de control intemo necesario para. 
permi la preparación de estados financieros que estén bres de distorsiones significativas, 
debido a fraude o eror. 

Responsabilidad del auditor. 

Nuestra responsablicad es expresar una opinión sobre los estados financieros basados en nuestra 
auditoria, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria. 

Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por 
storsiones significativas. 

Una suditora Implica la realización do procedimientos destinados la obtención do la evidencia de 
auditoría sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
proosdimientos seleccionados dependen del juido del auditor e Incluyen la evaluación de riesgo 
de distorsiones significativas en los estados fnanderas por fraude O Cor. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el duditr toma en consideración os controles interes de la Compañía, 
relexante para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de 
diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las cirrunstancias, pero no con el propósito de 
“expresar una opinión sobre la efectividad de control intemo de la entidad. Una audacría también 
«comprende la evaluación de que las policas contables utilzadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por La administración son razonables, y la presentación de los 
estados financeras tomados en su conjunto.
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los miembros del 
Directorio y Accionistas de: 
IMPREDIS.A. 
Guayaqui, 2 de abr de 2013. 

estimaciones contables hechas por la administración son razonables, y la presentación de los 
estados financieros tomados en su conjunto. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una bese para expresar nuestra opinión de audioría. 

Opinión 

En muestra opinion, los estados financieros mencionados en el pámalo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos signifcatos, la stuacón financiera de Impredi SA. al 31 
de diciembre de 2012, el desempeño de sus operaciones y los cambios en su patrimonio por el 
año terminado en esa fecha de conformidad con la Noma Intemadonal de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIT para PYMES). 
Párrafo de éntacio 

Sia calfcar nuestra opinión, informamos que en la Nota 3 a los estados financieras adjuntos, la 
Adminiswación de la Compañía explka que en el 2012 IMPREDI SA. adoptó por primera vez la 
Norma Internacional de Información Financiera, para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para. 
PYMES), cuyos efectos se detallan en la indicada Nota. Las cas al inicio y final del año 2011 
Fueron reestructurados pora efectos comparativos, s 

SMS Auditores del Ecuador Cía, Ltda. - 

 



INVERSIONES GERMANIA SAA, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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INVERSIONES GERMANIA SA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES. 
AÑOS tesminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 
(Espreados en lares etacounienses) 
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INVERSIONES GERMANIA S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AL31 de diciembre de 2032 y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicatvs anexas son parte de Integrantes de los estados financieros. 

 



INVERSIONES GERMANIA SA. 
ESTADOS DE ALUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre de 2022 y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

ALI EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE CPERACÓN: 
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Las notas explicativas anexas son partes Integrante delos estados financieros. 

   



INVERSIONES GERMANIA SA. 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

CONLAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
AL 31 de diciembre de 2011 y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros. 
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INVERSIONES GERMANIA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 201 Y 2012 
INFORMACION GENERAL 

Entidad: 

La compañía INVERSIONES GERMANIA S.A fue constituida en Guayaqui el 1 de febrero de 
1968 e inscrita en el Regisvo Mercantil en julo 6 de 1973. Su objeto sodal y actividad 
principal es: 1) la administración de bienes raíces, y 1) la adquisición y tenencia de acciones, 
parúciadones y derechos en sociedades de toda case, con la finalidad de ejercer su control a 
"través de la propiedad accionaria. 

Los principales accionistas son las Compañías: SIMOSA CA, e IMPREDI SA. con el 50% de 
participación accionaria cada Una. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 
Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación: 
Base de Preparación 
Los presentes estados fMmanderos de la Compañía al 31 de diciembre de 2012 consttuyen los 
primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Noa Intemacional de Información 
Financiera para pequeñas y medianas empresas (NIF poro PYMES) emitidas por el LASS 
ieraconal Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan 

la adopción integral, explcto y sin reservas de las referidos normas internacionales y apicadas 
de manera unsorme a los ejerccos quese presentan. 
Estos estados financieros han sido emitidos con la autorización de la Administración de la 
Compañía, posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas. 
Para todos los. periodos anteriores y hasta el 31 de dilembre-de 2011 inclusive, los estados 

únanceros de la Compañía so preporatan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC). Los efectos de la adopción de la NIF. para PYMES y las exenciones adoptadas para la 
transición de la NIF para PYMES se detallan en la Nota 3, Adicionalmente, los estados 
financeros al 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011 han sido reestructurados para poder 
presentarse en forma comparativa con los del período 2012. 

La proparación de los estados financieras conforme 3 la NIIF para PYMES exige el uso de 
Crtas estimaciones contables arcas. También exige a la Administración que ejerza su Julo 
en el proceso de aplcación de las polcas contables de la Compañía. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir 
de los montos estimados por la Administració. 

  

Moneda funcional y moneda de presentación 
e es 

roca e la Compañla. A minos quese ios Cno ls las Icls e el 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.



24 

25 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Inversiones en acciones. 

Las Inversiones en asociadas, cuya pertcpeción supera el 20%, se contabilizan utilzando el 
metodo de la participación, € resto de inversiones se contablizan al costo menos cualquier 
pérdida por deterioro. El mporte en bros dela inversion en la asociada se cleua al costo mas. 
la participación posterior dela entidad en el resultado Integra de la asodada, Sal fnal de un 
periodo Contable, hay Indios de que se ha deteriorado el valor de una inversión en una 

asociado, se eva el deterioro del valor del importe on Ios completo dela mversión. Si se 
determina que el importe en lios de la inversión es inferior a su importe recuperabe, se 
reduce el importe en lbros al importe recuperable y se reconoce de inmedato una pérdida por 
deterioro del vaor en ls resultados. Los mgresos por cividendos de inversiones registradas al 
ot se reconocen cuando se establece el desecho a recbitos. 

Propiedades, neto 
Las propiedades se contablzan por su costo histórico menos la depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son captalzados cuando es 
probable que benefdos económicos futuros asociados a la versión fluya hacia lo Compañía 

y los costos puedan ser medidos razonablemente Los otros desembolsos. posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

La depreciación de las propiedades es calculada Inealmente basada en la vida (ul estimado de 
los bienes del activo fijo. Si exste algún indicio de que se ha producido un cambio significativo 
en la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revsa la depreciación de 
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectatvas. 
La vida útil estimada de los edificios Incluidos en propiedades es de S0 años 
Las ganancias y péridas por la venta de propiedades se calulan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en bre y se reconocen en el estado de resultados mtegrales. 

Reserva de Capital 
De acuerdo con Resolución N* 01.Q.CL.O17 emitida por la Superintendencia de Compañías 

publicada en el R.O. NP 483 del 28 de diciembre del 2003, el sado de la reserva de capital no 
Podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pegado, en cambio 
podrá ser capializda, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
Últmo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 

1 Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución SC.ICLCPAIFRS.G.11007 y 
Publicada en octubre 28 del 2011, estableció el destino de los saldos de las cuentas reserva de 
Capital, reserva por donaciones, reserva por valuadon o superávit por revaluación de 
inversiones, determinándose que las compañas que presenten saldos en estas cuentas deban 
transfers al patrimonio de los accionistas a la cuenta de unidades retenidas, dividiéndose 

para tales efectos los saldos de las cuentas antes mencionadas en auxiliares independientes 
Estos saldos acreedores sólo podrán ser captalzados en la parte que exceda a las pérdidas de 
periodos anteriores y actuales o devueltos en cao de liquidación de la Compañía. La referida 
ecasficación contable fue realizada el 1 de enero del 2011. 

a



¡
M
R
 

A
A
 

s
s
 
s
s
 

ss
 
o
s
 

27 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 
(Continuación) 

Participación de trabajadores en las utilidades. 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus 
abejadores, el 15% de la utlidad operacional. Este benefi social es reconocido con cargo a 

los resultados del ejercido en que se devenga. Al 31 de dicembre del 2012 y 2011, la 
Compañía no mantiene empleados como recurso humano para el desarrolo de sus actividades. 

Provisión para Impuesto a la renta 
El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos comentes y diferidos. Los 

Impuextos 5e reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refran a 
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este 
caso, el Impuesto también se reconoce en el otro resultado integral O directamente en 
patrimonlo neto, respectivamente, 

Impuesto corriente: 
El cargo por impuesto a la renta conente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicabie a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
Impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto 
del 23% (2011: 249) delas utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son 
reinuertidas por el contribuyente. 

A portr del ejercicio fiscal 2010 entrá en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.49 de los 
ingresos gravable y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor que 
«el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podria 
er aplicable, de ¿cuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Impuesto diferido. 
Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se: 
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por Impuestos 
dáferidos por todas las diferencias temporarlas que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en 
«el futuro, y por la compensación a futuro de pértidas y créditos fiscales no utlizados de 
periodos antertores. 

E impuesto diferido se coca según las tasas impostivas que se espera aplcar a la ganancia 
(pérlda) fica de los peodos en los que ve espera realzar el acto por impuestos diferidos (o 
cancelar cl pasivo por impuestos dfrdos), sobre la base de las tasas Impositas vigentes al 
fal del periodo sobre el quese Informa. 
Se reconoce una corrección valorativa pora los activos por impuestos dieridos, de modo que el 
importe neto Igual e al importe máximo que es probable que se realce sobre la base de las 
ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en Ilbros neto de los activos por impuestos. 
dáferidos se revisa en cada fecha sobre la que se Informa y se ajusta para refejar la evaluación 
actual de las ganancias fiscales futuras. 

6



    
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 
(Continuación) 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producón, 
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando 
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el Impuesto diferido está 
«akculado considorando el decremento progresivo de la tasa impostiva. 

Durante los años 2012 y 2011, la Compañía no calculó la provisión para impuesto la renta en 
razón de que sus Ingresos son exentos (participación en las ganancias de asociadas), originan 
que la base del cálculo sea negativa, véase nota 10. 
Reconocimiento de gastos 

Se reconocen por el método del devengado. 

"TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA 
PEQUEÑAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES) 
Base dela transición a la NIIF para PYMES 
Aplicación a la NIIF para PYMES. 

La Resolución de la Superintendenda de Compañas, NO.SCQIC.CPAIFRS.11.01 del 12 de 
nero de 2011, establede, entre otros temas, que las entidades que posean activos totales 
infeiores 2 US$4,000,000; que registren un valor bruto de ventas anuales inferior a 
US$5,000,000; y, tengan menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados 

financieros del ejercicio económico anterior al periodo de transición (periodo de transición: año 
2011), serán calficadas como PYMES y por lo tanto aplicarán la Norma Intemacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emtida por la 

Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), por sus siglas en Inglés. 

INVERSIONES GERMANIA S.A, pertenece al tercer grupo de implantación de NIIF, de acuerdo 
con la resolución No.08.G.DSG.0J0 emitida por la Superiatendencia de Compañas en 
noviembre de 2008, en consecuencia debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIF 
pora PYMES en el año 2012, por el cual los estados financieros de la Compañía por el eeraico 
terminado el 31 de Ácembre de 2012 son los primeros estados financieros emtidos de acuerdo 
con la Norma Intemacional de información Finandera pora Pequeñas y Medianas Entidades. 
(NIIF para PYMES). Hasta el año temminado en el 2011 la Compañía emitía sus estados 

financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las iras de los 
estados financieros del 2011 han So reestrucruradas pora Ser presentadas con los mismos 
“eros y principios del 2012. 

La fecha de inicio del período de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2011, La 
Camas ha preparado su estado de unción Mnancir de apar Df IF para PIVES a 

Estos estados financieros han sido preparados considerando la MIIF para PYMES vigente hasta 
el 31 de diciembre de 2012. 

De acuerdo a la NIF pora PYMES, pora elaborar os estados fnancieros antes mencionados, se 
han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el Impacto de aplicar las 
“exenciones optativas a la aplicación retroactiva de la mencionada norma.
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3. — TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA. 
PEQUEÑAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para PYMES) 

(Continuación) 

3.2. Exenciones de la NIIF para PYMES aplicadas por la Compañía 
3.2.1 Costo atribuido. 

De acuerdo a lo soñalado por la Sección 35 de la MIF para PYMES "Transición a las NIF para. 
las PYMES”, la Compañía ha optado por la medicion de sus propledades al valor de mercado 
determinado por un profesional independiente y tilzar dicho valor como costo atribuido. 

2.3. Conciliación entre NIIF para PYMES y NEC 
Las condiciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la 
Aransición a las NIF La conciliación proporciona el impacio de la transición con los siguientes 
detalles. 

Concilación del Patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 
-  Concilcion del estado de resultados integrales por el ejercido terminado al 31 de 

diciembre de 2011 

3.3 Conciliación del patrimonio 
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33.2 Conciliación del estado de resultados integrales 
(Vease página siguente) 
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3. — TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA 
PEQUEÑAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para PYMES) 
(Continuación) 

Por lao 
terminado el 31 de 

Sonceotos Scembre de 2011 

sidad neta según NEC 412,883 
Cuentas por pagar 20,46 
Depreciación propiedad y equipo (999) 
Cuestas por cobrar. 
Impuesto diferido (1 
Efecto dela transición alas NIF 
"tidad neta según NIF 

  

(0) Impuesto diferido 
El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los 
Impuestos diferidos originados por aquellos ajustes concliatorios a la NIF para PYMES que. 

«crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compañía 

4. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
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5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 
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6. — PROPIEDADES, NETO 
Composición   

(Vezse página siguiente) 
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7. — INVERSIONES EN ASOCIADAS 
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR A LARGO. 

conga 
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ss 20 AS O ms O AS z E a a 

Los préstamos concedidos no tienen fecha establecida de vencimiento y corresponden a 
préstamos con partes relacionadas. (Véase adicionalmente nota 9). 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS. 

Composición: 

31d dente 1820 
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AL 31 de dciembre del 2012 y 2011, los saldos por pagar a compañías relacionas, no devengan 
intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento, 

CAPITAL EN ACCIONES 
AL 31 de diciembre del 2012, está integrado por 2,536,768 acciones ordinarias y nominativas de 
US$ 1 cada una, luego del aumento de capital dado el 27 de junio del 2012 aprobado por la 
Superintendencia de Compoñías mediante Resolución N? SC-D-DJC-G-12 por US$ 824,974. 
GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

AL 31 de diciembre del 2012, cl saldo presentado corresponde a pagos de Impuestos, 
contribuciones y tasas 2sÍ como la depreciación anual, cuyo monto ascienden a US$ 36,387 
(2011: US$ 1,879). 
IMPUESTO ALA RENTA 

De acuerdo con el artículo 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, ls ingresos. 
por conceptos de dividendos están exentos del pago del impuesto a la renta. Tales ingresos a 
nivel de concilación tributaria se deducen en 100% respecto a la utlidad del ejercido. 
Consecuentemente, la Compañía no causa Impuesto la renta por pagar. 

o



12 IMPUESTO ALA RENTA 
(Continuación) 

Las declaraciones de impuesto ala renta, correspondiente a los años 2008 al 2012, no han sido 
revisadas por el SRI. La Administración considera que de exstir revisiones posteriores las. 
posibles observaciones que surjan no serán significativas, LOS ejercicios económicos de los años. 
2010 al 2012 están a disposición para la revisión de ls autoridades fiscales. 
De acuerdo a dlsposciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto 
causado, es recuperable previa presentación del respectivo reclamo o puede ser compensado 
directamente con el impuesto a lo renta o sus anticipos de periodos futuros. 
23 de febrero del 2010, la compañía recibió de parte del SAI el Oficio de Inicio Sumario RLS- 

INFONTV10-00304 mediante la cual se procedió a notificar que no había dado cumplimiento alo 
establecido en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, en lo referente 
al cálculo del antico con base a los estados financieros del 2008 y cuyo pago debió haberse 
resizado en los plazos establecidos en el Regiamento (juño y septiembre del 2009). El 
incumplimiento por parte del deiarante de esta obligación, conleva a que el SAI proceda a 

terminarlo y a emitir el correspondiente auto de pago para su cobro, en el cual se Incuirán 
los intereses, multas y recargos correspondientes. La Administración de la Compañía y con base 
al Crtero de sus asesores legales, consideran que no exsien fundamentos para tal pago, en 
razón de que lo totalidad de sus ingresos son calificados como exentos (dividendos recibidos), 
lo que origina que la base de cálculo sen nogativa. El 25 de febrero del 2010, los asesores 
legales exteros Ingresaron onte el SRI el respectivo reclamo y consideran que el mismo será 
acogido y se desvanecerá la obligación de pogo al que hace mención el Ofi de Inicio Sumario 
RASINFONTVIO-00304. 
8 16 de junio del 2010, el servico de Rentas Internas notificó a la Compañía a través de la 
Resolución de Absolución*No. RLS-INFRABVIO-00184, que las justificaciones presentadas 

fueron aceptadas, sin embargo la Autoridad Tributaria se reserva el derecho de verificar la 
información con las declaraciones de impuestos delo de los ejercicios involucrados. 

13. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
13.1 Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, lo Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
tidad neta del año 3 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 

Capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalzada o utiizada para absorber pérdidas, 

132 Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de 
las "NIF" 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados. 
acumulados, subeuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor sólo podrá ser capltalzados en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, s las 
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía, í 

los hubiere, 

14. IMPUESTO ALA RENTA 

Composición: 
(Wésse página siguiente) 

0



14, IMPUESTO ALA RENTA 
(Continuación) 

Pasivo por Impuesto derdo: 

Saldo paso, neto 

Disminución en pasivo por impuesto dífeido 
Gasto por impuesto afeido 

Saldo pasivo, neto 

15 Eventos Subsecuentes 
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Entro el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (2 de abr 
de 2013) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados finanderos que no se hayan 
revelado en los mismos. — *



CARTA DE REPRESENTACIÓN 

Guayaquil, 2 de abril del 2013 

Señores 
SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. 
Urdesa Norte, Calle 26a. No. 203 entre Avenida Segunda y Tercera 
Casila No. 09 01 9431 
Cludad.- 

Estimados señores: 

Proveemos la presente carta en relación con su auditoria del balance general de 
INVERSIONES GERMANIA S.A,, al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados 

de resultados, evolución del patrimonio y fujo de efectivo por el período terminado en esa 
fecha, con el propósito de expresar una opinión sobre si dichos estados financieros 
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
INVERSIONES GERMANIA S.A,, el resultado de sus operaciones, la evolución del patrimonio 
y el fujo de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera. Ñ 

Confirmamos, a nuestro leal saber y entender, las siguientes representaciones que les hemos 
hecho durante su auditoría: 

1... Somos responsables de la presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo 
con principios y prácticas de contabilidad establecidos en el Ecuador. Entendemos que 

su auditoria se efectuó de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría y por 
consiguiente, induyó aquellas pruebas de los registros de contabilidad y aquellos otros 
procedimientos de auditoria que ustedes consideraron necesarios en las circunstancias, 

con el in de expresar una opinión sobre los estados financieros. También entendemos 
que tal examen no revelaría todas las imegularidades, sí hubiera alguna. 

2... Los estados financieros referidos precedentemente son razonablemente presentados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, por tanto no 
tenen distorsiones significativas ni omisiones. 

3. Reconocemos nuestra responsabilidad del mantenimiento de una estructura del control 
intemo que permitirá entre otras cosas, asegurar la elaboracion de los estados 
financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera. 

4, Hemos puesto a su disposición: 

a... Todos los registros financieros y los datos relacionados a ellos comprendidos entre: 
el 1 de enero y 31 de diciembre 2012. A nuestro conocimiento no hemos retenido 

ningún registro financiero O dato relacionado que, a nuestro criterio, serían 
pertinentes para el propósito de sus exámenes.



b. Acceso sin restricciones 2 personas en la entidad que ustedes consideraron 
necesarias para obtener evidencia de audacia. 

€. Las Actas de reunión de Junta General de Acciorisas y Directono celebradas el 28 
'de mayo del 2012 es la única comespondiente al ejercicio económico 2012 y hasta 
la fecha de emisión ce su informe, las cuales tratan sobre las decsiones, de la 
Compañía y fueron entregadas a ustedes. t 

Confirmamos a ustedes que las únicas partes relacionadas de INVERSIONES GERMANIA 
SA. son: Jaime Simon Isaias, Xevier Simon Isaías, Impredi S.A, Simosa C.A, Plásticos 

del Litoral, Induauto e Inmobiliaria Diez de Agosto. Además en el exterior tiene a 
Master United Holding Group Inc, Panamerican Investment Overseas, Chemical and 
Pharmaceuticals y Eurofinance Overseas Corp. 

Los siguientes puntos fueron registrados adecuadamente y, si correspondía, expuestos 
en forma adecuada y completa en los estados financieros: 

+ La identidad de las partes relacionadas, sus saldos y operaciones. 

Los Siguientes asuntos han sido adecuadamente registrados y revelados en los estados 
financieros: 

a. Activos y pasivos, desertos en el Estado de Situación Financiera de su informe de 
Auditoria y explicados en las Notas 4-9, on los Únicos y no existen otros. 

b. No mantenemos valores registrados fuera de balance (cuentas de orden y 
contingentes). 

€- Los ingresos por participación en las ganancias de asociadas al 31 de diciembre de 
2012 ascienden a US$542,835.
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"No han existido: 

a Irregularidades que Ímvolucren a la Gerencia “o empleados que tienen una 
partpación importante en el Sistema de control intemo o que podrían tener un 

efecto importante sobre los estados financieros. 
b. Comunicaciones provenientes de autoridades o de las entidades reguladoras con 

respecto al no cumplimento de, o deficencias en la presentación de información 
financiera, societana, tributaria y legal que pudieran tener un efecto significativo 
sobre los estados financieros. 

€ Violaciones o posibles violaciones de leyes o regulaciones, cuyos efectos deben 
considerarse para revelarse en los estados financieros o como base pera registrar. 
una pérdida contingente. 

No existen: 

Reclamos o juidos iniciados, que nuestro abogado nos haya informado que tienen 
probabilidad de iniciarse y deben ser revelados de acuerdo con las normas 
Contables establecidas por las Normas Internacionales de Información Financiera. 
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Adicionalmenae les manifestamos que el Estudio Nobos, Peña, Larrea 4 Torres es 
nuestro única! asesor legal y societario y no existen «tros que no hayamos 
informado a estedes pera propósitos de confirmación. 

b.  Oxos pasos o pértidas o ganancias contingentes que se requiere acumular o 
revelar bajo las Esposiciones de las Normas Intemacionales de Información 
Finance. 

€. Transacciones significativas que no se hayan registrado debidamente en los 
registros de contabilidad que sirven de respaldo a los estados financieros. 

Planes que puedan afectar significativamente el valor neto o la clasificación de los. 
activos y pasivos refiejados en los Estados Financieros. 

Hemos cumplido con todos los aspectos importantes de acuerdos contractuales que 
asumió la Compañía y que pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros en caso de no cumplirse. No ha habido falta de cumplimiento de las 
solicitudes realizadas por las autoridades de control que podrían haber tenido un efecto. 
significativo sobre los Estados Financieros en caso de falta de cumplimiento. 

  

La Compañía no tiene planes O intenciones de venta o devolución de activos, fusión, 
escisión, asociación estratégica u otro tipo decisiones importantes que puedan afectar 

significativamente el valor en libros o la clasificación de los activos o pasivos. 

La Compañía posee los títulos savsfactorias de propiedad de todos sus activos y no 
existen derechos prendarios o gravámenes sobre dichos activos ni se ha pignorado 
ningún activo como colateral. 

Nosotros creemos que los efectos de los errores no coregidos en los estados 
finanderos no son significativos, individual ni en conjunto, tomando los estados 
financieros como un todo y que aquellos determinados por ustedes han sido aceptados, 

Nosotros somos responsables de la integridad, exadtitud y legitimidad de los 
documentos e información que les fue proporcionada a ustedes para la ejecución de su 
trabajo, ya ses de forma impresa, magnética o por medio de representaciones y 
entrevistas. 

Como parte de la obtención de la seguridad razonable de si los estados financieros 
antes referidos están libres de errores significativos, entendemos que ustedes 
efectuaron pruebas de cumplimiento de las disposiciones Impostivas a las que está 

sujeta la Compañía de acuerdo a lo estableció en la Ley de Régimen Tnbutario Intemo 
y su Reglamento, 
La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el 2010 
hasta la presente fecha, Consideramos que de existir posterior revisión cualquier 
¡observación que surja no sería significativa. 

"No han ocurrido hechos o eventos después del balance general y hasta la fecha de esta 
¡cara que requieran ajustes o revelaciones en los estados finanderos. 

Ala fecha de emisión de esta carta hemos puesto a su disposición, para propósitos de 
ressión de hechos subsecuentes, los registros contables y estados financieros. 
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“Simon Isaias Co Juan Saura Rates 
General Contador


