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INF D R P |

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
INVERSIONES GERMANIA S.A.: .

Intr clén:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de INVERSIONES GERMANIA 8.A. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resuitados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asl como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financleros.

2. La Administracién de INVERSIONES GERMANIA 8.A. es responsable de I3 preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo ¢con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intermo
pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y
aplicar las politicas contables apropladas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo cort las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compafiia.

Respon i ﬁd los s independlentes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4 commespondiente al
2010 y 2009 y parrafo § correspondiente al afio 2008, efectuamos nuesiras auditorfas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren
gque cumplamos con requerimientas éticos y que planifiguemaos y ejecutemos a auditoria para
cbtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen erroras importantes.

Una auditorta incluye e! examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude ¢ error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el audifor toma en consideracidn el control interno
pertinente de la Compafiia en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financleros con el propésito de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafila. Una auditoria incluye también !a evaluacion de silos principios
de contabilidad utilizados son aproplados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinién,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
INVERSIONES GERMANIA S.A.
Pagina No. 2

alvedades:

4. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ]a Compafiia presenta como parte del saldo de inversiones
en acciones US$. 1,643,611, nota 5, de los cuales US$. 231,361 corresponden a una
‘participacion accionarial del 24.7% que se mantiene en una empresa. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando exista participacion mayor al 20%, la
misma se registre por parte del inversionista bajo el método de participacion y se reconozca el
respectivo ajuste en los estados financieros. En razén de que al 31 de dicilembre del 2010 y
2009, la Compafiia no dispone de los estados financieros en la empresa donde mantiene
participacion accionarial del 24.7%, no se puede efectuar la medicidn y valuacion det saldo de
la inversion en acciones, consecuentemente no ha sido posible asegurarnos de la eventua!
existencia de transacciones y otras revelaciones que podrian existir al 31 de diclembre del
2010 y 2009.

5. Durante el afto 2009, la Compafila procedi® a registrar directamente contra resultados (otros
egresos), saldos de cuentas por cobrar {partes relacionadas) por US$. 6,422 provenientes de
aflos antetlores y originados por la entrega de propledades en base a disposicién de la
Administracion de la Compafiia, sin que para tales efectos exista la documentacion de soporte
necesaria. En razén de lo mencionado no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de
transacciones y oiras revelaciones que podrian existir al 31 de diciembre del 2009.

Opinldén:

6. En nuestra opinién, debldo a los efectos de aguellos ajustes si existieran que se hubieran
determinado que son necesarios, st no hubieran existido las limitaciones descritas en el parrafo
4 correspondiente al 2010 y 2009 y parrafo § correspondiente al afio 2009, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de INVERSIONES GERMANIA S.A. al 31 de diciembre del
2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, (0s cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatoriangs de
Contabilidad. .

Febrarc 17 del 2011
Guayaquil - Ecuador
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5
\'i N ERMANIA S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Ddlares)
Notas ACTIVOS 010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 3,607 1,421
3 Cuentas por cobrar 9418 21,822
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 13.025 23243
ACTIVOS NO CORRIENTES:
4 Propiedades, neto 5,409 5,409
5 lnversiones en acciones 1,843,611 1,643,611
5] Cuentas por cobrar a largoe plaze 1,005,348 719760
TOTAL ACTIVOS 2667,394 __2.392.023
v A 9] S ACCIONIST.
PASIVO CORRIENTE:
7 Cuentas por pagar 89,426 94,197
TOTAL PASIVO CORRIENTE 99,426 94 197
RIMONI! S ACCIONI
8 Capital social 1,701,784 800
2 Reserva legai 0 384
2 Reserva facultativa 0 9,498
2 Reserva de capital 31.200 1,002,427
Utllidades retenidas 834.974 1,285,018
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2 567,968 2,297 826
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 2867304 __2392.023

Ver notas a los estados financieros

ERBIONES GERMANIA 5.A.
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6
INVERSIO R 1A S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Dblares)
Notas 2010 2009
INGRESOS:
5 Dividendas recibidas 294,734 592,574
Otros 4] 278
TOTAL 294.7 582 850
RACIONALES:
{-) Gastos de administracién 24 592 21,599
EGRESOS:
4 {-) Otros egresos 0 8422
TOTAL D _B423

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

—al0142 564,829

. Juan Poveda Ra /
INVERSIONES GERMANIA'S.A,
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7
INVERSIO GERMANIA S.A
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Doélares)
Capltai Raserva Reserva Reserva de Uthidades
soclal leaal facuitativa capital retonidas Total
Saldos al 31 de diclembre del 2008 800 a4 2,408 670,027 720,180 1,701,767
Utllidad neta del ejercicio 584,820 564,829
Ajusta dainversionas en acciones
nota 6 31,200 31,200
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 84 8,488 1,002,127 1,285,018 2,297 828
Utilldad neta del ejercicio 270,142 270,142
Capializacion, nota 8 1700984 (  384) (  9.406) ( 9700Q7) { 720187) ____ O
Saldos al 31 de diciembre del 2009 el 201704 | 0 31200 834974 2567088

Ver notas a 1os estados financieros

ime Simdn leafas
erente General
VERSIONES GERMANIA S.A,

INVERSIONES GERMANIA S.A
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VERSI GERMANIA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Ddlares)
010 2009
FLUJOS BE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Dividendos recibidos 294,734 592,574
Otros, neto ( £6,960) ¢ 2.148)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 287,774 590,426
FLU DE EFECTIVO P AS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Accionistas y partes relacionadas { 285,589) { 617,118)
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento { 285,589 { 617.118)
Aumento (Disminucién) neto del efectivo { 2,188) ( 26,692)
Efectivo al inicio de! periodo 1,421 _28113
Efectivo al final del perfodo 3607 1,421
Ver notas a los estados financieros
7 2]
g. JAime Simén |salas /ZPAMI@:
erente General Contador
ERSIONES GERMANIA S.A. INVERSIONES GERMANIA S.
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INVERSION R JA 8.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2010 Y 2009

{(Expresados en Dolares)

2010 2009
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 270,142 564,829
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajuste de saldos de cuentas por cobrar (partes relacionadas) 0 6,422
(Aumenta) Disminucion en:

Cuentas por cobrar 12,404 ]
Aumento (Disminucién) en:

Cuentas por pagar 5228 19,175
Total ajuste 17,632 25597
EFECTIVO NETO PROCVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 287,774 590,426
Ver notas a log estados financieros

a'd

. Juan Poveda Ra

VERSIONES GERMANIA S.A.
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1, INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

INVERSIONES GERMANIA S.A.- Fue constituida en febrero 1 de 1968 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en julio 6 de 1973. Su objeto social y
actividad principal es la adquisicion y tenencia de titulos acciones. Opera desde el afic 1997
en el Km. 11 ¥ via a Daule (Parque Industrial El Sauce), aunque la direccién comercial que
consta hasta el 31 de diciembre del 2010 y 2009, en el Registro Unico de Contribuyentes es 10
de agosto No. 503 y Chimborazo. La Compafila tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0890168768001,

Entorno Econémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el Olitimo trimestre
del 2008, afectd la economia ecuatoriana durante el afic 2009 y generd, entre ofros faciores,
aumento del indice de precios al consumidor, incramento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En e 2010, de acuerdo con datos
econdmicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento de! 3.73% anual en el PIB,
afectado par la incertidumbre ocasionada con la negociacién de los contratos del sector
petrolero, que causaron ia disminucién de las inversiones y consecuentements la baja
produccion de crudo. La continuidad y el mejoramientc de otros indicadores que tuvieron
cambios favorabies, fueton la inflacién que alcanzé en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, 1a tasa de desempleo se ubicd en el 7.90% en &l 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en et nivel de la Inversién publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de fa balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y [a puesta en marcha del Cadigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversién extranjera y local.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentaclon.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con jas NEC emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaftlas.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus carrespondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), Jas cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.1CI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. DB198 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008,

E! 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecla un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIlIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicién legal, la Compafifa aplicard obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién}

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucidn No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en ef R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante Ia
cual se establecen reformas a la Resotucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principaimente para las empresas que optaren por fa inscripcién en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aguellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la
adopcion de principios contables para fas entidades caiificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaftia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacién:

Inversiones en acgiones.- Representan inversiones en donde la participacién fluctia entre e
1% y hasta el 19%, las mismas que se registran al costo, reconociendo como ingreso Ia utilidad
por {a inversidn solo hasta por el importe que recibe de distribucién de ganancia de la
Compafila en la que se invierte y ofras desde el 20% en adelante, aunque en estas Ultimas las
mismas no se encuentran registradas bajo el método de participacion patrimonial. Bajo este
método los dividendos recibidos disminuyen el satdo de inversiones y el ingreso se reconoce en
la medida de la ganancia o las pérdidas presentadas por la entidad emisora de las acciones,
nota 5.

Propledades, neto.- Estan registradas al costo de adquisicidn al momento de la negociacion,
sustentado en escritura publica. Los pagos por reparacidn y mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. E! active fijo {edificio) hasta
el afo 2008, fue depreciado aplicando el método de linea recta considerando como base la
vida Util estimada de estos activos (5% anual).

Reserva legal- la Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser disiribvida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no se
ha aprobado por parte de 1a Administracién de la Compariia, ta apropiacion de la reserva legal
correspondiente a los afios 2009 y 2008, respectivamente.

Resgerva facultatlva.- La Ley de Compalfilas permite constituir reservas especiales ¢ de libre
disposicién, mediante fa apropiacién parciaf de ia utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICLD17 emilida por la
Superintendencia de Compafifas publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, 8l
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del itime ejercicio, ¢ devuello a los accionistas en caso de
liquidacién de 1a Compati(a.

Participacién de trabaladores en {as utilidades.- De acuerdo con disposiciones da! Codigo

del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadares, el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio soclal es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. Al 31
de diciembre del 2010 y 2009, la Compafila no mantiene empleados como recurso humano
para el desarrollo de sus actividades.

Provisidn para impuesto a [a renta.- La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a [as utilidades gravables y se carga a los resultados

del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contlnuacién)

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si fas utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los
afios 2010 y 2009, la Compalila no calculo la provision para impuesto a la renta en razén de
que sus ingresos son exentos (dividendos recibidos), originan que la base de calculo sea
negativa, nota 9. Con la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccién Comercio e
Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través de! R.O. No. 351, se establece por
medio de las disposiciones transitorias, la reduccion de 1a tarifa de impuesto a la renta, misma
que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012
y 2013 en 24%, 23% y 22% respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de las estados financlercs de acuerdo con las NEC,
requieren gque la Administracion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asf como, también fas
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utiizados se basan en el mejor conocimiento por parte de 1a
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle &s el siguiente:

2010 2009
(D&ares)
Compafiias relacionadas:
Aero Trans. Andino AEROTRANSA S.A, 0 6,680
inmobiliaria Diez de Agosto S.A. a 5,724
Impuesto a la renta, nota 9 9418 9.418
Total ——2418 21822

Compafifas relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos por cobrar no
generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

PROPIEDADES. NETO

Las propiedades de INVERSIONES GERMANIA S.A., inciuye adquisicién de propiedades
realizadas el 11 de naviembre de 1974, por medio de escritura publica de Compra de Derechas
y Acciones Hereditarios celebrada entre la Sefora Marla Eljurl Vda. de Simon y ofros a favor
de la Compafiia y consistente en: Terreno valorado en US$. 5,409 que se encuentra ubicado
en |a Provincia de Santa Elena y Edificlo por US$. 31,018 (totalmente depreciado) ubicado en
10 de agosto No. 503 y Chimborazo. A ia fecha de emisién de los estados financieros (febrero
11 del 2011), la Compafiia ha cancelado ante los Municipios del Canton Salinas y Guayaquil
los respectivos impuestos prediales por US$. 461 y US$. 800.47 (en el afio 2008 por US$.
851.23 y US$. 2,209.96).

Durante el afio 2009, la Compafiia procedid a registrar directamente contra resultados (otros
egresos), saldos de cuentas por cobrar (partes relacionadas) por US$. 6,422 provenientes de
afios anteripres y originados por la entrega de propiedades en base a disposicion de la
Administracion de la Compalfiia, sin que para tales efectos exista la documentacion de soporte
necesatia, por 1o que el dictamen de auditoria del 2009 contenla una opinidn con salvedad.
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5. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

Saldo al Partici- Saldo al Partici-

312110 paclén 31/42/09 paclén

....{Dolares). ...

Automotores Continental S.A. 1,259,700 14.2% 1,259,700 14.2%
INDUATO S.A 231,381 24.7% 231,361 24.7%
Industrias de! Sur S.A. 87,250 13.5% 67,250 13.5%
Ecua - Auto S.A. - ECAUSA 54,100 1.3% 54,100 1.3%
Ecua - Wagen S.A. 31,200 1.3% 31,200 1.3%
Total 1843811 1643611

El movimiento de las inversiones en acciones por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009,
es ¢l siguiente:

{Délares)
Saldo al inicio def afio : 1,612,411
Ajuste 31.200
Saldo al final del afio 1,643,611

Afuste.- Al 31 de diciembre del 2009, la Compafila en base a informacién recibida de los
asescres legales externos, procedio a registrar en los estados financisros ajuste por inversién
en acciones correspondiente a la Compafila Ecua - Wagen S.A. y cuyo efecto fue el patrimonio
de los accionistas.

Los dividendos en efectivo recibidos en el afo 2010 y que provienen de las utilidades que
generaron las Compafilas emisoras en el afio 2009 ascienden a USS$. 294,734 (en el afio 2009
USS. 592,574), los que fueron registrados como abono a la cuenta de ingresos. Un detalle de
tates dividendos durante los aftos 2010 y 2009, es el siguiente:

010 2009
(Dblares)
Automotores Continental S.A. 285,000 591,103
Ecua - Auto S.A. - ECAUSA 8,007 0
Ecua - Wagen S.A. 1.727 1.471
Total —294734 ___ 592574

Durante el afio 2010, la Compafifa no recibid dividendos de INDUATO S.A. y de industrias del
Sur S.A. (en el afio 2008, de INDUATO S.A., Industrias del Sur S.A. y Ecua - Auto S.A.).

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafila no dispone de estados financieros en donde
mantiene inversiones en acciones que permitan efectuar (a medicion y valuacién de los saidos
en funcién a lo que establece la NEC No. 20,
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CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Délares)

Master United Holding Group Inc. (Jaime Simon Isaias) 515,017 295,552
Panamerican Investment Overseas 300,000 300,000
Chamicals and Pharmaceuticals 144,444 0
Eurofinance Overseas Corp. 45,888 39,000
Javier Simon isalas g 85,208
Total —1.005.349 ___ 719,760

Al 31 de diciembre del 2010, representan préstamos netos por US$. 284,892, (US$. 205552 y
US$. 300,000 en el afo 2009), concedidos a partes vinculadas y a Chemicals and
Pharmaceuticals (en el 2009 a partes vinculadas y a Panamerican Investment Overseas). Los
préstamos concedides no tienen fecha establecida de vencimiento.

El 17 de febrero del 2011, el Sr. Jaime Simon Isalas procedié a informar a la Compahia, que

los valores adeudados a titulo personal sean transferidos contablemente a Master United
Holding Group Inc..

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue;

- 2010 2009
(Délares)
Compalilas relacionadas:
Inmobiliaria Diez de Agosto S.A. 71,284 48,120
Plasticos del Litoral S.A. 28,142 42,077
Eurofinance Qverseas Corp. 0 4.000
Total —_—9426 94,197

Compaiiias relaclonadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos por pagar a
compafifas relacionadas, no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Dichos saldos se ariginan por pagos de impuestos, contribuciones y otros por US$. 21,633 y
US3. 19,177, respectivamente.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Ef 21 de septiembre del 2009, se notificd a la Superintendencia de Compafifas
por parte de la Administracién de la Compafifa la cesién de 2.000 acciones ordinarias vy
nominativas de US$. 0.40 de propiedad hasta el 31 de diciembre del 2008 de jas Compafitas:
Simsa Holding Corp. y Master United Holding a favor de las Compafiias Simosa C.A. e Impredi

S.A. quedando e! mismo conformado por las antes mencionadas compaffas y con participacion
accionarial del 50%.

Mediante Resalucion No. SC-1J-DJC-G-10 emitida el 16 de abril del 2010, la Superintendencia
de Compahfia aprobd el aumento de capital por US$. 1,700,994. En base a lo antes
mencionado el capital social de US$. 800 se incrementaria a US$. 1,701,794,
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PATRIMON!IO DE 1.OS ACCIONISTAS (Continuacién)

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de septiembre del 2009, decidid
lo siguiente:

s Aprobar el aumento del capital social en USS. 1,200 a través del incremento del valor
nominal de las acciones en US$. 0.60, transaccidbn que serd cancelada mediante la
utilizacion del saldo de la cuenta de reserva de capital.

+ Incrementar el capital suscrito en US$. 1,688,794 utilizando para tales efectos los saldos de
1as cuentas patrimoniales de reservas y utilidades retenidas.

IMPUEST A

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009, se determina como sigue:

2010 2009
{Dolares)
Utilidad neta del ejercicio 270,142 564,829
Menos:
Dividendos recibidos 294734 592,574
Base de célculo para el impuesto a la renta ( 24.592) 27.74%)
25% impuesto a la renta 9 A

El mavimiento de impuesto a |a renta pagado por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
{Dolares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 9,418 9,418
Pago de impuesto a la renta 0 0
Saldo por cobrar al final del afio, nota 3 9.418 9418

De acuerdo a dispasiciones tributarias, €l exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensada
directamente con el impuesto a fa renfa 0 sus anticipos de perfodos futuros.

El 23 de febrero del 2010, la Compafifa recibié de parte del SRi el Oficio de Inicio Sumario
RLS-INFOITV10-00304 mediante la cual se procedid a notificar que no habla dado
cumplimiento a lo establecido en la Ley Qrganica de Régimen Tributario Interno vy su
Reglamento, en lo referente al calculo del anticipo con base a los estados financieros del 2008
y cuyo pago debié haberse realizado en los plazos establecidos en el Regiamento (julio vy
septiembre del 2009). El incumplimiento por parte del declarante de esta obligacion, conlieva a
que el SRI proceda a determinarlo y a emitir el correspondiente auto de pago para su cobro, en
el cual se incluirdn [0s intereses, mulitas y recargos correspondientes. La Administracion de la
Compafiia y con base al criterioc de sus asesores legales, consideran que no existen
fundamentos para tal pago, en razén de que la totalidad de sus ingresos son caiificados como
exentos (dividendos recibidos), lo que origina que la base de calculo sea negativa, E} 26 de
febrero del 2010, los asesores legales externos ingresaran ante el SRI el respectivo reclamo y
consideran que el mismo sera acogido y se desvanecerd Ja obligacién de pago al que hace
mencidn el Oficio de Inicio Sumario RLS-INFOITV10-00304.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

E! 16 de junio del 2010, el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compafiia a través de la
Resolucién de Absolucién No. RLS-INFRABV10-00184, que las justificaciones presentadas
fueron aceptadas, sin embargo la Autoridad Tributaria se reserva el derecho de verificar la
informacién con las declaraciones de impuestos del o de los ejercicios involucrados.

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2007 al 2010, no han
sido revisadas por el SRI. La Administracién considera que de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones que surjan no serdn significativas. Los ejercicios econdmicos de los
aftos 2007 al 2010 estan a disposicidn para la revisién de las autoridades fiscales.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2009, han sido reclasificados para propésitos de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision de este informe {febrero 17 del
2011), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compatfila
pudieran taner un efecto significativo sobre fos estados financieros que se adjuntan.




